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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Fur folgende Teilfonds wurde keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland bei der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Anteile dieses Teilfonds im Geltungsbereich des Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGB) nicht an Anleger vertrieben werden durfen:

- DWS Invest Stepln Global Equities

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Satzung oder Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahres-
berichte, Ausgabe- und Riucknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter
www.dws.com/fundinformation erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfuhrenden Stelle
einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rucknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen
erfolgen durch ihre depotfihrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung im GroBherzogtum Luxemburg gesetzlich
vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Daruber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB eine zusatzliche Veroffentlichung im Bundesanzeiger.



Einrichtungen beim Vertrieb an Privatanleger gemaR § 306a KAGB

Aufgaben

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und
Umtauschauftridgen von Anlegern fur Anteile des Fonds nach
Mallgabe der Voraussetzungen, die in dem Verkaufsprospekt, dem
Verwaltungsreglement, dem Basisinformationsblatt (KID) und dem
letzten Halbjahres- und Jahresbericht festgelegt sind (,Verkaufs-
unterlagen” im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB):

Informationen zu den Einrichtungen

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen fiir Anleger, wie Zeichnungs-,
Zahlungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erteilt werden
konnen und wie Ricknahmeerlose ausgezahlt werden:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu
Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit Anlegerbeschwerden
gemal § 28 Absatz 2 Nummer 1 KAGB:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
dws.lu@dws.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise der Anteile sowie sonstiger Angaben und
Unterlagen, die im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zu veroffent-
lichen sind:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger auf einem
dauerhaften Datentrager Uber die Aufgaben, die die Einrichtung
erfullt:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com




Zusatzliche Informationen fur Anleger in der

Republik Osterreich

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Satzung oder Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahres-
berichte, Ausgabe- und Rucknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter

www.dws.com/fundinformation erhaltlich.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com/fundinformation veroffentlicht und
in besondere Falle auf einem zusatzlichen dauerhaften Datentrager veroffentlicht.

Kontaktstelle in Osterreich gemaR Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG, geandert durch Artikel 1

Absatz 4 der Richtlinie 2019/1160:

Aufgaben

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und
Umtauschauftragen von Anlegern fir Anteile des Fonds nach
Malgabe der Voraussetzungen, die in dem Verkaufsprospekt, dem
Verwaltungsreglement, dem Basisinformationsblatt (KID) und dem
letzten Halbjahres- und Jahresbericht festgelegt sind:

Informationen zu den Einrichtungen

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen fiir Anleger, wie Zeichnungs-,
Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erteilt werden
konnen und wie Rucknahmeerlose ausgezahlt werden:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu
Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit Anlegerbeschwerden:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg,
Grof$herzogtum Luxemburg
dws.lu@dws.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise der Anteile sowie sonstiger Angaben und Unter-
lagen, die im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zu veroffentlichen
sind:

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstral3e 11-17

60329 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel: +49 69 910 - 12371

Fax: +49 69 910 - 19090
info@dws.com

Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger auf einem
dauerhaften Datentrager Uber die Aufgaben, die die Einrichtung
erfullt:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
dws.lu@dws.com
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1 Der Teilfonds ,DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies” wurde mit Wirkung vom 25. April 2025 in
,DWS Invest Critical Technologies” umbenannt.

2 Der Teilfonds ,DWS Invest ESG Climate Tech” wurde mit Wirkung vom 25. April 2025 in
,DWS Invest ESG Climate Opportunities” umbenannt.
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3 Der Teilfonds ,DWS Invest ESG Women for Women" wurde mit Wirkung vom 25. April 2025 in
,DWS Invest ESG Social Focus” umbenannt.

4 Der Teilfonds ,DWS Invest Low Carbon Corporate Bonds” wurde mit Wirkung vom 25. April 2025 in
,DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate Bonds” umbenannt.
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791 / Kurzangaben uber die fur die Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften

5 Der Teilfonds ,DWS Invest ESG Healthy Living” wurde mit Wirkung vom 25. April 2025 in ,DWS Invest WellCare” umbenannt.

Rechtsform

SICAV mit Umbrellastruktur gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen.

Allgemeine Informationen

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Investmentgesellschaft (,Investmentgesellschaft”) ist eine offene Investment-
gesellschaft mit variablem Kapital (,Société d'Investissement a Capital Variable” oder ,SICAV"), die gemaR Teil | des luxem-
burgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010”) und in Uber-
einstimmung mit den Vorschriften der Richtlinie 2014/91/EU (zur Anderung von Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie)),
der delegierten EU-Verordnung 2016/438 vom 17. Dezember 2015, mit der die Verordnung 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber die Verpflichtungen von Verwahrstellen erganzt wird, sowie den Bestimmungen der Verord-
nung des GroRherzogtums Luxemburg vom 8. Februar 2008 Uber gewisse Definitionen des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils giltigen Fassung' (,GroRherzogliche Ver-
ordnung vom 8. Februar 2008"), die die Richtlinie 2007/16/EG? (,Richtlinie 2007/16/EG") in luxemburgisches Recht umsetzt,
im GroBBherzogtum Luxemburg errichtet wurde.

Bezlglich der in der Richtlinie 2007/16/EG und in der Groherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 enthaltenen
Bestimmungen liefern die Leitlinien des Ausschusses der europaischen Wertpapierregulierungsbehorden (CESR) im Doku-
ment ,CESR's guidelines concerning eligible assets for investment by UCITS" in der jeweils geltenden Fassung eine Reihe
zusatzlicher Erlauterungen, die in Bezug auf die Finanzinstrumente, die fur die unter die OGAW-Richtlinie in der jeweils
geltenden Fassung fallenden OGAW infrage kommen, zu beachten sind.?

Die Investmentgesellschaft darf dem Anleger nach eigenem Ermessen einen oder mehrere Teilfonds (Umbrella-Struktur) an-
bieten. Alle Teilfonds gemeinsam ergeben den Umbrellafonds. Gegentiber Dritten haftet ein Teilfonds lediglich mit seinem
Vermogen fur die ihn betreffenden Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen. Es ist jederzeit moglich, weitere Teil-
fonds aufzulegen beziehungsweise einen oder mehrere bestehende Teilfonds aufzuldsen oder zusammenzulegen. Innerhalb
eines Teilfonds konnen dem Anleger jeweils eine oder mehrere Anteilklassen angeboten werden (Variante mit mehreren
Anteilklassen). Die Gesamtheit der Anteilklassen ergibt den Teilfonds. Es ist jederzeit moglich, weitere Anteilklassen auf-
zulegen beziehungsweise eine oder mehrere bestehende Anteilklassen aufzuldsen oder zusammenzulegen. Anteilklassen
konnen zu Anteilkategorien zusammengefasst werden.

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten flr alle unter der DWS Invest errichteten Teilfonds. Die jeweiligen besonderen
Regelungen fur die einzelnen Teilfonds sind im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil enthalten.

" Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Méarz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick
auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

3Vgl. CSSF-Rundschreiben 08/339 in der jeweils geltenden Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets for investment by
UCITS - Marz 2007, Ref.: CESR/07-044; CESR's guidelines concerning eligible assets for investment by UCITS - The classification of hedge
fund indices as financial indices - Juli 2007, Ref.: CESR/07-434.




A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Allgemeine Informationen

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir alle
unter der DWS Invest, SICAV (die ,Investment-
gesellschaft”) errichteten Teilfonds. Die jeweiligen
besonderen Regelungen fir die einzelnen Teil-
fonds sind im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil
enthalten.

Hinweise

Rechtsgrundlage des Verkaufs von Teilfondsantei-
len ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt, der in
Verbindung mit der Satzung der Investmentge-
sellschaft gelesen werden sollte.

Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufsprospekt
abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzu-
geben. Die Investmentgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die von vorliegendem Ver-
kaufsprospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt
(,KID") sowie die Halbjahres- und Jahresberichte
sind bei der Investmentgesellschaft, der Verwal-
tungsgesellschaft oder den Zahlstellen kostenlos
erhaltlich. Sonstige wichtige Informationen werden
den Anteilinhabern in geeigneter Form von der
Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in den Anteilen der Investmentgesell-
schaft ist mit Risiken verbunden. Die Risiken
konnen unter anderem Aktien- und Rentenmarkt-
risiken, Zins-, Kredit-, Adressenausfall-, Liquiditats-
und Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-,
Volatilitatsrisiken oder politische Risiken umfas-
sen beziehungsweise damit verbunden sein.
Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit
anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser
Risiken wird nachstehend kurz eingegangen.
Potenzielle Anleger sollten tber Erfahrung mit
Anlagen in Instrumenten, die im Rahmen der
vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden,
verfigen. Auch sollten sich Anleger Uber die mit
einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken
im Klaren sein und erst dann eine Anlageent-
scheidung treffen, wenn sie sich von ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschafts-
prifern oder sonstigen Beratern umfassend tber
a) die Eignung einer Anlage in den Anteilen unter
Berlcksichtigung ihrer personlichen Finanz- be-
ziehungsweise Steuersituation und sonstiger
Umstande, b) die im vorliegenden Verkaufspros-
pekt enthaltenen Informationen und ¢) die Anla-
gepolitik des betreffenden Teilfonds haben
beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Teil-
fonds neben den Chancen auf Kurssteigerun-
gen auch Risiken beinhalten. Die Anteile der
Investmentgesellschaft sind Wertpapiere,
deren Wert durch die Kursschwankungen der in
dem jeweiligen Teilfonds enthaltenen Vermo-
genswerte bestimmt wird. Der Wert der Anteile
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kann dementsprechend gegeniiber dem Ein-
standspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbe-
sondere an einer Borse, wirken auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte ein.

Marktrisiko im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktpreis kann auch von Risiken beeinflusst
werden, die mit okologischen, sozialen und Corpo-
rate-Governance-Themen in Verbindung stehen.

Beispielsweise konnen sich die Marktpreise
andern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig
handeln und nicht in nachhaltige Transformatio-
nen investieren. Ebenso kann die strategische
Ausrichtung von Unternehmen, die keine Nach-
haltigkeitskriterien einbeziehen, den Aktienkurs
negativ beeinflussen. Das Reputationsrisiko
aufgrund nicht nachhaltiger unternehmerischer
Tatigkeiten ist ein weiterer potenzieller Negativ-
faktor. Darliber hinaus konnen physische Scha-
den infolge des Klimawandels oder MalBnahmen
im Zuge der Umstellung auf eine kohlenstoffar-
me Wirtschaft den Marktpreis belasten.

Lander- oder Transferrisiko

Ein Landerrisiko liegt vor, wenn ein auslandischer
Kreditnehmer trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Zahlungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht leisten kann. So konnen beispiels-
weise Zahlungen, auf die der jeweilige Teilfonds
Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Anlage in nicht notierten
Wertpapieren besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgemafen
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgeman
ausgefuhrt wird.

Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerliches
Risiko

Die steuerlichen Ausfihrungen in diesem Verkaufs-
prospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus. Die Kurzangaben zu den Steuervorschrif-
ten richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr daflr Gbernommen werden,

dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.

Wahrungsrisiko

Soweit das Vermogen des Teilfonds in Wahrun-
gen angelegt wird, die nicht mit der jeweiligen
Teilfondswahrung identisch sind, erhalt der
Teilfonds die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlose
aus den Anlagen in den entsprechenden Wahrun-
gen. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der
Teilfondswahrung, so reduziert sich der Wert des
Teilfondsvermogens.

Teilfonds, die Anteilklassen in Fremdwahrungen
anbieten, konnten positiven oder negativen
Wahrungsschwankungen ausgesetzt sein, was
auf Zeitverzogerungen im Zusammenhang mit
den notwendigen Schritten der Auftragsbearbei-
tung und Buchung zurtickzufuhren ist.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus der Insolvenz, Sorgfalts-
pflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten der Verwahrstelle oder eines Unterver-
wabhrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmten
Vermogenswerten oder Markten erfolgt. Dann ist
das Vermogen der Investmentgesellschaft von der
Entwicklung dieser Vermogenswerte oder Markte
besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass
eine Anlage in Anteilen Zinsrisiken bergen kann.
Diese Risiken konnen im Fall von Schwankungen
der Zinssatze in der fur die jeweiligen Wertpapiere
oder den jeweiligen Teilfonds maRgeblichen
Wahrung auftreten.

Rechtliche und politische Risiken

Fur die Investmentgesellschaft kénnen Anlagen in
Jurisdiktionen getatigt werden, in denen luxembur-
gisches Recht nicht gilt; im Fall von Rechtsstreitig-
keiten kann der Gerichtsstand auBerhalb des
GroBherzogtums Luxemburg liegen. Die sich daraus
ergebenden Rechte und Pflichten der Investment-
gesellschaft konnen sich zum Nachteil der Invest-
mentgesellschaft und/oder des Anlegers von ihren
Rechten und Pflichten im GroBherzogtum Luxem-
burg unterscheiden.

Die Investmentgesellschaft hat moglicherweise
keine (oder erlangt erst verspatete) Kenntnis von
politischen oder rechtlichen Entwicklungen, ein-
schlieRlich Anderungen des Rechtsrahmens in
diesen Jurisdiktionen. Solche Entwicklungen
konnen auch zu Beschrankungen hinsichtlich der
Zulassigkeit von Anlagen fiihren, die erworben
werden dirfen oder bereits erworben wurden.
Diese Situation kann auch bei einer Anderung des
fur die Investmentgesellschaft und/oder deren



Verwaltung maBgeblichen Rechtsrahmens im
GroBherzogtum Luxemburg eintreten.

Geopolitische Risiken

Die Handlungen politischer Akteure, politische
Ereignisse oder geanderte politische Rahmenbe-
dingungen, wie unerwartete bewaffnete Konflik-
te, Terroranschlage oder Spannungen zwischen
Staaten, die das friedliche Miteinander bedrohen,
konnen die Tatigkeit des Fonds vor erhebliche
Herausforderungen stellen und das globale
Wirtschafts- und Finanzsystem belasten. Vermo-
genswerte, die der Fonds in solchen Landern halt,
konnen mit Bewertungsunsicherheiten behaftet
und Liquiditatsproblemen ausgesetzt sein. Sie
konnen deshalb an Wert verlieren, vollig wertlos
oder illiquide werden. Dadurch kann das Risiko
entstehen, dass der Fonds kurzfristig Verluste
verzeichnet oder ihm potenzielle Gewinnchancen
entgehen.

Geopolitische Risiken im Zusammenhang

mit der aktuellen Lage in Russland, der
Ukraine und Belarus

Vermogenswerte, die der Fonds gegebenenfalls
in Russland, Belarus und/oder der Ukraine halt,
konnen Bewertungsunsicherheiten und Liquidi-
tatsproblemen ausgesetzt sein. Sie konnen
deshalb an Wert verlieren, vollig wertlos oder
illiquide werden. Dadurch kann das Risiko entste-
hen, dass der Fonds kurzfristig Verluste verzeich-
net oder ihm potenzielle Gewinnchancen entge-
hen. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Lage
genau verfolgen und nach Maglichkeit angemes-
sene Mallnahmen zum Schutz der Anleger im
Rahmen des Liquiditatsmanagements und der
Bewertung treffen.

Operationelles Risiko

Die Investmentgesellschaft kann dem Risiko von
Verlusten ausgesetzt sein, die beispielsweise
durch unangemessene interne Verfahren,
menschliche Fehler oder das Versagen von
Systemen bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten
eintreten. Diese Risiken konnen die Wertent-
wicklung eines Teilfonds beeintrachtigen und
sich somit auch negativ auf den Anteilwert und
das vom Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Risiken aufgrund von Straftaten,
Missstanden in der Verwaltung,
Naturkatastrophen und mangelnder
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeit
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
Straftaten werden. Er kann Verluste durch Fehler
von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch auBere
Ereignisse wie Naturkatastrophen oder Pandemi-
en geschadigt werden. Diese Ereignisse konnen
durch mangelnde Berlicksichtigung von Nach-
haltigkeit verursacht oder verschlimmert wer-
den. Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt,
operationelle Risiken und maogliche damit ver-
bundene finanzielle Auswirkungen, die den Wert
der Vermogenswerte eines Fonds beeintrachti-
gen konnten, so gering wie verninftigerweise
moglich zu halten, und hat hierzu Prozesse und

Verfahren zur Identifizierung, Steuerung und
Minderung solcher Risiken eingerichtet.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermogenswerte.

Schliisselpersonenrisiko

Ein Teilfonds, dessen Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, hat
diesen Erfolg auch der Eignung der im Interesse
des Teilfonds handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements
zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch veran-
dern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur das jeweilige Teilfondsvermogen zulassigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Teilfonds
verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderungen des Verkaufsprospekts;
Auflosung oder Verschmelzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, den Verkaufsprospekt fir den beziehungswei-
se die jeweiligen Teilfonds zu andern. Ferner ist es
ihr gemaR den Bestimmungen ihrer Satzung und
des Verkaufsprospekts moglich, den Teilfonds
ganz aufzulésen oder ihn mit den Vermogenswer-
ten eines anderen Fonds zu verschmelzen. Fur
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
seine geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in
Bezug auf den Emittenten, fur das das Bonitatsra-
ting des Emittenten als MessgroRRe dienen kann.
Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit
einem schlechteren Rating begeben werden,
werden in der Regel als Wertpapiere mit einem
hoheren Kreditrisiko und mit einer héheren Ausfall-
wahrscheinlichkeit des Emittenten eingestuft als
solche Papiere, die von Emittenten mit einem
besseren Rating begeben werden. Gerat ein Emit-
tent von Anleihen beziehungsweise Schuldtiteln in
finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so
kann sich dies auf den Wert der Anleihen bezie-
hungsweise Schuldtitel (dieser kann bis auf null
sinken) und die auf diese Anleihen beziehungs-
weise Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswirken
(diese konnen bis auf null sinken).

AuBerdem sind einige Anleihen oder Schuldinstru-
mente in der Finanzstruktur eines Emittenten
nachrangig. Das bedeutet, dass bei finanziellen
Schwierigkeiten erhebliche Verluste auftreten
konnen und die Wahrscheinlichkeit, dass der
Emittent diese Verbindlichkeiten erfiillt, moglicher-
weise geringer als bei anderen Anleihen oder
Schuldinstrumenten ist, was sich in einer hoheren
Volatilitat dieser Instrumente niederschlagt.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen an den Kapi-
talmarkten wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Emittenten auf den

Kurs einer Anlage aus. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschiaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschlieRlich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswerts konnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch
Wertanderungen des Basiswerts eines Swaps
oder Total Return Swaps kann das Vermogen
des jeweiligen Teilfonds ebenfalls Verluste
erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, wodurch der Wert des
Teilfondsvermaogens sinken kann.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen,
Swaps, Terminkontrakten oder sonstigen
Derivaten kann der Wert des Teilfondsvermo-
gens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall
ware.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgeubt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die aus dem Vermogen der
Teilfonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass
der Teilfonds zur Abnahme von Vermogenswer-
ten zu einem hoheren als dem aktuellen Kurs
oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Kurs
verpflichtet ist. Der Teilfonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Teilfondsvermogen infolge einer
unerwarteten Entwicklung des Marktpreises
zum jeweiligen Laufzeitende Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Beim Erwerb von Anteilen der Zielfonds ist zu
berlcksichtigen, dass die Fondsmanager der
einzelnen Zielfonds unabhangig voneinander
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen konnen. Hierdurch konnen sich bestehen-
de Risiken verstarken und eventuelle Chancen
gegeneinander aufheben.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Pflichtwandelanleihen (CoCos)
Pflichtwandelanleihen (,Contingent Convertib-
les”, kurz ,CoCos") zahlen zu den hybriden Wert-
papieren, die sowohl Merkmale von Anleihen als
auch von Aktien aufweisen. Sie kénnen bei den
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen
an den Emittenten angerechnet werden.
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Je nach Ausgestaltung wird eine CoCo-Anleihe bei
Eintritt bestimmter Ausloser (,Trigger”), die an das
Erreichen aufsichtsrechtlicher Eigenmittelschwellen
gekoppelt sind, in Aktien umgewandelt oder ihr
Wert abgeschrieben. Die Wandlung kann auch im
Ermessen der Aufsichtsbehdrde ohne Einfluss des
Emittenten ausgelost werden, wenn diese Zweifel
an der Uberlebensfahigkeit des Emittenten oder
eines mit ihm verbundenen Unternehmens hat und
die Unternehmensfortfihrung nicht mehr gewahr-
leistet ist.

Nach einem Trigger-Ereignis ist die Einbringlichkeit
des Nennwerts hauptsachlich von der Struktur der
CoCo-Anleihe abhangig, die einen vollstandigen
oder teilweisen Ausgleich der Nominalverluste
mittels einer der drei folgenden Methoden vorse-
hen kann: Wandlung in Aktien, voribergehende
Abschreibung oder dauerhafte Abschreibung. Bei
einer voriibergehenden Abschreibung ist der
Wertabschlag vorbehaltlich bestimmter aufsichts-
rechtlicher Beschrankungen rein ermessensabhan-
gig. Alle zahlbaren Ausschuttungen auf das verblei-
bende Kapital nach dem Trigger-Ereignis basieren
auf dem reduzierten Nennwert. Ein CoCo-Anleger
kann daher friher Verluste erleiden als Anleger in
Aktien und Inhaber anderer Schuldtitel desselben
Emittenten.

Die Bedingungen von CoCos sind haufig komplex
und konnen je nach Emittent und Anleihe variie-
ren, wobei die Mindestanforderungen auf EU-
Ebene in der Eigenkapitalrichtlinie (CRD V) und
Eigenkapitalverordnung (CRR) festgelegt sind.

Mit Anlagen in CoCos sind zusatzliche Risiken
verbunden. Dazu zahlen:

a) Risiko des Unterschreitens des vorgegebenen
Triggers (Risiko des Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer Um-
wandlung beziehungsweise einer Abschreibung
werden durch die Differenz zwischen der Trigger-
Schwelle und der geltenden aufsichtsrechtlichen
Eigenkapitalquote des CoCo-Emittenten bestimmt.

Der technische Trigger fur eine Umwandlung greift
dann, wenn die aufsichtsrechtliche Eigenkapital-
quote des Emittenten unter 5,125% oder eine
andere im Emissionsprospekt der jeweiligen
CoCo-Anleihe festgelegte Schwelle sinkt. Vor allem
bei einem hohen Trigger konnen CoCo-Anleger das
eingesetzte Kapital verlieren, beispielsweise bei
einer Abschreibung des Nennwerts oder einer
Umwandlung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
Trigger-Schwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljahrlich veroffentlicht wird
und der tatsachliche Abstand zwischen Trigger-
Schwelle und Eigenkapitalquote erst zum Zeit-
punkt der Veroffentlichung bekannt ist.
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b) Risiko der Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehorde kann die
Kuponzahlungen jederzeit aussetzen. Entgangene
Kuponzahlungen werden bei Wiederaufnahme
der Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fir den
CoCo-Anleger besteht das Risiko, dass er nicht
alle zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Kuponzah-
lungen erhalt.

c) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponberechnung/-anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe nicht am angegebenen
Kindigungstag vom CoCo-Emittenten zurlickge-
kauft wird, kann der Emittent die Emissionsbedin-
gungen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe
vom Emittenten nicht gekindigt, kann die Hohe
des Kupons am Kindigungstag geandert werden.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(Umwandlungs- und Abschreibungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestanforde-
rungen in Bezug auf das Eigenkapital von Banken
festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebenen
Kapitalpuffers ist je nach Land (abhangig von den
fur den Emittenten geltenden aufsichtsrechtli-
chen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die unterschiedli-
chen nationalen Vorschriften zur Folge, dass die
Umwandlung aufgrund eines diskretionaren
Auslosers oder die Aussetzung der Kuponzahlun-
gen abhangig von den fur den Emittenten gelten-
den Rechtsvorschriften erfolgen kann und dass
fur den CoCo-Anleger oder den Anleger ein
zusatzlicher Unsicherheitsfaktor besteht, der sich
aus den nationalen Bedingungen und den Ermes-
sensentscheidungen der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehdrde ergibt.

Dariber hinaus konnen die Einschatzung der
zustandigen Aufsichtsbehorde sowie die Rele-
vanzkriterien fur die Einschatzung im Einzelfall
nicht abschlieBend im Voraus beurteilt werden.

e) Kundigungsrisiko und Risiko der Verhinderung
einer Kuindigung durch die zustandige
Aufsichtsbehorde
(Kindigungsaufschiebungsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldtitel mit unbefriste-
ter Laufzeit, die vom Emittenten zu den im Emissi-
onsprospekt festgelegten Kiindigungsterminen
gekundigt werden konnen. Die Austibung des
Kundigungsrechts ist eine Ermessensentschei-
dung des Emittenten, die jedoch der Zustimmung
der zustandigen Aufsichtsbehorde bedarf. Die
Aufsichtsbehorde trifft inre Entscheidung nach
MaRgabe der geltenden aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen.

Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was wiede-

rum mit entsprechenden Markt- und Liquiditats-
risiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren.
Im Insolvenzfall sind die Forderungen der Anteil-
inhaber moglicherweise nachrangig und ihre
Begleichung ist von den verbleibenden verflig-
baren Mitteln abhangig. Daher kann es bei Um-
wandlung der CoCo-Anleihe zu einem vollstan-
digen Kapitalverlust kommen.

g) Branchen-Konzentrationsrisiko

Aufgrund der besonderen Struktur von CoCos kann
durch eine ungleiche Verteilung der Positionen in
Finanzwerten das Risiko einer Branchenkonzentra-
tion entstehen. Den gesetzlichen Vorschriften
zufolge mussen CoCos Teil der Kapitalstruktur von
Finanzinstituten sein.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos tragen unter schwierigen Marktbedingun-
gen aufgrund einer spezialisierten Investoren-
basis und eines niedrigeren Gesamtmarktvolu-
mens als Standardanleihen ein Liquiditatsrisiko.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der Kiindbarkeit von CoCos ist nicht
sicher, welches Datum bei den Ertragsberechnun-
gen anzusetzen ist. An jedem Kindigungstermin
besteht das Risiko, dass die Laufzeit der Anleihe
verlangert wird und die Ertragsberechnung an
das neue Datum angepasst werden muss, was zu
einer veranderten Rendite flihren kann.

j) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters von CoCos
und des laufenden Anderungen unterworfenen
Regelungsumfelds fur Finanzinstitute konnen
Risiken auftreten, die sich zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht vorhersehen lassen.

Weitere Informationen sind der Mitteilung der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde ,Potential Risks Associated with Investing
in Contingent Convertible Instruments”
(ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 zu entnehmen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsatz-
lich sollen fur einen Teilfonds nur solche Wert-
papiere erworben werden, die jederzeit wieder
verauBert werden konnen. Gleichwohl kdnnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten
Phasen oder in bestimmten Borsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewiinsch-
ten Zeitpunkt zu verauBern. Zudem besteht die



Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Vermogenswerte in
Schwellenlandern

Eine Anlage in Vermogenswerten aus Schwellen-
landern unterliegt im Allgemeinen hoheren
Risiken (wie méglicherweise erheblichen recht-
lichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken)
als eine Anlage in Vermogenswerten aus den
Markten von Industrielandern.

Schwellenlander sind als Markte definiert, die
sich ,im Umbruch” befinden und daher den
Risiken rascher politischer Veranderungen und
wirtschaftlicher Rickgange ausgesetzt sind. In
den letzten Jahren gab es in vielen Schwellenlan-
dern erhebliche politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Veranderungen. In vielen Fallen
haben politische Entscheidungen zu betrachtli-
chen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Spannungen gefiihrt, und in manchen Fallen kam
es in diesen Landern sowohl zu einer politischen
als auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitat.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann
sich auf das Vertrauen der Anleger auswirken,
was wiederum einen negativen Einfluss auf die
Devisenkurse, die Wertpapierkurse oder andere
Vermogenswerte in Schwellenlandern haben
kann.

Die Devisenkurse sowie die Preise fur Wertpapie-
re oder andere Vermogenswerte in Schwellenlan-
dern sind oft in hochstem Maf3e volatil. Diese
Schwankungen sind unter anderem zuriickzufih-
ren auf Zinssatze, Veranderungen im Gleichge-
wicht von Angebot und Nachfrage, Krafte, die von
auRen auf den Markt wirken (insbesondere im
Hinblick auf wichtige Handelspartner), Handels-,
Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik
von Regierungen sowie internationale politische
und wirtschaftliche Ereignisse.

In Schwellenlandern befindet sich die Entwick-
lung von Wertpapiermarkten zumeist noch im
Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und Prakti-
ken (wie beispielsweise einer hoheren Volatilitat)
fihren, die in weiter entwickelten Wertpapier-
markten gewohnlich nicht vorkommen und die
den Wert der an den Aktienborsen dieser Lander
notierten Wertpapiere negativ beeinflussen
konnen. AuBerdem sind die Markte in Schwellen-
landern haufig durch llliquiditat in Form eines zu
geringen Umsatzes einiger notierter Wertpapiere
gekennzeichnet.

Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere Vermogenswerte aus
Schwellenlandern in Zeiten wirtschaftlicher
Stagnation mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
als andere Arten von Anlagen, die ein geringes
Risiko bergen, im Zuge einer ,Flucht zur Qualitat”
verkauft werden.

Frontier-Markte bilden eine Untergruppe von
Schwellenlandern, die zu klein sind, um als
Schwellenlander angesehen zu werden.

Anlagen in Russland

Sofern im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil fur
einen bestimmten Teilfonds vorgesehen, konnen
Teilfonds im Rahmen der jeweiligen Anlagepolitik
in Wertpapiere investieren, die an der Moskauer

Borse (MICEX-RTS) gehandelt werden. Bei dieser
Borse handelt es sich um einen anerkannten und
geregelten Markt im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010. Weitere Einzelheiten sind
im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil festgelegt.

Verwahr- und Registrierungsrisiko

in Russland

— Obgleich das Engagement an den russischen
Aktienmarkten gut durch den Einsatz von GDRs
und ADRs abgedeckt ist, konnen einzelne
Teilfonds gemaR ihrer Anlagepolitik in Wertpa-
piere investieren, die die Inanspruchnahme
ortlicher Verwahr- und/oder Depotdienstleis-
tungen erfordern konnten. Derzeit wird in
Russland der Nachweis fur den rechtlichen
Anspruch auf Aktien in Form der buchmaRigen
Lieferung gefuhrt.

— Das Anteilinhaberregister ist von entscheiden-
der Bedeutung flir das Hinterlegungs- und
Registrierungsverfahren. Registerstellen
unterstehen keiner echten staatlichen Aufsicht,
und es besteht die Moglichkeit, dass der
Teilfonds seine Registrierung durch Betrug,
Nachlassigkeit oder schiere Unaufmerksamkeit
verliert. AuBerdem wurde und wird in der
Praxis nicht streng flr die Einhaltung der in
Russland geltenden Bestimmung gesorgt, laut
der Unternehmen mit mehr als 1.000 Anteils-
eignern unabhangige Registerflihrer einsetzen
mussen, die die gesetzlich vorgeschriebenen
Kriterien erflllen. Aufgrund dieser fehlenden
Unabhangigkeit hat die Geschaftsfiihrung eines
Unternehmens einen potenziell groRen Einfluss
auf die Zusammensetzung der Anteilseigner
der Investmentgesellschaft.

— Eine Verzerrung oder Zerstorung des Registers
konnte dem Anteilsbestand des Teilfonds an
den entsprechenden Anteilen der Investment-
gesellschaft wesentlich schaden oder diesen
Anteilsbestand in bestimmten Fallen sogar
zunichtemachen. Weder der Teilfonds noch der
Fondsmanager, die Verwahrstelle, die Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft (der ,Verwaltungsrat”)
oder eine der Vertriebsstellen sind in der Lage,
Zusicherungen, Gewahrleistungen oder Garan-
tien hinsichtlich der Handlungen oder Dienst-
leistungen der Registerstelle abzugeben.
Dieses Risiko wird vom Teilfonds getragen.

Derzeit sieht das russische Recht nicht das Konzept
des ,gutglaubigen Erwerbers” vor, wie es ublicher-
weise in westlichen Rechtsvorschriften enthalten
ist. Infolgedessen akzeptiert ein Erwerber von
Wertpapieren (mit Ausnahme von Kassapapieren
und Inhaberinstrumenten) nach russischem Recht
solche Wertpapiere unter dem Vorbehalt moglicher
Einschrankungen des Anspruchs und Eigentums,
die im Hinblick auf den Verkaufer oder Voreigenti-
mer dieser Wertpapiere moglicherweise bestanden
haben. Die russische foderale Kommission fur
Wertpapiere und Kapitalmarkte arbeitet derzeit an

einem Gesetzesentwurf, in dem das Konzept des
,gutglaubigen Erwerbers” vorgesehen ist. Es gibt
aber keine Garantie, dass ein solches Gesetz auch
rickwirkend fur friher getatigte Aktienkaufe durch
den Teilfonds gilt. Dementsprechend ist es zum
gegenwartigen Zeitpunkt moglich, dass der Eigen-
tumsanspruch eines Teilfonds an Aktien durch
einen friheren Eigentimer, von dem die Aktien
erworben wurden, angefochten wird, was sich
nachteilig auf das Vermogen dieses Teilfonds
auswirken wirde.

Anlagen in der Volksrepublik China

(VRC)

a) Politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Risiken

Politische Veranderungen, gesellschaftliche Insta-
bilitat und negative diplomatische Entwicklungen
in oder im Zusammenhang mit der Volksrepublik
China konnten zu weiteren staatlichen Restriktio-
nen fuhren, wie der Enteignung von Vermaégen,
Steuern mit enteignendem Charakter oder der
Verstaatlichung einiger im Referenzindex enthalte-
ner Unternehmen. Anleger werden ferner darauf
hingewiesen, dass sich jede politische Verande-
rung in der Volksrepublik China nachteilig auf die
chinesischen Wertpapierméarkte und die Wertent-
wicklung des Teilfonds auswirken kann.

b) Wirtschaftliche Risiken in der
Volksrepublik China

Die Wirtschaft in der Volksrepublik China hat in
den vergangenen Jahren ein rasantes Wachstum
verzeichnet. Dieses Wachstum wird sich nicht
zwangslaufig fortsetzen und kann branchenmagig
unausgewogen sein. Zudem ergreift die Regie-
rung der Volksrepublik China von Zeit zu Zeit
verschiedene Mainahmen, um eine Uberhitzung
der Konjunktur zu verhindern. Die Transformation
der Volksrepublik China von einer Planwirtschaft
zu einem Wirtschaftssystem mit starker markt-
wirtschaftlicher Orientierung hat zu zahlreichen
wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Konflikten
in China geflhrt, und es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass sich diese Transformation
fortsetzen oder erfolgreich sein wird. Alle diese
Faktoren konnen sich nachteilig auf die Wertent-
wicklung des Teilfonds auswirken.

c) Rechtssystem in der Volksrepublik China

Das Rechtssystem in der Volksrepublik China
beruht auf schriftlich niedergelegten Gesetzen und
Vorschriften. Viele davon sind jedoch noch uner-
probt, und ihre Durchsetzbarkeit ist noch unklar.
Insbesondere die Vorschriften der Volksrepublik
China zur Regelung des Kapitalverkehrs in China
sind relativ neu, und ihre Anwendung ist mit
Unsicherheiten behaftet. GemaR diesen Vorschrif-
ten sind die CSRC und das staatliche Devisenamt
(,SAFE") mit Ermessensbefugnissen hinsichtlich
der jeweiligen Auslegung der Bestimmungen
ausgestattet, wodurch die Unsicherheiten bei ihrer
Anwendung noch verstarkt werden konnen.
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d) Risiken im Zusammenhang mit der
Verwahrstelle und anderen Stellen in der VRC

Vermégenswerte auf dem chinesischen Festland
werden von der VRC-Verwahrstelle elektronisch
Uber Depots bei der CSDCC, CCDC oder SCH und
Geldkonten bei der VRC-Verwahrstelle verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Teilfonds-
manager ernennt auch Handlungsbevollmachtigte
(zum Beispiel Broker und Abwicklungsstellen) zur
Durchfuhrung von Transaktionen fir den Teilfonds
auf den VRC-Markten. Sollte der Teilfonds aus
irgendeinem Grund nicht in der Lage sein, den
entsprechenden Bevollmachtigten in Anspruch zu
nehmen, konnte dies eine Storung der Geschafte
des Teilfonds sowie eine Beeintrachtigung seiner
Maoglichkeiten zur Umsetzung der gewlinschten
Anlagestrategie zur Folge haben. Dem Teilfonds
konnen auch Verluste aufgrund der bei der Ausflh-
rung oder Abwicklung von Transaktionen oder bei
der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren
vorgenommenen Handlungen oder Unterlassun-
gen des jeweiligen Bevollmachtigten oder der
VRC-Verwahrstelle entstehen. Vorbehaltlich der
geltenden Gesetze und Vorschriften in der VRC
sorgt die Verwahrstelle dafur, dass der VRC-Ver-
wahrstelle angemessene Verfahren zur ordnungs-
gemaRen Verwahrung der Vermogenswerte eines
Teilfonds zur Verfligung stehen.

Fir Investitionen im Rahmen des CIBM-
Programms, die direkt von der Verwaltungs-
gesellschaft oder der Investmentgesellschaft fir
einen Teilfonds getatigt werden, sind die Depots
und Geldkonten fir den Teilfonds in der VRC auf
den Namen ,der Verwaltungsgesellschaft - den
Namen des Teilfonds” zu fihren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass das auf
die Geldkonten des Teilfonds bei der VRC-Verwahr-
stelle eingezahlte Geld zwar nicht getrennt wird,
doch als eine Verbindlichkeit der VRC-Verwahrstel-
le gegentiber dem Teilfonds als Einleger anzusehen
ist. Dieses Geld wird mit Geld vermischt, das
anderen Kunden der VRC-Verwahrstelle gehort. Im
Fall einer Insolvenz oder Liquidation der VRC-
Verwabhrstelle verflgt der Teilfonds Uber keinerlei
Eigentumsrechte an dem auf solchen Geldkonten
eingezahlten Kapital und wird zu einem ungesi-
cherten Glaubiger, der gleichberechtigt auf einer
Stufe mit allen anderen ungesicherten Glaubigern
der VRC-Verwahrstelle steht. Der Teilfonds kann bei
der Geltendmachung der Forderungen auf Schwie-
rigkeiten stoBen und/oder mit Verzogerungen zu
kampfen haben oder nicht in der Lage sein, die
Forderungen in voller Summe oder tberhaupt
geltend zu machen; in diesem Fall wird der Teil-
fonds Verluste verzeichnen.

e) Risiken im Zusammenhang mit Shenzhen-Hong
Kong und Shanghai-Hong Kong Stock Connect
(,Stock Connect”)

Mit dem Stock Connect-Programm haben auslandi-
sche Anleger (einschlieRlich des Teilfonds) die
Moglichkeit, vorbehaltlich der veroffentlichten
Gesetze und Vorschriften in ihrer jeweils geltenden
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Fassung bestimmte zulassige A-Aktien direkt tber
den Northbound Trading Link zu handeln. Stock
Connect umfasst derzeit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect. Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist
ein Programm, das von Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (,HKEx"), China Securities Depo-
sitory and Clearing Corporation Limited (,China
Clear”) und der Shanghai Stock Exchange (,SSE”)
fir den Handel mit Wertpapieren und deren Clea-
ring mit dem Ziel entwickelt wurde, einen wechsel-
seitigen Marktzugang zwischen Shanghai und
Hongkong zu eroffnen.

Analog dazu ist Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ein Programm, das von HKEx,
ChinaClear und der Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE") fur den Handel mit Wertpapieren und
deren Clearing mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen wechselseitigen Marktzugang zwischen
Shenzhen und Hongkong zu ermaglichen.

Stock Connect umfasst zwei Northbound Trading
Links (fir Anlagen in A-Aktien) zwischen der SSE
und der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,SEHK") sowie zwischen der SZSE und der SEHK.
Anleger konnen Auftrage fur den Handel mit
zuldssigen A-Aktien, die an der SSE (,SSE-Wert-
papiere”) oder an der SZSE (,SZSE-Wertpapiere”
und die SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere
zusammen die ,Stock Connect-Wertpapiere”)
notiert sind, Uber ihre Broker in Hongkong abwi-
ckeln. Die Auftrage werden durch die jeweilige
von der SEHK gegriindete Wertpapierhandels-
dienstleistungsgesellschaft an die Handelsplatt-
form der SSE beziehungsweise SZSE zur auto-
matischen Zusammenfiihrung (Matching) und
Ausfuhrung an der SSE beziehungsweise SZSE
weitergeleitet.

Weitere Informationen Uber Stock Connect sind
online auf folgender Internetseite verflgbar:
https://www.hkex.com.hk/Mutual-Market/Stock-
Connect?sc_lang=en.

Anlagen Uber Stock Connect sind mit den folgen-
den zusatzlichen Risiken verbunden:

Risiko von Quotenbeschrdankungen

Der Stock Connect-Markt unterliegt Quoten-
beschrankungen fir Anlagen. Dadurch kann der
Teilfonds in seiner Moglichkeit eingeschrankt
werden, Uber Stock Connect zeitnah in A-Aktien zu
investieren, und er ist moglicherweise nicht in der
Lage, seine Anlagepolitik effektiv umzusetzen.

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, SSE und SZSE behalten sich das Recht
vor, den Handel auszusetzen, wenn dies erforder-
lich ist, um geordnete und faire Marktverhaltnisse
sicherzustellen und Risiken, die den Zugang des
Teilfonds zum chinesischen Markt beeintrachtigen
wirden, verniinftig zu steuern.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect steht nur an Tagen zur Verfligung,
an denen sowohl die Markte auf dem chinesi-
schen Festland als auch in Hongkong flir den

Handel geodffnet sind, und wenn die Banken in
beiden Markten an den entsprechenden Abwick-
lungstagen geodffnet haben. Es kann vorkommen,
dass Anleger in Hongkong und im Ausland (wie
der Teilfonds) an einem fiir den maRgeblichen
chinesischen Festlandmarkt normalen Handelstag
keine Handelsgeschafte mit A-Aktien tber Stock
Connect tatigen konnen. Infolgedessen kann der
Teilfonds gerade dann Kursschwankungen von
A-Aktien ausgesetzt sein, wenn Stock Connect
nicht fir den Handel zur Verfligung steht.

Verkaufsbeschrankungen durch
Front-End-Monitoring

GemaR chinesischen Vorschriften muss vor dem
Verkauf von Aktien durch einen Anleger eine
ausreichende Anzahl von Aktien auf seinem Konto
vorhanden sein; anderenfalls wird der betreffende
Verkaufsauftrag von der SSE beziehungsweise
SZSE abgelehnt. Die SEHK fuhrt fur Verkaufsauf-
trage von A-Aktien seitens ihrer Teilnehmer (das
heiRt der Broker) Orderprifungen durch, um
sicherzustellen, dass nicht mehr Wertpapiere
verkauft werden, als tatsachlich vorhanden sind.

Clearing-, Abwicklungs- und Depotrisiken

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,HKSCC"), eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der HKEx, und ChinaClear
stellen die Clearing-Verbindungen her und sind
wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und
die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Transaktionen zu erleichtern. Als der nationale
zentrale Kontrahent des chinesischen Wertpapier-
marktes betreibt ChinaClear ein umfassendes
Netzwerk mit Clearing-, Abwicklungs- und Aktien-
verwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat einen
Risikomanagementrahmen eingefihrt und Mess-
groBen festgelegt, die von der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehérde (CSRC) genehmigt
und Uberwacht werden. Der Ausfall von
ChinaClear wird als unwahrscheinlich eingestuft.
Sollte der unwahrscheinliche Ausfall von
ChinaClear dennoch eintreten und ChinaClear
fur zahlungsunfahig erklart werden, wird HKSCC
nach Treu und Glauben versuchen, die ausstehen-
den Aktien und Gelder von ChinaClear mit den
verfligbaren rechtlichen Mitteln oder durch die
Liquidation von ChinaClear wiederzuerlangen.

In diesem Fall kann der Teilfonds Verzogerungen
bei der Beitreibung unterliegen oder ist maogli-
cherweise nicht in der Lage, seine Verluste von
ChinaClear vollstandig wieder einzubringen.

A-Aktien werden in papierloser Form ausgege-
ben, sodass es keine physischen Eigentums-
nachweise gibt, die den Rechtsanspruch des
Teilfonds an A-Aktien darstellen. Anleger aus
Hongkong und auslandische Anleger, wie der
Teilfonds, die Stock Connect-Wertpapiere tber
Northbound Trading Links erworben haben,
sollten die Stock Connect-Wertpapiere in den
Aktiendepots ihrer Broker oder Verwahrstellen
im Central Clearing and Settlement System der
HKSCC fir die an der SEHK notierten oder
gehandelten Clearing-Wertpapiere fihren.
Weitere Informationen tber die Depotarrange-
ments im Zusammenhang mit Stock Connect



sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Operationelles Risiko

Stock Connect setzt das Funktionieren der Ab-
wicklungssysteme der jeweiligen Marktteilneh-
mer voraus. Marktteilnehmer konnen an diesem
Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte
Anforderungen in Bezug auf [T-Kapazitat, Risiko-
management und andere von der betreffenden
Borse und/oder Clearingstelle jeweils festgelegte
Vorgaben erfillen.

Die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden
Markte unterscheiden sich erheblich voneinander.
Damit das Pilotprogramm funktioniert, mussen die
Marktteilnehmer moglicherweise Probleme bewal-
tigen, die sich immer wieder aus diesen Unter-
schieden ergeben konnen.

Zudem erfordert die , Konnektivitat” des Stock
Connect-Programms ein grenziiberschreitendes
Auftrags-Routing. Daflir missen die SEHK und die
Marktteilnehmer neue IT-Systeme entwickeln (das
heilt, die SEHK muss ein neues System flr das
Order-Routing (,China Stock Connect-System”)
einrichten, an das sich die Borsenteilnehmer
anbinden mussen). Es ist nicht gewahrleistet,
dass diese Systeme ordnungsgemaR funktionie-
ren oder auch zukiinftig an Anderungen und
Entwicklungen der beiden Markte angepasst
werden. Falls die betreffenden Systeme nicht
ordnungsgemaR funktionieren, konnte der Handel
auf beiden Markten Uber das Programm gestort
werden. Der Zugang des Teilfonds zum Markt fir
A-Aktien (und damit auch die Moglichkeit, seine
Anlagestrategie umzusetzen) konnte dadurch
beeintrachtigt werden.

Nominee-Regelungen fiir das Halten

von A-Aktien

HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber” der von auslan-
dischen Anlegern (einschlieBlich des Teilfonds)
Uber Stock Connect erworbenen Stock Connect-
Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-Bestimmun-
gen sehen ausdrucklich vor, dass Anleger nach
geltendem Recht die mit den Uber Stock Connect
erworbenen Stock Connect-Wertpapieren verbun-
denen Rechte und Vorteile genieRen. Ferner hat
die CSRC in ihren Stellungnahmen vom 15. Mai
2015 und 30. September 2016 klargestellt, dass
auslandische Anleger, die Stock Connect-Wertpa-
piere Uber die HKSCC halten, Eigentumsanspriche
an diesen Wertpapieren als Aktionare haben.
Allerdings sind die Gerichte in China unter Um-
standen der Auffassung, dass ein Nominee oder
eine Verwahrstelle (als eingetragener Inhaber von
Stock Connect-Wertpapieren) das vollstandige
Eigentum an diesen Wertpapieren hat und dass
diese Stock Connect-Wertpapiere selbst bei Aner-
kennung des Konzepts des wirtschaftlichen Eigen-
tums nach chinesischem Recht zum Anlagenpool
dieses Rechtstragers gehoren, der zur Ausschit-
tung an dessen Glaubiger zur Verfligung steht,
und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigentimer
diesbezuglich keinerlei Rechte hat. Daher konnen
der Teilfonds und die Verwahrstelle nicht sicher-
stellen, dass das Eigentum des Teilfonds an diesen

Wertpapieren oder sein Anspruch darauf unter
allen Umstanden gewahrleistet ist.

Gemal den Bestimmungen des von der HKSCC
fur das Clearing von an der SEHK notierten oder
gehandelten Wertpapieren betriebenen Central
Clearing and Settlement System ist die HKSCC
als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MaRnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren
zu flhren, um die Rechte fur Anleger in Bezug auf
die Stock Connect-Wertpapiere in China oder in
anderen Landern durchzusetzen. Somit kann es
sein, dass der Teilfonds seine Rechte an A-Aktien
nur schwer oder nur mit Verzogerungen durchset-
zen kann, auch wenn das Eigentum des Teilfonds
letztlich anerkannt wird.

Soweit davon ausgegangen wird, dass die HKSCC
Verwahrfunktionen in Bezug auf die Uber sie
gehaltenen Vermogenswerte ausubt, ist zu
beachten, dass die Verwahrstelle und der Teil-
fonds keine rechtliche Beziehung zur HKSCC
haben und keine direkten Rechtsmittel gegen die
HKSCC geltend machen konnen, falls der Teil-
fonds aufgrund der Performance oder der Insol-
venz der HKSCC Verluste erleidet.

Anlegerentschidigung

Anlagen des Teilfonds tuber den Northbound-
Handel im Rahmen von Stock Connect sind nicht
durch den Investor Compensation Fund von
Hongkong abgedeckt, da die Aktien nicht als an
der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange
Limited notiert oder gehandelt gelten. Ebenso
sind die Anlagen nicht durch den China Securities
Investor Protection Fund in China geschutzt, da
der Handel Gber Wertpapierbroker in Hongkong
und nicht tber Broker in China erfolgt.

Handelskosten

Zusétzlich zu den Handelsgebuhren und Stempel-
steuern in Verbindung mit dem Handel von
A-Aktien muss der Teilfonds unter Umstanden
auch neue Portfoliogebulhren, Dividendensteuern
und Steuern auf Ertrage aus Aktientbertragungen
zahlen, die von den zustandigen Behorden noch
festgelegt werden konnen.

Regulatorisches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Bestimmungen sind
ressortspezifische Vorschriften mit Rechtskraft in
China. Allerdings ist die Anwendung dieser
Bestimmungen nicht erprobt, und moglicherwei-
se werden diese Bestimmungen von chinesischen
Gerichten, zum Beispiel bei Liquidationsverfahren
in Bezug auf chinesische Unternehmen, nicht
anerkannt. Stock Connect ist ein relativ neuarti-
ges Programm und unterliegt Bestimmungen von
Aufsichtsbehorden und Durchfuihrungsvorschrif-
ten der Aktienborsen in der VRC und in Hong-
kong. AuBerdem konnen neue Vorschriften im
Zusammenhang mit dem Betrieb und der grenz-
Uberschreitenden rechtlichen Durchsetzung von
grenzliberschreitenden Transaktionen im Rahmen
von Stock Connect erlassen werden. Die Vor-
schriften wurden noch nicht erprobt, und es ist
nicht sicher, wie sie angewandt werden. Zudem
konnen sich die derzeitigen Bestimmungen

jederzeit andern. Es ist nicht gewahrleistet, dass
Stock Connect nicht wieder eingestellt wird. Dem
Teilfonds, der moglicherweise Uber Stock Con-
nect auf den Markten des chinesischen Festlands
investiert, konnen durch solche Veranderungen
Nachteile entstehen.

f) Risiken im Zusammenhang mit Bond Connect

Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt (China
Interbank Bond Market, CIBM) wurde fiir auslandi-
sche Anleger mit dem Programm ,Bond Connect”
fir den beidseitigen Marktzugang zwischen dem
chinesischen Festland und Hongkong geoffnet.
Bond Connect ermaglicht Anlegern aus dem
Ausland und auf dem chinesischen Festland, uber
eine Verbindung zwischen Finanzinfrastrukturen
auf dem Festland und in Hongkong an den jeweils
anderen Anleihemarkten zu handeln, und erhoht
die Flexibilitat und Effizienz des Anlageprozesses
auf dem CIBM.

Handelsverbindung

Teilnehmer von Bond Connect registrieren sich
bei Tradeweb, der elektronischen Offshore-Han-
delsplattform von Bond Connect, die direkt an
das China Foreign Exchange Trade System
(CFETS) angebunden ist. Diese Plattform ermog-
licht den Handel mit benannten Onshore-Market
Makern fur Bond Connect tber das Request for
Quote-(RFQ-)Protokoll. Die Bond Connect-Market
Maker stellen handelbare Kurse Gber das CFETS.
Das Angebot (,Quote”) umfasst den vollen Betrag
mit dem Clean-Preis (den aktuellen Barwert einer
Anleihe abziiglich der aufgelaufenen Stickzinsen),
die Rendite bis zur Endfalligkeit und die Giiltig-
keitsdauer fur die Antwort. Ein Market Maker hat
die Mdglichkeit, die Anfrage (RFQ) nicht zu beant-
worten oder ein Quote abzulehnen, zu andern
oder zurlckzuziehen, solange der potenzielle
Kaufer es nicht angenommen hat. Bei der Annah-
me eines Quote durch den potenziellen Kaufer
werden alle anderen Quotes automatisch ungtl-
tig. Das CFETS erstellt dann eine Geschaftsbesta-
tigung, auf deren Grundlage der Market Maker,
die Kaufer, das CFETS und die Verwahrstelle die
Transaktion abwickeln.

Uber Stock Connect erworbene Anleihen werden
auf dem chinesischen Festland bei der CCDC im
Namen der Hong Kong Monetary Authority
(HKMA) gehalten. Anleger sind (iber eine separa-
te Kontenstruktur in der Central Moneymarket
Unit (CMU) in Hongkong die wirtschaftlichen
Eigentimer der Anleihen.

Weitere Informationen Uber Bond Connect sind
online auf folgender Internetseite verfligbar:
http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm.

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Das geringe Handelsvolumen bestimmter Wertpa-
piere auf dem CIBM, das durch die Volatilitat und
mogliche llliquiditat des Marktes verursacht wird,
kann zu erheblichen Kursschwankungen fihren.
Dementsprechend sind die anlegenden Teilfonds
Volatilitats- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Die
Geld-Brief-Spanne des Kurses dieser Wertpapiere
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kann groR sein, sodass den jeweiligen Teilfonds
erhebliche Handels- und Realisierungskosten und
beim Verkauf dieser Anlagen auch Verluste
entstehen konnen. Es kann schwierig oder un-
maoglich sein, die am CIBM gehandelten Wertpa-
piere zu verkaufen; dies konnte den jeweiligen
Teilfonds in seiner Moglichkeit beeintrachtigen,
diese Wertpapiere zu ihrem inneren Wert zu
erwerben beziehungsweise zu verauBern.

Getrennte Verwahrung von Vermégenswerten
Bei Bond Connect werden Vermogenswerte
getrennt in drei separaten Ebenen Uber die
Onshore- und Offshore-Zentralverwahrer (CSD)
verwahrt. Anleger, die Bond Connect nutzen, sind
verpflichtet, ihre Anleihen im Namen des Endan-
legers in einem separaten Konto bei der Offshore-
Verwabhrstelle zu halten.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

Die CCDC und CMU stellen die Clearing-Verbin-
dungen her und sind wechselseitige Teilnehmer,
um das Clearing und die Abwicklung grenziber-
schreitender Geschafte zu erleichtern. Werden an
einem Markt grenziberschreitende Geschafte
initiiert, ubernimmt die Clearingstelle dieses
Marktes einerseits das Clearing und die Abwick-
lung mit den eigenen Clearing-Teilnehmern und
andererseits die Clearing- und Abwicklungsver-
pflichtungen der eigenen Clearing-Teilnehmer
gegenlber der Clearingstelle der Gegenpartei.

Als der nationale zentrale Kontrahent des chinesi-
schen Wertpapiermarktes betreibt CCDC ein
umfassendes Netzwerk mit Clearing-, Abwick-
lungs- und Anleiheverwahrungsinfrastruktur.
CCDC hat ein Rahmenwerk fir das Risikomanage-
ment eingefuhrt und Messgrof3en festgelegt, die
von der PBOC genehmigt und Uberwacht werden.
Der Ausfall von CCDC wird als unwahrscheinlich
eingestuft. Sollte der unwahrscheinliche Ausfall
von CCDC dennoch eintreten und CCDC fur
zahlungsunfahig erklart werden, wird CMU nach
Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden
Aktien und Gelder von CCDC mit den verfugbaren
rechtlichen Mitteln oder durch die Liquidation von
CCDC wiederzuerlangen. Im unwahrscheinlichen
Fall eines Ausfalls von CCDC sind die Verpflich-
tungen von CMU bezlglich Bond Connect-Anlei-
hen in ihren Vertragen mit Clearing-Teilnehmern
darauf beschrankt, den Clearing-Teilnehmern bei
der Durchsetzung ihrer Anspriche gegenuber
CCDC behilflich zu sein. In diesem Fall kann der
betreffende Teilfonds Verzogerungen bei der
Beitreibung unterliegen oder ist moglicherweise
nichtin der Lage, seine Verluste von CCDC
vollstandig wieder einzubringen.

Regulatorisches Risiko

Bei Bond Connect handelt es sich um ein neuarti-
ges Konzept. Die aktuellen Vorschriften fir Bond
Connect sind noch nicht erprobt, und es ist nicht
sicher, wie sie angewendet werden. Es ist nicht
gewahrleistet, dass chinesische Gerichte diese
Bestimmungen anerkennen, zum Beispiel bei
Liquidationsverfahren in Bezug auf chinesische
Unternehmen. Daruber hinaus unterliegt Bond
Connect den Vorschriften der Aufsichtsbehorden
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und den Durchftihrungsbestimmungen in China
und Hongkong. AuRerdem kénnen die Aufsichts-
behorden von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im
Zusammenhang mit dem Betrieb und der grenz-
lberschreitenden rechtlichen Durchsetzung von
grenzliberschreitenden Transaktionen im Rahmen
von Bond Connect erlassen. Die aktuellen Vor-
schriften konnen sich - auch riickwirkend - an-
dern, und es ist nicht ausgeschlossen, dass Bond
Connect wieder abgeschafft wird. Dem Teilfonds,
der moglicherweise Uber Bond Connect auf den
Markten des chinesischen Festlands investiert,
konnen durch solche Veranderungen Nachteile
entstehen.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung
Die Steuerbehorden in der VRC haben derzeit
noch keinen konkreten, formellen Leitfaden
erarbeitet, wie Geschafte von zulassigen auslandi-
schen institutionellen Anlegern, die uber Bond
Connect am Handel auf dem CIBM teilnehmen,
einkommensteuerlich und im Hinblick auf andere
Steuerarten zu behandeln sind. Anderungen im
chinesischen Steuerrecht, kiinftige Klarstellungen
steuerlicher Vorschriften und/oder eine spatere
rickwirkende Durchsetzung von Steuern durch
die chinesischen Steuerbehorden konnen dazu
fihren, dass den betreffenden Teilfonds wesentli-
che Verluste entstehen. Die Verwaltungsgesell-
schaft wird die Richtlinie fur Steuerrtckstellungen
laufend Uberprifen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann nach ihrem Ermessen eine Rickstellung fur
mogliche Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn
sie eine solche Ruckstellung fur gerechtfertigt
halt oder von den chinesischen Behorden weitere
klarstellende Mitteilungen erhalt.

Operationelles Risiko bei Bond Connect

Da Bond Connect neu entwickelte Handelsplatt-
formen und Betriebssysteme nutzt, ist nicht
gewahrleistet, dass diese Systeme ordnungsge-
maR funktionieren oder an kinftige Veranderun-
gen und Entwicklungen des Marktes angepasst
werden. Bei einem Ausfall relevanter Systeme
kann der Handel Uber Bond Connect gestort sein.
Dadurch kénnte der jeweilige Teilfonds (voriber-
gehend) in seiner Moglichkeit eingeschrankt sein,
seine Anlagestrategie zu verfolgen und/oder
Wertpapiere zu ihrem inneren Wert zu erwerben
oder zu verauBern. AuBerdem konnen Teilfonds,
die Uber Bond Connect auf dem CIBM investieren,
Risiken im Zusammenhang mit Verzogerungen in
den Systemen flr die Ordererteilung und/oder
Orderabwicklung ausgesetzt sein.

Risiko des Pflichtversdumnisses einer beauf-
tragten Stelle

Bei Anlagen Uber Bond Connect mussen die
jeweiligen Einreichungen, die Registrierung bei
der PBOC und die Kontoeroffnung tber eine
Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-
Verwabhrstelle, eine Registrierungsstelle und
andere Dritte durchgefiihrt werden. Die jeweili-
gen Teilfonds sind daher Risiken im Zusammen-
hang mit Pflichtversdumnissen oder Fehlern
dieser Dritten ausgesetzt.

g) Staatliche Wahrungsumtauschkontrolle und
zukinftige Wechselkursentwicklung

Seit 1994 basiert die Umrechnung von CNY in USD
auf von der People’s Bank of China festgelegten
Wechselkursen, deren Festsetzung tagesaktuell
basierend auf dem Vortageskurs des Interbanken-
devisenmarkts der VRC erfolgt. Am 21. Juli 2005
fuhrte die chinesische Regierung ein kontrolliertes,
flexibles Wechselkurssystem ein, um Wertschwan-
kungen des CNY innerhalb eines regulierten
Bereichs in Abhangigkeit von Angebot und Nach-
frage auf dem Markt sowie unter Zugrundelegung
eines Wahrungskorbs zu ermaglichen. Es kann
nicht garantiert werden, dass der CNY-Wechselkurs
im Vergleich zum USD oder einer sonstigen Fremd-
wahrung kunftig keinen starken Schwankungen
unterliegen wird. Eine Aufwertung des CNY gegen-
Uber dem USD flhrt voraussichtlich zu einer
Steigerung des Nettovermaogens des auf USD
lautenden Teilfonds.

h) Differenzrisiko zwischen Onshore- und
Offshore-Renminbi

Obgleich sowohl der Onshore-Renminbi (,CNY")
als auch der Offshore-Renminbi (,CNH") dersel-
ben Wahrung zuzuordnen sind, werden sie auf
verschiedenen und voneinander getrennten
Markten gehandelt. CNY und CNH werden zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt und ihre
Entwicklung kann gegensatzlich verlaufen. Zwar
wird der Renminbi zunehmend offshore gehalten
(das heiBt auBerhalb der VRC), doch konnen CNH
nicht frei in die VRC Uberwiesen werden und
unterliegen gewissen Einschrankungen. Dies gilt
auch in umgekehrter Richtung. Anleger sollten
beachten, dass Zeichnungen und Ricknahmen in
USD erfolgen und in/von CNH umgerechnet
werden. Dartber hinaus mussen Anleger fur die
mit einer solchen Umrechnung verbundenen
Kosten des Devisenverkehrs aufkommen und das
Risiko potenzieller Differenzen zwischen den
CNY- und CNH-Kursen selbst tragen. Die Liquidi-
tat und der Handelspreis des Teilfonds konnen
auch durch den Kurs und die Liquiditat des
Renminbi auBerhalb der VRC negativ beeinflusst
werden.

i) Abhéngigkeit von einem Handelsmarkt fir
A-Aktien

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fiir
A-Aktien kann davon abhangen, ob ein Angebot
an A-Aktien sowie die entsprechende Nachfrage
vorhanden sind. Anleger sollten beachten, dass
die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen
Stock Exchange, an denen A-Aktien gehandelt
werden, derzeit Veranderungen unterworfen sind
und die Marktkapitalisierung sowie die Handels-
umsatze an diesen Borsen moglicherweise
geringer als diejenigen in starker entwickelten
Finanzmarkten sind. Aufgrund der Marktvolatilitat
und Abwicklungsschwierigkeiten an diesen
Markten fur A-Aktien kann es zu erheblichen
Preisschwankungen der dort gehandelten Wert-
papiere kommen, wodurch sich auch das Netto-
vermogen des Teilfonds andern kann.



j)  Zinsanderungsrisiko

Teilfonds, die in chinesische festverzinsliche
Wertpapiere investieren, unterliegen einem
Zinsanderungsrisiko.

Teilfonds, die in Staatsanleihen der Volksrepublik
China (VRC-Staatsanleihen) investieren, unterlie-
gen aullerdem einem politischen Risiko, weil sich
Anderungen der Wirtschaftspolitik in der VRC
(einschlieRlich Geld- und Fiskalpolitik) auf die
VRC-Kapitalmarkte und die Preisfeststellung der
Anleihen im Portfolio des Teilfonds auswirken
konnen. Dies wiederum kann die Rendite des
betreffenden Teilfonds negativ beeinflussen.

k) Abhangigkeit von einem Handelsmarkt fir
VRC-Anleihen

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fir
VRC-Anleihen kann davon abhangen, ob es ein
Angebot an und eine Nachfrage nach diesen
Anleihen gibt. Anleger sollten beachten, dass die
Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange und der Interbanken-Anleihemarkt der
VRC, an denen VRC-Anleihen gehandelt werden,
derzeit Veranderungen unterworfen sind und die
Marktkapitalisierung sowie die Handelsumsatze
auf diesen Markten geringer sein kénnen als
diejenigen in starker entwickelten Finanzmarkten.
Aufgrund der Marktvolatilitat und Abwicklungs-
schwierigkeiten an diesen VRC-Anleihemarkten
kann es zu erheblichen Preisschwankungen der
auf diesen Markten gehandelten Wertpapiere
kommen, wodurch sich auch das Nettovermogen
des Teilfonds andern kann.

1) Liquiditatsrisiko

Der Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko,
weil eine kontinuierliche regelmaBige Handels-
aktivitat und ein aktiver Sekundarmarkt fur VRC-
Wertpapiere (einschlieBlich VRC-Anleihen) nicht
garantiert sind. Der Teilfonds kann beim Handel
derartiger Instrumente Verluste erleiden. Die
Geld-Brief-Spanne des Kurses von VRC-Wertpa-
pieren kann groR sein, sodass dem Teilfonds
erhebliche Handels- und Realisierungskosten mit
entsprechenden Verlusten entstehen konnen.

m) Emittentenrisiko, Kontrahentenrisiko

Die Anlage des Teilfonds in Anleihen unterliegt
dem Kredit-/Insolvenzrisiko des Emittenten
hinsichtlich dessen Fahigkeit oder Bereitschaft zur
Leistung fristgerechter Zahlungen auf Kapital
und/oder Zinsen. VRC-Anleihen im Besitz des
Teilfonds werden auf unbesicherter Basis ohne
Sicherheiten begeben. Im Falle einer Verschlech-
terung der Finanzlage eines Emittenten konnte
die Schuldnerqualitat eines Wertpapiers sinken
und seine Preisvolatilitat entsprechend zuneh-
men. Eine Herabstufung des Bonitatsratings eines
Wertpapiers oder seines Emittenten konnte
ebenfalls die Liquiditat des Wertpapiers beein-
trachtigen und den Verkauf erschweren. Bei
einem Ausfall oder einer Rating-Herabstufung der
Emittenten der Anleihen konnten die Anleihen

und der Wert des Teilfonds negativ beeinflusst
werden, und Anleger konnten in der Folge erheb-
liche Verluste erleiden. Der Teilfonds kann ferner
auch Schwierigkeiten oder Verzogerungen bei der
Durchsetzung seiner Rechte gegen den Emitten-
ten von Anleihen haben, weil sich der Emittent in
der VRC befindet und den dort geltenden Geset-
zen und Vorschriften unterliegt.

n) Bewertungsrisiko

Wenn die Handelsumsatze eines Basis-Wertpa-
piers gering sind, ist bei dessen Kauf oder Verkauf
der beizulegende Zeitwert unter Umstanden
wegen der groReren Geld-Brief-Spanne schwieri-
ger zu erzielen. Die Unmoglichkeit eines Handels
zu gunstigen Zeiten oder Kursen kann die Rendi-
ten des Teilfonds verringern. Ferner konnen auch
Anderungen im Marktumfeld oder andere we-
sentliche Ereignisse (zum Beispiel auch Bonitéts-
rating-Herabstufungen zulasten von Emittenten)
ein Bewertungsrisiko flr den Teilfonds darstellen,
weil sich der Wert seines Portfolios von festver-
zinslichen Wertpapieren nur schwer oder tber-
haupt nicht feststellen lasst. Unter solchen Um-
standen kann die Bewertung der Anlagen des
Teilfonds Unsicherheiten enthalten, weil unab-
hangige Preisfeststellungsinformationen maogli-
cherweise nicht jederzeit verfigbar sind.

Sollten sich solche Bewertungen als unzutreffend
herausstellen, sind moglicherweise negative
Anpassungen des Anteilwerts des Teilfonds
erforderlich. Solche Ereignisse oder Bonitatsra-
ting-Herabstufungen konnen fir den Teilfonds
auch ein erhohtes Liquiditatsrisiko bedeuten, weil
eine VerauBerung der Anleihen in seinem Bestand
zu einem angemessenen Preis moglicherweise
schwieriger oder Uberhaupt nicht maoglich ist.

0) Risiko begrenzter Markte

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, fur
die in der VRC Begrenzungen oder Einschrankun-
gen fur auslandische Beteiligungen gelten.
Derartige rechtliche und regulatorische Ein-
schrankungen oder Begrenzungen konnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und Wertentwicklung
der Beteiligungen des Teilfonds im Vergleich zur
Wertentwicklung des Referenzindex auswirken.
Dadurch kann sich das Tracking-Error-Risiko
erhohen; im schlimmsten Fall ist der Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, sein Anlageziel
zu erreichen, und/oder muss flr weitere Zeich-
nungen geschlossen werden.

p) Risiko aufgrund unterschiedlicher Handels-
zeiten an den Markten fur A-Aktien

Unterschiedliche Handelszeiten zwischen den
auslandischen Borsen (zum Beispiel der Shanghai
Stock Exchange und der Shenzhen Stock Ex-
change) und der maRgeblichen Borse kénnen den
Aufschlag/Abschlag des Anteilpreises gegenlber
seinem Anteilwert erhohen, da eventuell kein
Stand des Referenzindex verfugbar ist, wenn eine
Borse auf dem chinesischen Festland geschlossen
ist, wahrend die maRgebliche Borse geoffnet hat.

Die vom Market Maker der maRgeblichen Borse
gestellten Kursquotierungen wirden daher
angepasst werden, um ein etwaiges Marktrisiko
zu berlcksichtigen, das aus dieser Nichtverflig-
barkeit des Referenzindexstands entsteht. Dies
kann zu einem hoheren Aufschlag beziehungswei-
se Abschlag des Anteilpreises des Teilfonds
gegenuber seinem Anteilwert fihren.

q) Risiko einer Aussetzung am Markt fir A-Aktien

Der Teilfonds kann A-Aktien jeweils nur dort
kaufen oder verkaufen, wo die betreffenden
A-Aktien verkauft beziehungsweise gekauft
werden dirfen, das heit an der Shanghai Stock
Exchange beziehungsweise der Shenzhen Stock
Exchange. Da der Markt fiir A-Aktien als volatil
und instabil gilt (und das Risiko besteht, dass eine
bestimmte Aktie vom Handel ausgesetzt wird
oder staatliche Eingriffe stattfinden), kann die
Zeichnung und Rucknahme von Anteilen ebenfalls
Storungen unterliegen. Ein autorisierter Teilneh-
mer wird kaum Anteile zurlicknehmen lassen oder
zeichnen, wenn er der Ansicht ist, dass A-Aktien
moglicherweise nicht zur Verfugung stehen.

r) Betriebs- und Abrechnungsrisiko

Die Abwicklungsverfahren in der VRC sind weni-
ger ausgereift und moglicherweise anders als in
Landern mit hoher entwickelten Finanzmarkten.
Der Teilfonds kann einem erheblichen Verlustrisi-
ko unterliegen, wenn ein bestellter Bevollmach-
tigter (zum Beispiel Broker oder Abwicklungs-
stelle) seine Verpflichtungen nicht erfillt. Der
Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn
sein Kontrahent die vom Teilfonds gelieferten
Wertpapiere nicht bezahlt oder aus anderen
Grinden seinen vertraglichen Verpflichtungen
gegenuber dem Teilfonds nicht nachkommt. Auf
der anderen Seite kénnen in bestimmten Markten
erhebliche Abwicklungsverzogerungen bei der
Registrierung der Ubertragung von Wertpapieren
auftreten. Derartige Verzégerungen konnten zu
erheblichen Verlusten flr den Teilfonds fuhren,
wenn er dadurch Anlagechancen nicht wahrneh-
men oder ein Wertpapier nicht erwerben/verau-
Rern kann.

Durch den Handel auf dem Interbanken-Anleihe-
markt der VRC sind Anleger gewissen Risiken in
Verbindung mit Abwicklungsverfahren und dem
Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt. Der
Schutz, der Anlegern an starker entwickelten
Wertpapierborsen geboten wird, ist grof3teils fir
Transaktionen auf dem Interbanken-Anleihemarkt
der VRC, einem aufRerborslichen (OTC-)Markt,
moglicherweise nicht gegeben. Alle Geschafte,
die Uber die CCDC als zentrale Clearingstelle fur
den Interbanken-Anleihemarkt der VRC abgewi-
ckelt werden, erfolgen gemal dem Grundsatz
.Lieferung gegen Zahlung”, das heif3t, kauft der
Teilfonds bestimmte Wertpapiere, bezahlt er die
Gegenpartei erst nach Erhalt dieser Wertpapiere.
Gerat eine Gegenpartei bei der Lieferung der
Wertpapiere in Verzug, kann das Geschaft annul-
liert und dadurch der Wert des Teilfonds nachtei-
lig beeinflusst werden.



s) Risiken in Verbindung mit steuerrechtlichen
Anderungen in der VRC

Die Regierung der Volksrepublik China hat in den
vergangenen Jahren mehrere Steuerreformen
durchgefthrt. Die aktuellen Gesetze und Vorschrif-
ten werden unter Umstanden in der Zukunft Uber-
arbeitet oder gedndert. Durch Anderungen im
Steuerrecht konnen die Gewinne nach Steuern fur
chinesische Unternehmen und fir auslandische
Investoren mit Anteilen an diesen Unternehmen
beeintrachtigt werden.

t) Staatliche Eingriffe und Restriktionsrisiko

Regierungen und Aufsichtsbehorden konnen
Eingriffe in die Finanzmarkte vornehmen und
beispielsweise Handelsbeschrankungen auferle-
gen, Leerverkaufe untersagen oder Leerverkaufe
fur bestimmte Aktien einstellen. Dies kann die
Transaktionen und Market-Making-Aktivitaten des
Teilfonds beeinflussen und unvorhersehbare
Folgen fur den Teilfonds haben.

Daruber hinaus konnen derartige Marktinterventi-
onen negative Auswirkungen auf die Marktstim-
mung haben, welche wiederum die Wertentwick-
lung des Referenzindex und/oder des Teilfonds
beeinflussen kann.

u) Risiken in Verbindung mit der Besteuerung
in der VRC

Durch Anderungen der Steuerpolitik kénnen die
Gewinne nach Steuern bei Anlagen in chinesi-
schen Anleihen, an die die Wertentwicklung des
Teilfonds gekoppelt ist, geringer ausfallen. Ob-
wohl Zinsen fur VRC-Staatsanleihen nach dem
aktuellen Korperschaftsteuerrecht nicht der
VRC-Korperschaftsteuer unterliegen, gibt es
gewisse Unklarheiten in Bezug auf die indirekte
Besteuerung von Anlagen in VRC-Anleihen und
bezlglich der Kérperschaftsteuer und der indirek-
ten Besteuerung von Kapitalgewinnen, die der
Teilfonds aus Anlagen in VRC-Anleihen bezieht.

Angesichts dieser Unsicherheiten im Hinblick auf
die steuerliche Behandlung von VRC-Anleihen
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, fir
die betroffenen Gewinne oder Einkinfte eine
Steuerriickstellung (,Capital Gains Tax Provision”
oder ,CGTP”) vorzunehmen und die Steuern fiir
Rechnung des Teilfonds einzubehalten, um
potenziellen Steuerverpflichtungen nachkommen
zu konnen, die gegebenenfalls aus Anlagen in
VRC-Anleihen resultieren. Der Verwaltungsrat
beschliel$t, zum aktuellen Zeitpunkt keine Rick-
stellungen fur potenzielle Steuern auf Kapitaler-
trage aus Anlagen in VRC-Anleihen fur Rechnung
des Teilfonds vorzunehmen. Falls die chinesische
Steuerbehorde Steuern erhebt und der Teilfonds
den Steuerverpflichtungen in China nachkommen
muss, kann sich dies nachteilig auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken. Daruber
hinaus ist es moglich, dass Steuervorschriften
geandert und Steuern riickwirkend erhoben
werden. Die Steuerriickstellungen, die vom
Verwaltungsrat vorgenommen werden, kénnen
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daher zu hoch sein oder nicht ausreichen, um die
letztendlichen VRC-Steuerverpflichtungen zu
erfillen.

Je nach den letztendlichen Steuerverpflichtungen,
der Hohe der Ruckstellungen und dem Bezugs-
oder Ricknahmezeitpunkt der Anteile konnen die
Anteilinhaber daher Vorteile erhalten oder be-
nachteiligt werden.

v) Rechnungslegungsstandards

Unternehmen in China unterliegen gegebenen-
falls nicht denselben Standards und Verfahren,
die in Landern mit hoher entwickelten Finanz-
markten fur Rechnungslegung, Wirtschaftspru-
fung und Finanzberichterstattung gelten. So kann
es beispielsweise Unterschiede bei den Bewer-
tungsmethoden von Vermogenswerten geben
und bei den Anforderungen, die zur Offenlegung
von Informationen gegenuber Anlegern erfullt
sein mussen.

Kontrahentenrisiko

Risiken fir die Investmentgesellschaft konnen
dadurch entstehen, dass sie ein Vertragsverhalt-
nis mit einer anderen Partei (einem ,Kontrahen-
ten”) eingeht. In diesem Zusammenhang besteht
das Risiko, dass die Vertragspartei ihre vertragli-
chen Verpflichtungen nicht mehr erfillen kann.
Diese Risiken konnen die Wertentwicklung eines
Teilfonds beeintrachtigen und sich somit auch
negativ auf den Anteilwert und das vom Anleger
eingesetzte Kapital auswirken.

Beim Abschluss von auBerborslichen (OTC-)
Geschaften kann ein Teilfonds Risiken in Bezug
auf die Bonitat seiner Kontrahenten und deren
Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu
erflllen, ausgesetzt sein. Beispielsweise kann
der jeweilige Teilfonds Futures-, Options- und
Swapgeschafte tatigen oder andere derivative
Techniken, wie Total Return Swaps, einsetzen,
bei denen er jeweils dem Risiko unterliegt, dass
der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem
jeweiligen Kontrakt nicht erfullt.

Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder der
Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu fuhren,
dass der Teilfonds Verzogerungen und moglicher-
weise erhebliche Verluste bei der Liquidation
seiner Position hinnehmen muss, einschlieBlich
eines Rickgangs des Werts seiner Anlagen in
dem Zeitraum, in dem er seine Rechte durchzu-
setzen versucht, der Unmaglichkeit, wahrend
dieses Zeitraums Gewinne aus seinen Anlagen zu
realisieren, und der mit der Durchsetzung seiner
Rechte verbundenen Gebuhren und Kosten.
Ferner besteht die Moglichkeit, dass die vorste-
henden Vereinbarungen und derivativen Techni-
ken gekundigt werden, beispielsweise aufgrund
von Konkurs oder wenn Steuer- oder Rechnungs-
legungsvorschriften, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Vereinbarung glltig waren, fur
rechtswidrig erklart oder geandert werden.

Teilfonds konnen Geschafte an auBerborslichen
Markten (Over-the-Counter- oder kurz OTC-Méark-

ten) und Interdealer-Méarkten abschlieBen. Die
Teilnehmer in solchen Markten unterliegen
normalerweise keiner Bonitatsbewertung und
regulatorischen Aufsicht wie die Teilnehmer
,borslicher” Markte. Soweit ein Teilfonds in
Swaps, derivativen oder synthetischen Instrumen-
ten anlegt oder andere auBerborsliche Geschafte
an diesen Markten abschlieft, ist er in Bezug auf
seine Handelspartner moglicherweise einem
Ausfallrisiko ausgesetzt und tragt dartiber hinaus
ein Abwicklungsausfallrisiko. Diese Risiken kon-
nen sich wesentlich von denen borslicher Ge-
schafte unterscheiden, die normalerweise Schutz-
mechanismen wie Leistungsgarantien durch das
Clearinghaus, tagliche Marktbewertung und
Abwicklung sowie getrennte Verwahrung der
Vermogenswerte und Mindestkapitalanforderun-
gen fur Intermediare bieten. Transaktionen, die
direkt zwischen zwei Kontrahenten abgeschlos-
sen werden, unterliegen im Allgemeinen nicht
solchen Schutzmechanismen.

Damit ist der jeweilige Teilfonds dem Risiko
ausgesetzt, dass ein Kontrahent eine Transaktion
aufgrund von Streitigkeiten Uber die Vertragsbe-
dingungen (ob in gutem Glauben oder boswillig
herbeigefihrt) oder aufgrund von Kredit- oder
Liquiditatsproblemen nicht gemaR den vorgese-
henen Bestimmungen und Bedingungen zum
Abschluss bringt, sodass dem Teilfonds Verluste
entstehen. Ein solches ,Kontrahentenrisiko” tritt
verstarkt auf bei Vertragen mit langeren Laufzei-
ten, bei denen Ereignisse eintreten konnen, die
die Abwicklung des Geschafts verhindern, oder
wenn der Fonds seine Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe
von Kontrahenten konzentriert hat.

AuBerdem konnten dem jeweiligen Teilfonds bei
einem Ausfall aufgrund negativer Marktentwick-
lungen wahrend der Durchfiihrung von Ersatz-
transaktionen Verluste entstehen. Die Teilfonds
unterliegen bezuglich des Abschlusses von
Geschaften mit einem bestimmten Kontrahenten
oder der Konzentration beliebiger oder aller
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten
keinen Beschrankungen. Die Moglichkeit der
Teilfonds, Geschafte mit einem oder mehreren
beliebigen Kontrahenten abzuschlieRen, das
Fehlen einer aussagekraftigen, unabhangigen
Bewertung der Finanzkraft solcher Kontrahenten
und das Nichtvorhandensein eines geregelten
Marktes fur eine reibungslose Abwicklung konnen
das Verlustpotenzial fur die Teilfonds erhohen.

Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften -
Wertpapierleihgeschifte und
(umgekehrte) Pensionsgeschifte
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, namentlich
Wertpapierleih- und (umgekehrte) Pensionsgeschaf-
te, konnen entweder ein eigenes Risiko darstellen
oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich
zum Risiko beitragen, wie zum Beispiel Kontrahen-
tenrisiken, operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken,
Verwabhrrisiken oder rechtliche Risiken. Fir weitere
Einzelheiten wird auRerdem auf die vorstehende
Beschreibung verwiesen.



Kontrahentenrisiken

Fallt die Gegenpartei (Kontrahent) eines Wertpa-
pierleih- oder (umgekehrten) Pensionsgeschafts
aus, kann der Teilfonds einen Verlust in der Weise
erleiden, dass die Ertrage aus dem Verkauf der vom
Teilfonds im Zusammenhang mit dem Wertpapier-
leih- oder (umgekehrten) Pensionsgeschaft gehalte-
nen Sicherheiten geringer als die Giberlassenen
Wertpapiere sind. Auerdem kann der Teilfonds
durch den Konkurs oder entsprechend ahnliche
Verfahren gegen den Kontrahenten des Wertpapier-
leih- oder Pensionsgeschafts oder jegliche andere
Art der Nichterflllung der Riickgabe der Wertpapie-
re Verluste erleiden, zum Beispiel Zinsverlust oder
Verlust des jeweiligen Wertpapiers sowie Verzugs-
und Vollstreckungskosten in Bezug auf das Wertpa-
pierleih- oder Pensionsgeschaft. Der Einsatz solcher
Techniken kann einen signifikanten Effekt, entwe-
der negativ oder positiv, auf den Nettoinventarwert
eines Teilfonds haben, auch wenn erwartet wird,
dass der Abschluss von Pensionsgeschaften,
umgekehrten Pensionsgeschaften und Wertpapier-
leihgeschaften im Allgemeinen keine wesentliche
negative Auswirkung auf die Wertentwicklung eines
Teilfonds haben wird.

Operationelle Risiken

Jedes Finanzgeschaft, unter anderem auch Wertpa-
pierfinanzierungsgeschafte, ist mit operationellen
Risiken behaftet. Mangel infolge unangemessener
interner Verfahren, menschlicher Fehler oder des
Versagens von Systemen bei Dienstleistern, der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem Kontrahenten konnen einen
unerwarteten Verlust zur Folge haben. Die Kosten
konnen sich entweder auf den Verlust eines Bruch-
teils oder des gesamten Werts einer Transaktion
beziehen oder auf Strafen, die dem Institut von
einem Kontrahenten auferlegt werden.

Liquiditatsrisiken

Der jeweilige Teilfonds unterliegt Liquiditatsrisiken,
die entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier
schwer verkauflich ist.

Verwabhrrisiken

Das Verwahrrisiko ist das Risiko des Verlusts von
bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpapieren
infolge von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigeri-
schen Handlungen der Verwahrstelle. Das Verwahr-
risiko wird durch unterschiedliche Faktoren beein-
flusst, unter anderem dem rechtlichen Status der
Wertpapiere, den von der Verwahrstelle angewen-
deten Rechnungslegungs- und Aufbewahrungsver-
fahren, den von der Verwahrstelle ausgewahlten
Unterverwahrstellen und anderen Intermediaren
sowie den gesetzlichen Vorschriften, die die Bezie-
hungen der Verwahrstelle regeln.

Rechtliche Risiken

Rechtliche Risiken konnen aufgrund der unerwarte-
ten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vor-
schrift oder aufgrund dessen, dass Rechte aus
einem Vertrag nicht geltend gemacht werden
konnen, das Risiko eines Verlusts beinhalten. Ein
Vertrag Gber Wertpapierleih- oder (umgekehrte)
Pensionsgeschafte ist unter Umstanden nichtig
oder kann nicht gerichtlich geltend gemacht wer-

den. Selbst wenn die Sicherheitenvereinbarung
ordnungsgemaf getroffen wurde, besteht das
Risiko, dass das maRgebliche Insolvenzgesetz eine
Aussetzung vorschreibt, die den Sicherungsnehmer
an der Verwertung der Sicherheiten hindert.

Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen in Special Purpose
Acquisition Companies (SPACs)

SPACs kommen als zulassige Anlagen fur OGAW in
Betracht, sofern sie an einem Punkt ihres Lebens-
zyklus die Kriterien fur Ubertragbare Wertpapiere im
Sinne von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erflllen.
Anlagen in SPACs konnen besonderen Risiken wie
Verwasserung, Liquiditat, Interessenkonflikten oder
Unsicherheiten in Bezug auf die Identifizierung,
Beurteilung sowie die Zulassigkeit der Zielgesell-
schaft unterliegen, und eine Einschatzung ist
aufgrund der fehlenden Handelshistorie und nicht
verfligbarer offentlicher Informationen oft schwie-
rig. AuBerdem kann die Struktur von SPACs kom-
plex sein, und ihre Merkmale konnen zwischen den
verschiedenen SPACs stark variieren. Die Verwal-
tungsgesellschaft wird daher jede einzelne SPAC
genau prifen, um sicherzustellen, dass die betref-
fenden SPAC-Beteiligungen alle maRgeblichen
Zulassigkeitskriterien erflllen und dem Risikoprofil
des OGAW entsprechen.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Erhalt von Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fur
OTC-Derivategeschafte, Wertpapierleih- und
umgekehrte Pensionsgeschafte entgegenneh-
men. Derivate sowie verliehene und verkaufte
Wertpapiere konnen im Wert steigen. Deshalb
reichen empfangene Sicherheiten unter Umstan-
den nicht mehr aus, um die Anspriche der Invest-
mentgesellschaft auf Bereitstellung oder Rick-
nahme von Sicherheiten gegen einen
Kontrahenten vollstandig abzudecken.

Die Investmentgesellschaft kann Barsicherheiten
auf Sperrkonten deponieren oder in qualitativ
hochwertigen Staatsanleihen oder Geldmarktfonds
mit kurzfristiger Laufzeitstruktur anlegen. Aller-
dings kann das mit der Verwahrung der Guthaben
betraute Kreditinstitut zahlungsunfahig werden;
ebenso konnen Staatsanleihen und Geldmarkt-
fonds eine negative Wertentwicklung aufweisen.
Nach Abschluss der Transaktion stehen die hinter-
legten oder angelegten Sicherheiten unter Um-
standen nicht mehr im vollen Ausmal zur Verfu-
gung, obwohl die Investmentgesellschaft zur
Rucknahme der Sicherheiten zum urspriinglich
gewahrten Betrag verpflichtet ist. Deshalb ist die
Investmentgesellschaft moglicherweise gezwun-
gen, die Sicherheiten auf den zugesagten Betrag
aufzustocken und dadurch die durch deren Hinter-
legung oder Anlage entstandenen Verluste zu
kompensieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement

Das Sicherheitenmanagement erfordert die
Verwendung von Systemen und bestimmten
Verfahrensdefinitionen. Prozessfehler sowie
menschliche oder systembedingte Fehler auf

Ebene der Investmentgesellschaft oder Dritter in
Bezug auf das Sicherheitenmanagement konnten
zu dem Risiko fiihren, dass die als Sicherheiten
dienenden Vermogenswerte an Wert verlieren
und den Anspruch der Investmentgesellschaft zur
Bereitstellung oder Rickibertragung von Sicher-
heiten gegenuber einem Kontrahenten nicht mehr
vollstandig abdecken.

Nachhaltigkeitsrisiko

Als ,Nachhaltigkeitsrisiko” wird gemafl SFDR ein
Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet,
dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebli-
che negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben konnte oder tatsachlich hat.

Diese Ereignisse oder Bedingungen konnen unter
anderem mit den folgenden Faktoren verbunden
sein:

— Umweltfaktoren wie Treibhausgasemissionen,
Energiequellen und deren Nutzung, Wasser-
verbrauch

— sozialen Faktoren wie Menschenrechten,
Arbeitsnormen und den Grundsatzen eines
verantwortungsvollen unternehmerischen
Handelns

— Faktoren in Bezug auf Unternehmensfiihrung
wie MalBnahmen zur Bekampfung von Beste-
chung und Korruption

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann ein eigenes Risiko
darstellen oder sich auf andere Risiken, wie
Marktrisiken, operationelle Risiken, Liquiditats-
risiken oder Kontrahentenrisiken, auswirken und
erheblich zu diesen Risiken beitragen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer signifi-
kanten Verschlechterung des Finanzprofils, der
Liquiditat, Ertragskraft oder Reputation des
zugrunde liegenden Investments fiihren. Sofern
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits in die Be-
wertung der Anlage eingeflossen sind, konnen
sie sich erheblich nachteilig auf den erwarteten/
geschatzten Marktpreis und/oder die Liquiditat
der Anlage und somit auf das Anlageergebnis
der Teilfonds auswirken. Anlagepolitik

Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im Rahmen der
Richtlinien fir die Anlagepolitik, die im Verkaufs-
prospekt - Besonderer Teil niedergelegt sind,
sowie gemaR den in Abschnitt 2 des Verkaufspro-
spekts - Allgemeiner Teil beschriebenen Anlage-
maoglichkeiten und -beschrankungen angelegt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management berucksichtigen Nachhaltigkeits-
risiken in einer oder mehreren Stufen des Anlage-
prozesses flr den jeweiligen Teilfonds, etwa bei
der Investitionsentscheidung und der Uberwa-
chung der Anlagen. Abhangig von der Anlage-
strategie des jeweiligen Teilfonds kann dies auch
eine interne Emittentenanalyse mit integrierten
ESG-Kriterien umfassen.
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Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
erfolgt hauptsachlich mithilfe eines eigenen

Softwaretools, das die Informationen eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, offentliche Quellen
und/oder interne Bewertungen zusammenfuhrt.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen durch verschiedene
Faktoren entstehen, unter anderem durch die
Auswirkungen des Klimawandels oder VerstoRe
gegen international anerkannte Standards und
Grundsatze eines verantwortungsvollen unterneh-
merischen Handelns. Diese international anerkann-
ten Leitlinien umfassen insbesondere die Prinzipien
des UN Global Compact, die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen, die Standards der Internatio-
nal Labour Organization sowie die OECD-Leitsatze
fur multinationale Unternehmen.

Weicht der Ansatz des Teilfonds zur Bertcksichti-
gung von Nachhaltigkeitsrisiken von dem oben
beschriebenen Ansatz ab, wird im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts oder
gegebenenfalls im Anhang zu diesem Verkaufspro-
spekt (,Vorvertragliche Informationen”) angege-
ben, mit welchem Ansatz das Teilfondsmanage-
ment Nachhaltigkeitsrisiken in seinen
Anlageprozess einbezieht.

Wichtigste nachteilige
Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren wie in der Erklarung gemaR Artikel 4
SFDR dargelegt.

Informationen Uber die Bertcksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Teilfondsebene sind dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts oder gegebenenfalls dem
Anhang zu diesem (,Vorvertragliche Informatio-
nen”) zu entnehmen.

Referenzindizes

Ein Teilfonds kann einen Index oder eine Kombi-
nation von Indizes als Referenzwerte (Benchmark)
verwenden. Auf solche Indizes wird Bezug ge-
nommen, wenn das Ziel des Teilfonds darin
besteht, die Wertentwicklung eines Index nachzu-
bilden; sie konnen aber auch bei der ausdrtckli-
chen oder indirekten Definition der Portfolio-
zusammensetzung, der Ergebnisziele und/oder
Messgroen verwendet werden.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Mes-
sung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlini-
en 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 und unter Beriicksichti-
gung des Ubergangszeitraums darf der Teilfonds
nur Referenzindizes verwenden, wenn der Refe-
renzwert oder dessen Administrator im jeweiligen
Register der Europaischen Wertpapier- und
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Marktaufsichtsbehorde (,ESMA") eingetragen ist.
Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jede Bench-
mark solide, schriftliche Plane mit vorgesehenen
MaBnahmen festgelegt, die greifen wirden, wenn
sich die Benchmark wesentlich andern oder nicht
mehr zur Verfligung gestellt wiirde.

Im jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts wird klarstellend festgehalten, ob der
Teilfonds aktiv oder passiv gemanagt wird und
ob er einen Referenzindex nachbildet oder unter
Bezugnahme auf einen solchen Index verwaltet
wird. In letzterem Fall wird fur den Teilfonds
angegeben, mit welchem Spielraum von der
Benchmark abgewichen werden kann.

Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

GemaR CSSF-Rundschreiben 14/592 durfen fur die
Investmentgesellschaft Techniken fir eine effizien-
te Portfolioverwaltung genutzt werden. Hierzu
zahlen unter anderem auch jegliche Formen von
Derivategeschaften, einschlieBlich Total Return
Swaps, sowie Wertpapierfinanzierungsgeschafte,
namentlich Wertpapierleih- und (umgekehrte)
Pensionsgeschafte. Solche Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte konnen fiir jeden Teilfonds genutzt
werden, wie im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts festgelegt. Andere als die hier genannten
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, wie beispiels-
weise Margin Lending Transactions, Buy-Sell-Back
und Sell-Buy-Back Transactions, werden derzeit
nicht genutzt. Sollte die Investmentgesellschaft
kiinftig Gebrauch von diesen Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften machen, wird der Verkaufspros-
pekt entsprechend angepasst.

Der Einsatz von Total Return Swaps und Wertpa-
pierfinanzierungsgeschaften erfolgt im Einklang
mit rechtlichen Vorgaben, insbesondere der
Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 (SFT-Verordnung).

Einsatz von Derivaten

Der jeweilige Teilfonds kann - sofern ein ange-
messenes Risikomanagementsystem vorhanden
ist - Derivate aller Art nutzen, die gemaR dem
Gesetz von 2010 zugelassen sind und auf den fur
den Teilfonds erworbenen Vermogenswerten
oder auf Finanzindizes, Zinssatzen, Devisenkursen
oder Wahrungen basieren. Hierzu zahlen insbe-
sondere Optionen, Finanzterminkontrakte und
Swaps (einschlieRlich Total Return Swaps) sowie
Kombinationen hieraus. Diese konnen nicht nur
zur Absicherung des Teilfondsvermogens genutzt
werden, sondern auch einen Teil der Anlagepolitik
darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Teilfondsvermogens sowie dem
Laufzeit- und Risikomanagement der Anlagen.

Swaps

Die Investmentgesellschaft darf fir Rechnung des
jeweiligen Teilfonds unter anderem die nachste-
hend aufgeflihrten Swapgeschafte im Rahmen
der Anlagegrundsatze durchfihren:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

— Equity-Swaps,

— Credit Default Swaps oder
— Total Return Swaps.

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem jeweiligen Geschaft zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,Gesamtrendite-Swap”) ist
ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer ande-
ren den Gesamtertrag einer Referenzverbindlich-
keit einschlieRlich Einkiunften aus Zinsen und
Gebihren, Gewinnen und Verlusten aus Kurs-
schwankungen sowie Kreditverlusten ubertragt.

Soweit ein Teilfonds Total Return Swaps oder
andere Derivate mit ahnlichen Eigenschaften
einsetzt, die wesentlich fur die Umsetzung seiner
Anlagestrategie sind, werden im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts und im Jahresbericht
Informationen uber Aspekte wie die zugrunde
liegende Strategie oder den Kontrahenten zur
Verfligung gestellt.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swapti-
on ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermaoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos (der Sicherungsnehmer)
eine Pramie an seinen Kontrahenten.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

Synthetic Dynamic Underlying (SDU)
Synthetic Dynamic Underlyings (SDU) sollen
insbesondere die Moglichkeit eroffnen, Total
Return Swaps auf Strategien zu erwerben, deren
Basiswert kein Finanzindex, sondern ein dyna-
misch zusammengesetzter Korb von Wertpapie-
ren ist, die auch durch direkte Anlagen im Rah-
men der Anlagegrenzen erworben werden
konnen. Der jeweilige Teilfonds kann SDU, das
heilt synthetische dynamische Basiswerte,
verwenden, sofern a) ein angemessenes Risiko-
managementsystem vorhanden ist und b) diese
Anlage im Einklang mit seiner jeweiligen Anlage-
politik und seinen Anlagebeschrankungen steht.



In diesem Fall kann der jeweilige Teilfonds tber
spezifische Instrumente gemal Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe g) des Gesetzes von 2010, wie zum
Beispiel Swaps und Terminkontrakte, an der
Wertentwicklung eines synthetischen Portfolios
partizipieren, das nominell aus bestimmten
Kassainstrumenten, Kreditderivategeschaften
und anderen Anlagen besteht. Falls das syntheti-
sche Portfolio derivative Komponenten beinhal-
tet, wird gewahrleistet, dass deren jeweiliger
Basiswert nur aus Vermogenswerten besteht, die
fur einen Investmentfonds gemaR der OGAW-
Richtlinie in der geltenden Fassung zulassig sind.
Das synthetische Portfolio wird von einem erst-
klassigen Finanzinstitut verwaltet, das die Portfo-
liozusammensetzung bestimmt und an klar
definierte Portfoliorichtlinien gebunden ist. Die
Bewertung der synthetischen Vermogenswerte
erfolgt zum Buchungsschnitt des jeweiligen
Teilfonds oder danach, und es werden Risikobe-
richte veroffentlicht. Dartber hinaus unterliegen
diese Anlagen Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 sowie Artikel 8 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Der jeweilige Teilfonds kann die vorstehend be-
schriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei
konnen die Geschafte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpa-
pieren enthalten sein (zum Beispiel Optionsanlei-
hen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
fur solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustri-
siko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschifte

Der jeweilige Teilfonds darf sowohl Derivatege-
schafte, die an einer Borse zum Handel zugelas-
sen oder in einen anderen geregelten Markt
einbezogen sind, als auch so genannte OTC-
Geschafte (Over-the-Counter) tatigen. Es wird ein
Verfahren eingesetzt, das eine prazise und unab-
hangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate
erlaubt.

Wertpapierleih- und

(umgekehrte) Pensionsgeschifte
(Wertpapierfinanzierungsgeschéfte)
Der Investmentgesellschaft ist es gestattet, Wert-
papiere aus ihrem Vermogen an eine Gegenpartei
gegen ein marktgerechtes Entgelt fur eine be-
stimmte Frist zu Uberlassen. Die Investmentgesell-
schaft stellt sicher, dass alle im Rahmen einer
Wertpapierleihe Ubertragenen Wertpapiere jeder-
zeit zurlickibertragen und alle eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet
werden konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DWS Invest-
ment GmbH mit der Anbahnung, Vorbereitung und
Ausfiihrung von Wertpapierleih- sowie (umgekehr-
ten) Pensionsgeschéaften im Namen des Fonds
beauftragt (Securities Lending Agent).

a) Wertpapierleihgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien des Teilfonds im
nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschrankungen enthalten, darf der Teilfonds
Wertpapierleihgeschafte abschlieen. Die mal3-
geblichen Beschrankungen sind dem CSSF-
Rundschreiben 08/356 in der jeweils geltenden
Fassung zu entnehmen. Grundsatzlich durfen
Wertpapierleihgeschafte nur im Hinblick auf die
nach dem Gesetz von 2010 und den Anlagericht-
linien der Investmentgesellschaft zuldssigen
Vermogensgegenstande durchgefuhrt werden.

Diese Geschafte konnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke eingegangen werden:

(i) Risikominderung, (ii) Kostensenkung und (iii) Er-
zielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei
einem Risikograd, der dem Risikoprofil des Teil-
fonds sowie den flr ihn geltenden Vorschriften zur
Risikostreuung entspricht. Je nach Marktbedingun-
gen und Marktnachfrage wird erwartet, dass bis zu
70% der Wertpapiere des Teilfonds im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften an Kontrahenten Uber-
tragen werden konnen. Die Investmentgesellschaft
behalt sich jedoch das Recht vor, abhangig von
einer erhohten Marktnachfrage hochstens bis zu
100% der Wertpapiere des Teilfonds an Kontrahen-
ten darlehensweise zu Uberlassen.

Wertpapierleihgeschafte konnen in Bezug auf
die Vermogenswerte des Teilfonds durchgefiihrt
werden, vorausgesetzt (i) dass das Transaktions-
volumen stets bei einem angemessenen Wert
gehalten wird oder die Rickgabe der verliehenen
Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass
die Investmentgesellschaft oder der Fondsmana-
ger des jeweiligen Teilfonds jederzeit ihre Rick-
nahmeverpflichtungen erfillen konnen, und

(i) dass diese Geschafte nicht die Verwaltung des
Teilfondsvermogens in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden.
Die Risiken dieser Geschafte werden im Rahmen
des Risikomanagementprozesses der Verwal-
tungsgesellschaft gesteuert.

Die Investmentgesellschaft beziehungsweise der
jeweilige Teilfondsmanager darf Wertpapierleih-
und -verleihgeschafte nur unter Einhaltung der
folgenden Vorschriften abschlieRen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
nur Uber ein von einer anerkannten Clearing-
stelle betriebenes standardisiertes System
oder ein von einem erstklassigen Finanzinsti-
tut betriebenes Wertpapierleih-Programm
verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Geschafte spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

(i) Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(ii) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihgeschaft(en) gegen-
Uber einem einzelnen Kontrahenten (das zur

Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes
Finanzinstitut handelt, 10% der Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds beziehungs-
weise in allen anderen Fallen 5% seiner
Vermogenswerte nicht tUbersteigen.

Die Investmentgesellschaft legt fur jeden Teilfonds
die tatsachlichen Auslastungsquoten, den Gesamt-
wert der verliehenen Wertpapiere sowie zusatzli-
che Informationen in den Jahres- und Halbjahres-
berichten offen.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch synthetisch
durchgeflihrt werden (,synthetische Wertpapierlei-
he"). Ein synthetisches Wertpapierdarlehen liegt
dann vor, wenn ein Wertpapier im jeweiligen
Teilfonds zum aktuellen Kurs an einen Kontrahen-
ten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter
der Bedingung, dass der Teilfonds gleichzeitig von
dem Kontrahenten eine verbriefte Option ohne
Hebel erhalt, die den Teilfonds dazu berechtigt, zu
einem spateren Zeitpunkt die Lieferung von Wert-
papieren gleicher Art, Glte und Menge wie die
verkauften Wertpapiere zu verlangen. Der Preis der
Option (,Optionspreis”) entspricht dem aktuellen
Kurs aus dem Verkauf der Wertpapiere abzuglich

a) der Wertpapierleihgebihr, b) der Ertrage (zum
Beispiel Dividenden, Zinszahlungen, Corporate
Actions) aus den Wertpapieren, die bei Ausiibung
der Option zurtickverlangt werden konnen, und

c) des Auslibungspreises der Option. Die Aus-
Ubung der Option erfolgt wahrend der Laufzeit zum
Auslbungspreis. Wird wahrend der Laufzeit der
Option aus anlagestrategischen Griinden das dem
synthetischen Wertpapierdarlehen zugrundeliegen-
de Wertpapier veraufBert, kann dies auch durch
VerauBerung der Option zu dem dann geltenden
Kurs abzlglich des Austibungspreises erfolgen.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch in Bezug
auf einzelne Anteilklassen unter Berlcksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Wertpapierleihgeschafte auf Ebene der
betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschéfte

Soweit die Anlagerichtlinien eines bestimmten
Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine
weiteren Einschrankungen enthalten, darf ein
Teilfonds (umgekehrte) Pensionsgeschafte ab-
schlieBen. Die malRgeblichen Beschrankungen
sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der
jeweils geltenden Fassung zu entnehmen. Grund-
satzlich dirfen (umgekehrte) Pensionsgeschafte
nur in Bezug auf zulassige Vermogenswerte
gemall dem Gesetz von 2010 und den Anlage-
grundséatzen des Teilfonds durchgefihrt werden.

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil nicht
etwas anderes bestimmt ist, kann die Investment-
gesellschaft (i) Pensionsgeschafte tatigen, die aus
dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren beste-
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hen und das Recht oder die Verpflichtung des
Verkaufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere
vom Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen
zurlckzukaufen, die von den beiden Parteien
vertraglich vereinbart wurden, und sie kann

(ii) umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, die
aus Termingeschaften bestehen, bei deren Fallig-
keit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rickkauf der
verkauften Wertpapiere und der Teilfonds zur
Ruckgabe der im Rahmen der Transaktion erhalte-
nen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
,Pensionsgeschafte”).

Diese Geschafte konnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke eingegangen werden:

(i) Erzielung von Zusatzertragen und (ii) kurzfristi-
ge besicherte Geldanlage.

Je nach Marktbedingungen und Marktnachfrage
wird davon ausgegangen, dass bis zu 50% der im
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt
auf einen Pensionsnehmer ibertragen (im Falle
von Pensionsgeschaften) als auch Wertpapiere im
Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen
gegen Barmittel in Pension genommen (im Falle
von umgekehrten Pensionsgeschaften) werden.

Die Investmentgesellschaft behalt sich jedoch das
Recht vor, abhangig von einer erhéhten Nachfrage
am Markt, hochstens bis zu 100% der im Teilfonds
gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt auf einen
Pensionsnehmer zu tibertragen (im Falle von
Pensionsgeschaften) beziehungsweise Wertpapie-
re im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegren-
zen gegen Barmittel in Pension zu nehmen (im
Falle von umgekehrten Pensionsgeschaften).

Die Investmentgesellschaft kann bei einzelnen
Pensionsgeschéaften oder einer Serie fortlaufen-
der Pensionsgeschafte entweder als Kaufer oder
als Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur dann
kaufen oder verkaufen, wenn der Kontrahent
dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit
den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts
vergleichbar sind.

(i) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehre-
ren Pensionsgeschaft(en) gegentiber einem
einzelnen Kontrahenten (das zur Klarstellung
durch die Verwendung von Sicherheiten ge-
mindert werden kann) darf, wenn es sich um
ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des
Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut
handelt, 10% der Vermogenswerte des jeweili-
gen Teilfonds beziehungsweise in allen anderen
Fallen 5% seiner Vermogenswerte nicht tber-
steigen.

(iii) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts,
bei dem die Investmentgesellschaft als Kaufer
auftritt, darf sie die den Vertragsgegenstand
bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nach-

dem der Kontrahent sein Recht auf Riickkauf

dieser Wertpapiere ausgelbt hat oder die Frist

fur den Rickkauf abgelaufen ist, es sei denn,
die Investmentgesellschaft verfligt iber andere

Deckungsmittel.

(iv) Die von der Investmentgesellschaft im Rah-
men von Pensionsgeschaften erworbenen
Wertpapiere missen mit der Anlagepolitik
und den Anlagebeschrankungen des betref-
fenden Teilfonds im Einklang stehen und
beschrankt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarkt-
instrumente gemaR Definition in Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Mérz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranati-
onalen Institutionen und Behorden auf EU-,
regionaler oder weltweiter Ebene begebe-
ne oder garantierte Anleihen;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anlegen-
der OGA, die taglich einen Nettoinventar-
wert berechnen und mit einem Rating von
AAA oder einem vergleichbaren Rating
eingestuft werden;

— Anleihen nichtstaatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat und

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Borse
eines OECD-Mitgliedstaats notiert sind
oder gehandelt werden, sofern diese Aktien
in einem Hauptindex enthalten sind.

Die Investmentgesellschaft legt fir jeden Teil-
fonds die tatsachlichen Auslastungsquoten, den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschafte
sowie zusatzliche Informationen in den Jahres-
und Halbjahresberichten offen.

Pensionsgeschéafte konnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Berucksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsansprlche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschafte auf Ebene der betref-
fenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften
einschlieBlich Total Return Swaps, Wertpapierleih-
geschaften und Pensionsgeschaften ist nur mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf Grundlage von standardisierten Rahmen-
vertragen zulassig. Die Kontrahenten mussen,
unabhangig von ihrer Rechtsform, der laufenden
Aufsicht einer offentlichen Stelle unterliegen,
finanziell solide sein und Uber eine Organisations-
struktur und Ressourcen verfugen, die sie fur die
von ihnen zu erbringenden Leistungen benotigen.
Generell haben alle Kontrahenten ihren Hauptsitz
in Mitgliedstaaten der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), der G-20 oder in Singapur. Zudem ist
erforderlich, dass entweder der Kontrahent selbst
oder dessen Muttergesellschaft Gber ein Invest-
ment-Grade-Rating einer der fihrenden Rating-
agenturen verfugt.

Beleihungsgrundsitze fiir OTC-
Derivategeschiafte und Techniken fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung
Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
fur OTC-Derivategeschafte und (umgekehrte)
Pensionsgeschafte entgegennehmen, um das
Kontrahentenrisiko zu reduzieren. Bei ihren Wert-
papierleihgeschaften ist die Investmentgesell-
schaft verpflichtet, Sicherheiten zu verlangen,
deren Wert mindestens 90% des Gesamtwerts
der wahrend der Vertragslaufzeit verliehenen
Wertpapiere (unter Berlcksichtigung von Zinsen,
Dividenden, anderen potenziellen Rechten und
eventuell vereinbarten ErmaRigungen oder
Mindestibertragungswerten) entspricht.

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
aller Art akzeptieren, insbesondere solche, die
den Regelungen der CSSF-Rundschreiben
08/356, 11/512 und 14/592 in der jeweils gelten-
den Fassung entsprechen.

|. Bei Wertpapierleihgeschaften missen diese
Sicherheiten vor beziehungsweise zum Zeitpunkt
der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere
Uber vermittelnde Stellen verliehen, kann ihre
Ubertragung vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen,
sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den
ordnungsgemaRen Abschluss des Geschafts
gewahrleistet. Diese vermittelnde Stelle kann
anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen.

Il Grundsatzlich ist die Sicherheit fur Wertpa-
pierleihgeschafte, (umgekehrte) Pensionsge-
schafte und OTC-Derivategeschafte (mit Aus-
nahme von Devisentermingeschaften) in einer
der folgenden Formen zu stellen:

— liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007,
Akkreditive und Garantien auf erstes Anfor-
dern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von
einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranatio-
nalen Institutionen und Behorden auf kommu-
naler, regionaler oder weltweiter Ebene
begebene Anleihen, unabhangig von ihrer
Restlaufzeit;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anlegender
OGA, die taglich einen Nettoinventarwert
berechnen und uber ein Rating von AAA oder
ein vergleichbares Rating verfligen;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgefihrten Anleihen/Aktien anlegt;

— Anleihen, unabhangig von ihrer Restlaufzeit,
die von erstklassigen Emittenten mit ange-
messener Liquiditat begeben oder garantiert
werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats



zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

Ill. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden, mus-
sen von einer juristischen Person begeben worden
sein, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist.

Alle empfangenen Sicherheiten, die keine Barmit-
tel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssys-
tems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verauRert werden konnen, der nahe
an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auBerdem die Bestimmungen von Arti-
kel 56 der OGAW-Richtlinie erfullen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur
Verfugung gestellt und besteht dadurch fur die
Investmentgesellschaft gegenlber dem Verwalter
dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses
der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebenen 20%-Beschrankung. AuRerdem darf
die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht
durch den Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie
ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls
des Kontrahenten geschtzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten
darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

VI. Die gestellten Sicherheiten mussen im Hin-
blick auf Emittenten, Lander und Markte ange-
messen diversifiziert sein. Erflllt die Sicherheit
eine Reihe von Kriterien wie etwa die Standards
fur Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten,
Korrelation und Diversifizierung, kann sie gegen
das Brutto-Engagement des Kontrahenten aufge-
rechnet werden. Wird eine Sicherheit aufgerech-
net, kann ihr Wert je nach ihrer Preisvolatilitat um
einen bestimmten Prozentsatz (einen ,Abschlag”)
verringert werden, der kurzfristige Schwankungen
im Wert des Engagements und der Sicherheit
auffangen soll. Barsicherheiten unterliegen im
Allgemeinen keinem Abschlag.

Das Kriterium einer ausreichenden Diversifizie-
rung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration
gilt als erfillt, wenn der Teilfonds von einem
Kontrahenten bei OTC-Derivategeschaften,
Wertpapierleihgeschéaften oder (umgekehrten)
Pensionsgeschaften einen Korb von Sicherheiten
erhalt, dessen maximale Risikoposition gegen-
Uber einem bestimmten Emittenten hochstens
20% seines Nettoinventarwerts betragt. Ist der
Teilfonds Risiken gegeniber verschiedenen
Kontrahenten eingegangen, mussen zur Berech-
nung der 20%-Obergrenze fir einen einzelnen
Emittenten die verschiedenen Sicherheitenkorbe
in ihrer Gesamtheit herangezogen werden.

Abweichend vom vorstehenden Unterabsatz
konnen die von dem Teilfonds entgegengenom-

menen Sicherheiten zu bis zu 100% aus Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten aus verschie-
denen Emissionen bestehen, die von einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union, dessen
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder
einer internationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europaischen Union angehoren, begeben
oder garantiert werden, sofern der Teilfonds Wert-
papiere halt, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben wur-
den, wobei Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30% des Netto-Teilfondsvermogens
nicht Uberschreiten dirfen.

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt eine
Strategie fur die Beurteilung der Abschlage
(Haircuts) auf finanzielle Vermogenswerte, die
als Sicherheiten akzeptiert werden (,Haircut-
Strategie”).

Die Bewertung der Sicherheiten erfolgt taglich
anhand verfugbarer Marktpreise und unter An-
wendung angemessener Abschlage (Haircuts),
die auf Basis der Haircut-Strategie bestimmt
werden. Die Haircut-Strategie berucksichtigt
verschiedene Faktoren je nach Art der empfange-
nen Sicherheit, wie die Bonitat des Emittenten,
die Restlaufzeit, Wahrung und Preisvolatilitat der
Vermogenswerte und gegebenenfalls die Ergeb-
nisse von Liquiditats-Stresstests, die ein Teilfonds
unter normalen und extremen Liquiditatsszenari-
os durchfluhrt. Barsicherheiten unterliegen im
Allgemeinen keinem Abschlag.

Durch Anwendung der Haircut-Strategie verlangt
die Investmentgesellschaft von ihren Kontrahen-
ten eine Sicherheit. Sofern im Besonderen Teil fur
einen Teilfonds nicht etwas anderes angegeben
wird, gelten fur jeden Teilfonds die folgenden
Besicherungsquoten:

Besicherungsquote fiir mindestens
Barmittel 100%
Festverzinsliche Wertpapiere

(je nach Rating und Art des Instruments) ~ 102%

Aktien (je nach Liquiditat) 104%
ETF 102%
Wandelanleihen 104%

Die vorstehenden Besicherungsquoten gelten fur
Sicherheiten, die im Rahmen von Wertpapierleih-
geschéaften und (umgekehrten) Pensionsgeschaf-
ten sowie OTC-Derivategeschaften entgegenge-
nommen werden.

VIIl. Die Besicherungsquoten werden regelmafig,
mindestens jahrlich, auf ihre Angemessenheit
Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre Vertre-
ter) nimmt (nehmen) taglich eine Bewertung der
empfangenen Sicherheiten vor. Erscheint der
Wert der bereits gestellten Sicherheiten ange-
sichts des zu deckenden Betrags nicht ausrei-
chend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusatz-
liche Sicherheiten zu stellen.

Die Bewertung von Sicherheiten, die zum Handel
an einer Wertpapierborse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen beziehungsweise
darin enthalten sind, erfolgt entweder zum
Schlusskurs am Tag vor der Bewertung oder,
soweit verfugbar, zum Schlusskurs am Tag der
Bewertung. Die Bewertung von Sicherheiten folgt
dem Prinzip groRtmaoglicher Marktwertnahe.

X. Die Sicherheiten werden von der Verwahrstelle
oder einem Unterverwahrer der Verwahrstelle
verwahrt. Barsicherheiten in Form von Bankgutha-
ben konnen auf Sperrkonten von der Verwahrstelle
der Investmentgesellschaft oder mit Zustimmung
der Verwahrstelle von einem anderen Kreditinstitut
gehalten werden, sofern dieses andere Kreditinsti-
tut einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicher-
heitengeber in keinerlei Verbindung steht. Die
Investmentgesellschaft stellt sicher, dass sie ihre
Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die
Auslibung der Rechte erforderlich macht; das
heif3t, die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines
erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozen-
tige Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer
Form zur Verfiigung stehen, die es der Investment-
gesellschaft ohne Verzogerung ermaoglicht, sich die
als Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

X|. Die Thesaurierung von Barsicherheiten darf
ausschlieRlich in Staatsanleihen hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege
eines umgekehrten Pensionsgeschafts bei einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Rickfor-
derung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit
gewabhrleistet ist. Wertpapiersicherheiten hingegen
durfen weder verauRert noch anderweitig als
Sicherheit gestellt oder verpfandet werden.

XIl. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fur mindestens
30% seiner Vermogenswerte entgegennimmt,
muss das dadurch entstehende Risiko mithilfe
regelmaRiger Stresstests bewerten, die unter
normalen und angespannten Liquiditatsbedin-
gungen durchgefuhrt werden, um die Auswirkun-
gen von Anderungen auf den Marktwert und das
mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko zu
beurteilen. Die Richtlinie zur Durchfiihrung von
Liquiditats-Stresstests hat Folgendes darzustellen:

a) das Konzept fir die Stresstest-Szenario-
analyse, einschlieBlich Kalibrierung, Zertifi-
zierung und Sensitivitatsanalyse;

b) den empirischen Ansatz bei der Folgenab-
schatzung samt Back-Tests von Liquiditats-
risikoschatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die Melde-
grenzen/Verlusttoleranzschwellen und

d) die MaBnahmen zur Einddmmung von Verlus-
ten, einschlieflich der Bewertungsabschlags-
politik und Schutz vor Unterdeckung (Gap-
Risk).



Verwendung von Finanzindizes
Sofern dies im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts vorgesehen ist, kann das Ziel der
Anlagepolitik darin bestehen, die Zusammenset-
zung eines bestimmten Index beziehungsweise
eines bestimmten Index unter Anwendung eines
Faktors (Hebels) abzubilden. Der Index muss
jedoch die folgenden Bedingungen erflllen:

— seine Zusammensetzung ist hinreichend
diversifiziert;

— der Index stellt eine adaquate Bezugsgrund-
lage fur den Markt dar, auf den er sich bezieht;
und

— erwird in angemessener Weise veroffentlicht.

Bei der Abbildung eines Index ist die Haufigkeit
der Anpassung der Indexzusammensetzung vom
jeweiligen Index abhangig. Normalerweise wird
die Zusammensetzung des Index halbjahrlich,
vierteljahrlich oder monatlich angepasst. Durch
die Abbildung und Anpassung der Zusammenset-
zung des Index konnen zusatzliche Kosten entste-
hen, die den Wert des Nettovermogens des
Teilfonds verringern konnten.

Risikomanagement

Die Teilfonds setzen ein Risikomanagement-
Verfahren ein, welches es der Verwaltungsgesell-
schaft ermoglicht, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie deren Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit
zu Uberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht jeden
Teilfonds im Einklang mit den Vorschriften der
Verordnung 10-04 der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,CSSF”), insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 117512 vom 30. Mai 2011 und
den ,Guidelines on Risk Measurement and the
Calculation of Global Exposure and Counterparty
Risk for UCITS"” des Committee of European
Securities Regulators (CESR/10-788) sowie dem
CSSF-Rundschreiben 14/592 vom 30. September
2014. Die Verwaltungsgesellschaft sichert fir jeden
Teilfonds zu, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko den Bestimmungen in Artikel 42
Absatz 3 des Gesetzes von 2010 entspricht. Das
Marktrisiko des jeweiligen Teilfonds Ubersteigt das
Marktrisiko des Referenzportfolios, das keine
Derivate enthalt, um nicht mehr als 200% (im Falle
eines relativen VaR) beziehungsweise um nicht
mehr als 20% (im Falle eines absoluten VaR).

Der fiir den jeweiligen Teilfonds verwendete
Risikomanagement-Ansatz ist im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts fiir den betreffenden
Teilfonds angegeben.

Grundsatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft
bestrebt, zu gewahrleisten, dass der Investitions-
grad des Teilfonds durch den Einsatz von Deriva-
ten nicht auf mehr als den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens gesteigert wird (im Folgen-
den ,Hebelwirkung”), sofern im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts nichts anderes festgelegt
ist. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
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wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).

Bei der Berechnung der Hebelwirkung werden die
Derivate im Portfolio beruicksichtigt. Sicherheiten
werden derzeit nicht reinvestiert und somit auch
nicht berucksichtigt. Diese Hebelwirkung schwankt
allerdings je nach Marktbedingungen und/oder
Positionsveranderungen (auch zur Absicherung
des Fonds gegen ungiinstige Marktbewegungen).
Daher konnte das angestrebte Verhaltnis trotz
standiger Uberwachung durch die Verwaltungsge-
sellschaft auch einmal Uberschritten werden. Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.

Daruber hinaus hat der Teilfonds die Moglichkeit,
10% des Nettovermaogens auszuleihen, sofern dies
vorubergehend erfolgt.

Ein entsprechend erhohtes Gesamtengagement
kann die Chancen wie auch die Risiken einer
Anlage betrachtlich erhéhen (vgl. insbesondere die
Risikohinweise im Abschnitt ,Risiken im Zusam-
menhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Im Rahmen und im Einklang mit den anwendba-
ren Verfahren und MaRnahmen zum Konfliktma-
nagement konnen die Verwaltungsratsmitglieder
der Investmentgesellschaft, die Verwaltungsge-
sellschaft, der Fondsmanager, die benannten
Vertriebsstellen und die mit der Durchfuhrung
des Vertriebs beauftragten Personen, die Ver-
wabhrstelle, die Transferstelle, der Anlageberater,
die Anteilinhaber, der Securities Lending Agent
sowie samtliche Tochtergesellschaften, verbunde-
ne Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte der
zuvor genannten Stellen und Personen (,Verbun-
dene Personen”) konnen:

— untereinander Finanz- und Bankgeschafte
oder sonstige Transaktionen, wie Derivate
(einschlieRlich Total Return Swaps), Wertpa-
pierleih- und Wertpapierpensionsgeschafte
tatigen oder entsprechende Vertrage einge-
hen, unter anderem solche, die auf Wertpa-
pieranlagen oder Anlagen einer Verbundenen
Person in eine Gesellschaft oder einen Orga-
nismus gerichtet sind, deren beziehungsweise
dessen Anlagen Bestandteil des jeweiligen
Teilfondsvermogens sind, oder an solchen
Geschaften und Transaktionen beteiligt sein;
und/oder

— auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren
oder Vermogenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des jeweiligen Teilfondsver-
mogens tatigen und mit diesen handeln und/
oder

— im eigenen oder fremden Namen am Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Anlagen an oder von der Investmentgesell-
schaft Uber den oder gemeinsam mit dem
Fondsmanager, den benannten Vertriebsstellen

und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs
beauftragten Personen, der Verwahrstelle, dem
Anlageberater oder einer Tochtergesellschaft,
einem verbundenen Unternehmen, Vertreter
oder Beauftragten derselben teilnehmen.

Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Form
von liquiden Mitteln oder Wertpapieren konnen
von einer Verbundenen Person im Einklang mit
den rechtlichen Vorschriften, denen die Verwahr-
stelle unterliegt, verwahrt werden. Liquide Mittel
des jeweiligen Teilfonds konnen in von einer
Verbundenen Person ausgegebenen Einlagenzer-
tifikaten oder angebotenen Bankeinlagen ange-
legt werden. Auch Bankgeschafte oder vergleich-
bare Geschafte konnen mit einer oder durch eine
Verbundene Person getatigt werden. Gesellschaf-
ten des Deutsche Bank-Konzerns und/oder
Angestellte, Vertreter, verbundene Unternehmen
oder Tochtergesellschaften von Gesellschaften
des Deutsche Bank-Konzerns (,DB-Konzernange-
horige”) konnen Kontrahenten bei Derivatege-
schaften oder -kontrakten der Investmentgesell-
schaft sein (,Kontrahent”). Darliber hinaus kann
in manchen Fallen ein Kontrahent erforderlich
sein, um derartige Derivategeschafte oder Deriva-
tekontrakte zu bewerten. Diese Bewertungen
konnen als Grundlage flr die Berechnung des
Werts bestimmter Vermogenswerte des jeweili-
gen Teilfonds dienen. Dem Verwaltungsrat ist
bekannt, dass DB-Konzernangehorige moglicher-
weise von Interessenkonflikten betroffen sein
konnen, wenn sie als Kontrahent auftreten und/
oder Bewertungen dieser Art vornehmen. Die
Bewertung wird nachvollziehbar angepasst und
durchgefiihrt. Der Verwaltungsrat ist jedoch der
Meinung, dass mit solchen Interessenkonflikten
angemessen umgegangen werden kann, und
geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung
und Kompetenz besitzt, um derartige Bewertun-
gen vorzunehmen.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinba-
rungen konnen DB-Konzernangehorige auch als
Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Unter-
vertriebsstelle, Verwahrstellen, Fondsmanager
oder Anlageberater auftreten und der Investment-
gesellschaft Unterverwahrungsdienste anbieten.
Dem Verwaltungsrat ist bekannt, dass Interessen-
konflikte aufgrund der Funktionen entstehen
konnen, die DB-Konzernangehorige in Bezug auf
die Investmentgesellschaft wahrnehmen. Fur
solche Falle hat sich jeder DB-Konzernangehorige
verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um
die gerechte Losung derartiger Interessenkonflik-
te (im Hinblick auf seine jeweiligen Pflichten und
Aufgaben) sowie darum zu bemuhen, dass die
Interessen der Investmentgesellschaft und der
Anteilinhaber nicht beeintrachtigt werden. Der
Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die DB-
Konzernangeharigen die erforderliche Eignung
und Kompetenz zur Wahrnehmung dieser Pflich-
ten besitzen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
geht davon aus, dass die Interessen der Investment-
gesellschaft in Konflikt mit denen der oben genann-
ten Rechtssubjekte geraten konnten. Die Invest-



mentgesellschaft hat angemessene MaBnahmen
getroffen, um Interessenkonflikte zu vermeiden. Bei
unvermeidbaren Interessenkonflikten wird die
Verwaltungsgesellschaft der Investmentgesell-
schaft eine faire Losung zugunsten des beziehungs-
weise der Teilfonds anstreben. Die Verwaltungsge-
sellschaft befolgt den Grundsatz, alle
angemessenen MalBnahmen zur Einrichtung von
Organisationsstrukturen und Umsetzung wirksamer
administrativer Verfahren zu ergreifen, um derartige
Konflikte zu ermitteln, zu steuern und zu beobach-
ten. Zudem stellen die organschaftlichen Vertreter
der Verwaltungsgesellschaft sicher, dass es geeig-
nete Systeme, Kontrollen und Verfahren zur Erken-
nung, Uberwachung und Beilegung von Interessen-
konflikten gibt.

Fir jeden Teilfonds konnen in Bezug auf das
jeweilige Teilfondsvermogen Geschafte mit oder
zwischen Verbundenen Personen getatigt wer-
den, sofern solche Geschafte im besten Interesse
der Anleger sind.

Weitere Informationen zum Umgang mit
Interessenkonflikten sind auf der Internetseite
www.dws.com/fundinformation im Abschnitt
.Rechtliche Hinweise" verfligbar.

Besondere Interessenkonflikte in
Bezug auf die Verwahrstelle oder
Unterverwahrer

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschaftsgruppe, die im
Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit paral-
lel fir eine groe Anzahl an Kunden sowie auf
eigene Rechnung tatig ist, was unter Umstanden
zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten
flhren kann. Interessenkonflikte entstehen dann,
wenn die Verwahrstelle oder deren verbundene
Unternehmen im Rahmen des Verwahrstellenver-
trags oder im Rahmen gesonderter vertraglicher
oder anderweitiger Vereinbarungen Geschaften
nachgehen. Hierzu konnen unter anderem folgen-
de Tatigkeiten zahlen:

(i) die Erbringung von Finanzmittler-, Verwal-
tungs-, Register- und Transferstellen-,
Research-, Wertpapierleihstellen-, Anlagever-
waltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonsti-
gen Beratungsdienstleistungen fur die Invest-
mentgesellschaft;

(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlieflich Devi-
sen-, Derivate-, Finanzierungs-, Makler-,
Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschaf-
te mit der Investmentgesellschaft entweder
als Auftraggeber und in eigenem Interesse
oder flr andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den vorstehend aufge-
fuhrten Tatigkeiten gilt fir die Verwahrstelle oder
ihre verbundenen Unternehmen Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt,
Gewinne oder VergUtungen jeglicher Form zu

erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegenuber der Investmentge-
sellschaft Art oder Hohe solcher Gewinne
oder Vergutungen, einschlieBlich Gebuhren,
Entgelten, Provisionen, Umsatzbeteiligun-
gen, Spreads, Aufschlagen, Abschlagen,
Zinsen, Rabatten, Nachlassen oder in Zusam-
menhang mit diesen Tatigkeiten erhaltener
sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen durfen Wertpapiere oder sonsti-
ge Finanzprodukte oder -instrumente in der
Funktion als Auftraggeber im eigenen Interes-
se, im Interesse ihrer verbundenen Unterneh-
men oder fiir ihre anderen Kunden kaufen,
verkaufen, ausgeben, handeln oder verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen gegentber den durchge-
fuhrten Transaktionen gleichgerichtete oder
gegenlaufige Handelsgeschafte tatigen, unter
anderem auf Basis von in ihrem Besitz befind-
lichen Informationen, die der Investment-
gesellschaft nicht zur Verfligung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen dirfen fir andere Kunden,

einschlieBlich Wettbewerbern der Investment-

gesellschaft, gleiche oder ahnliche Dienstleis-
tungen erbringen.

Der Verwahrstelle oder ihren verbundenen

Unternehmen konnen von der Investmentge-

sellschaft Glaubigerrechte eingeraumt wer-

den, die sie ausliben dirfen.

(v.

Die Investmentgesellschaft darf ein verbundenes
Unternehmen der Verwahrstelle in Anspruch
nehmen, um Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaf-
te flir Rechnung der Investmentgesellschaft
auszufuhren. In diesen Fallen handelt das verbun-
dene Unternehmen in der Funktion als Auftragge-
ber und nicht als Broker, Bevollmachtigter oder
Treuhander der Investmentgesellschaft. Das
verbundene Unternehmen zielt darauf ab, aus
diesen Transaktionen Gewinne zu generieren, und
ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese
gegenuber der Investmentgesellschaft offenzule-
gen. Das verbundene Unternehmen tatigt diese
Transaktionen zu den mit der Investmentgesell-
schaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Investmentgesellschaft bei
einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei
dem es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit
(etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unterneh-
men auf dieses Konto zahlen beziehungsweise
diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die
Gebuhren oder sonstigen Ertrage, die das verbun-
dene Unternehmen durch die Verwahrung dieser
Barmittel in der Funktion als Bank und nicht als
Treuhander erhalt.

Die Investmentgesellschaft kann ebenfalls Kunde
oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.

Aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch
die Verwahrstelle konnen sich moglicherweise

Konflikte ergeben, die sich in vier allgemeine
Kategorien unterteilen lassen:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver-
wahrstellen und der Aufteilung des Portfolios
auf mehrere Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch a) Kos-
tenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen
Gebuhren, Geblhrennachlasse und ahnliche
Anreize, und b) die breit angelegten wechsel-
seitigen Geschaftsbeziehungen, in denen die
Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaftli-
chen Nutzens der breiter gefassten Geschafts-
beziehung handeln kann, beeinflusst werden;
verbundene oder nicht verbundene Unterver-
wahrer sind fir andere Kunden sowie im
eigenen Interesse tatig, wodurch Konflikte mit
den Interessen der Kunden entstehen konnen;
verbundene oder nicht verbundene Unterver-
wahrer stehen lediglich in einer indirekten
Beziehung zu Kunden und sehen die Verwahr-
stelle als ihren Kontrahenten an, wodurch fur
die Verwahrstelle ein Anreiz entstehen konnte,
im eigenen Interesse oder im Interesse ande-
rer Kunden zum Nachteil von Kunden zu
handeln; und
(4) Unterverwahrer haben gegeniiber dem
Vermogen der Kunden moglicherweise markt-
basierte Glaubigerrechte, an deren Durchset-
zung sie interessiert sein kdnnen, wenn sie
keine Bezahlung fur Wertpapiergeschafte
erhalten.
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Bei der Erfiillung ihrer Aufgaben handelt die
Verwabhrstelle ehrlich, redlich, professionell, unab-
hangig und ausschlieflich im Interesse der Invest-
mentgesellschaft und ihrer Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle hat die Erfullung ihrer Aufga-
ben als Verwahrstelle in funktionaler und hierar-
chischer Hinsicht von ihren weiteren, moglicher-
weise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das
interne Kontrollsystem, die verschiedenen
Berichtslinien, die Verteilung von Aufgaben und
die Managementberichterstattung ermdéglichen
eine ordnungsgemafe Feststellung, Handha-
bung und Uberwachung méglicher Interessen-
konflikte und sonstiger Belange der Verwahrstel-
le. Darliber hinaus werden im Zusammenhang
mit von der Verwahrstelle eingesetzten Unter-
verwahrern vertragliche Beschrankungen aufer-
legt, um einigen der potenziellen Konflikte
Rechnung zu tragen. AuBerdem handelt die
Verwahrstelle mit der gebotenen Sorgfalt und
fuhrt Aufsicht Uber die Unterverwahrer, um ihren
Kunden ein hohes Dienstleistungsniveau dieser
Stellen zu gewabhrleisten. Die Verwahrstelle legt
ferner regelmaBig Berichte Uber die Aktivitaten
und Bestande ihrer Kunden vor, wobei die
betreffenden Abteilungen internen und externen
Uberwachungsaudits unterliegen. SchlieRlich
trennt die Verwahrstelle die Auslibung ihrer
Verwahrungsaufgaben intern von ihrer eigenen
Tatigkeit und befolgt einen Verhaltenskodex, der
Mitarbeiter zu einem ethischen, redlichen und
transparenten Handeln im Umgang mit Kunden
verpflichtet.



Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und
eine Beschreibung ihrer Pflichten, moglicher
Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine Liste
der Beauftragten und Unterbeauftragten und eine
Aufstellung moglicher Interessenkonflikte, die sich
durch diese Ubertragung ergeben kénnen, stellt
die Verwahrstelle den Anteilinhabern auf Anfrage
zur Verfugung.

Bekampfung von Geldwasche

Die Transferstelle kann die Identitatsnachweise
verlangen, die sie zur Einhaltung der im Groher-
zogtum Luxemburg geltenden Gesetze zur Be-
kampfung der Geldwasche fir notwendig halt.
Bestehen hinsichtlich der Identitat eines Anlegers
Zweifel oder liegen der Transferstelle keine ausrei-
chenden Angaben zur Identitatsfeststellung vor,
so kann diese weitere Auskunfte und/oder Unter-
lagen verlangen, um die Identitat des Anlegers
zweifelsfrei feststellen zu konnen. Wenn der
Anleger die Vorlage der angeforderten Auskinfte
beziehungsweise Unterlagen verweigert bezie-
hungsweise versdumt, kann die Transferstelle die
Eintragung der Daten des Anlegers in das Anteil-
inhaberregister der Gesellschaft ablehnen oder
verzogern. Die der Transferstelle Gbermittelten
Auskinfte werden ausschlief3lich zur Einhaltung
der Gesetze zur Bekampfung der Geldwasche
eingeholt.

Die Transferstelle ist auBerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut vereinnahm-
ten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das betref-
fende Finanzinstitut ist einem zwingend vorge-
schriebenen Identitatsnachweisverfahren
unterworfen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist. Die
Bearbeitung von Zeichnungsantragen kann ausge-
setzt werden, bis die Transferstelle die Herkunft der
Gelder ordnungsgemal festgestellt hat.

Erst- beziehungsweise Folgezeichnungsantrage fur
Anteile konnen auch indirekt, das heiBt tber die
Vertriebsstellen, gestellt werden. In diesem Fall
kann die Transferstelle unter folgenden Umstanden
beziehungsweise unter den Umstanden, die nach
den im GroRherzogtum Luxemburg geltenden
Geldwaschevorschriften als ausreichend angese-
hen werden, auf die vorgenannten vorgeschriebe-
nen ldentitatsnachweise verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustandigen Behorden steht,
deren Vorschriften ein Identitatsnachweisver-
fahren fir Kunden vorsehen, das dem Nach-
weisverfahren nach luxemburgischem Recht
zur Bekampfung der Geldwasche gleichwertig
ist, und denen die Vertriebsstelle unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutterge-
sellschaft unter der Aufsicht der zustandigen
Behorden steht, deren Vorschriften ein Identi-
tatsnachweisverfahren fiir Kunden vorsehen,
das dem Nachweisverfahren nach luxem-
burgischem Recht gleichwertig ist und der
Bekampfung der Geldwasche dient, und wenn
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das flr die Muttergesellschaft geltende Recht
beziehungsweise die Konzernrichtlinien ihren
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen.

Bei Landern, von denen die Empfehlungen der
JFinancial Action Task Force" (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass im Finanzsektor tatigen naturlichen oder
juristischen Personen von den jeweils zustandigen
Aufsichtsbehorden in diesen Landern Vorschriften
zur Durchfiihrung von Identitatsnachweisverfahren
fur ihre Kunden auferlegt werden, die dem nach
luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Nach-
weisverfahren gleichwertig sind.

Die Vertriebsstellen konnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Service als Finanzmittler
zur Verfugung stellen. Anleger konnen dabei nach
eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen
Service in Anspruch nehmen, bei dem der Finanz-
mittler die Anteile in seinem Namen fiir und im
Auftrag der Anleger halt; letztere sind jederzeit
berechtigt, das unmittelbare Eigentum an den
Anteilen zu fordern. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen bleibt es den Anlegern unbenom-
men, Anlagen direkt bei der Investmentgesell-
schaft zu tatigen, ohne den Finanzmittler-Service in
Anspruch zu nehmen.

Luxemburgisches Register der
wirtschaftlichen Eigentiimer
(Transparenzregister)

Am 1. Marz 2019 trat das luxemburgische Gesetz
vom 13. Januar 2019 zur Einflhrung eines Registers
der wirtschaftlichen Eigentiimer (das ,Gesetz von
2019") in Kraft. Nach dem Gesetz von 2019 sind
alle im luxemburgischen Handels- und Gesell-
schaftsregister eingetragenen Gesellschaften,
einschlieBlich der Investmentgesellschaft, zur
Erhebung und Speicherung bestimmter Informatio-
nen uber ihre wirtschaftlichen Eigentimer ver-
pflichtet. Ferner ist die Investmentgesellschaft zur
Eintragung der erhobenen Daten in das von Lux-
embourg Business Registers unter Aufsicht des
luxemburgischen Justizministeriums verwalteten
Register der wirtschaftlichen Eigentimer verpflich-
tet. Diesbezuglich ist die Investmentgesellschaft
zur kontinuierlichen Uberpriifung der Existenz der
wirtschaftlichen Eigentimer sowie zu dieser
Uberpriifung bei Vorliegen besonderer Umstande
und zur Meldung an das Register verpflichtet.

Als wirtschaftlicher Eigentlimer nach Definition
von Artikel 1 Absatz 7 des Gesetzes vom 12. No-
vember 2004 zur Verhinderung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung gilt unter anderem
jede naturliche Person, die letztendlich Eigentumer
einer Gesellschaft ist oder Kontrolle Uber eine
Gesellschaft auslbt. In diesem Fall zahlt dazu jede
naturliche Person, in deren Eigentum oder unter
deren Kontrolle die Investmentgesellschaft auf-
grund des direkten oder indirekten Besitzes einer
ausreichenden Menge von Anteilen oder Stimm-
rechten oder einer Beteiligung, unter anderem in
Form von Inhaberanteilen, oder mittels einer
anderen Form von Kontrolle letztendlich steht.

Halt eine naturliche Person einen Anteilbestand
von 25% zuzuglich einer Aktie an der Investment-
gesellschaft beziehungsweise eine Beteiligung von
mehr als 25% an der Investmentgesellschaft, so
gilt dies als Indiz der direkten Eigentimerschaft.
Halt eine Gesellschaft, die von einer oder mehreren
naturlichen Personen kontrolliert wird, oder halten
mehrere Gesellschaften, die von derselben naturli-
chen Person oder denselben nattrlichen Personen
kontrolliert werden, einen Anteilbestand von 25%
zuzliglich einer Aktie beziehungsweise eine Beteili-
gung von mehr als 25% an der Investmentgesell-
schaft, so gilt dies als Indiz der indirekten Eigentu-
merschaft.

Neben den genannten Anhaltspunkten fur die
direkte und die indirekte Eigentimerschaft gibt es
weitere Arten der Kontrolle, anhand derer ein
Investor als wirtschaftlicher Eigentimer eingestuft
werden kann. Diesbezuglich wird im Einzelfall eine
Analyse durchgeflhrt, sofern es Anzeichen fur die
Eigentimerschaft oder Kontrollaustbung gibt.

Sofern ein Investor als wirtschaftlicher Eigentimer
im Sinne des Gesetzes von 2019 eingestuft wird, ist
die Investmentgesellschaft nach dem Gesetz von
2019, unter dem Vorbehalt strafrechtlicher Sanktio-
nen, zur Erhebung und Ubermittlung von Informati-
onen verpflichtet. Desgleichen ist der betreffende
Investor selbst zur Erteilung von Auskiinften
verpflichtet.

Sofern ein Investor nicht Uberprifen kann, ob er als
wirtschaftlicher Eigentimer eingestuft wird, kann
er sich zur Klarung an die Investmentgesellschaft
wenden. Hierzu kann folgende E-Mail-Adresse
verwendet werden:
dws-lux-compliance@list.db.com.

Auftragsannahmeregelung

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauf-
trage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten
Anteilwerts. Einzelheiten fur den jeweiligen Teil-
fonds sind nachstehend im Verkaufsprospekt -
Besonderer Teil festgelegt.

Market Timing und

Short-term Trading

Die Investmentgesellschaft untersagt jegliche
Methoden im Zusammenhang mit Market Timing
und Short-term Trading und behalt sich das Recht
vor, Zeichnungs- und Umtauschantrage abzuleh-
nen, wenn sie vermutet, dass dabei derartige
Methoden angewandt werden. In diesem Fall
unternimmt die Investmentgesellschaft alle
notwendigen MalRnahmen zum Schutz der ande-
ren Anleger des jeweiligen Teilfonds.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Auftrags
nach Ablauf der entsprechenden Annahmefristen
am jeweiligen Bewertungstag sowie die Ausflh-
rung eines solchen Auftrags zu dem an diesem Tag
geltenden Preis auf Basis des Nettoinventarwerts
zu verstehen. Late Trading ist verboten, da damit
gegen die Bedingungen des Verkaufsprospekts der
Investmentgesellschaft verstoRen wird, gemal
denen der Preis, zu dem ein nach Orderannahme-



schluss platzierter Auftrag ausgefihrt wird, auf
dem nachsten glltigen Anteilwert basiert.

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio -
TER) ist definiert als das Verhéltnis der Ausgaben
jedes Teilfonds zum durchschnittlichen Teilfonds-
vermogen ohne Berlcksichtigung der angefalle-
nen Transaktionskosten. Die effektive TER wird
jahrlich berechnet und im Jahresbericht veroffent
licht. Im Basisinformationsblatt (KID) wird die
Gesamtkostenquote als ,laufende Kosten” ange-
geben.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte (insbesondere Unternehmen, die Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen, wie Kreditinstitu-
te und Investmentfirmen) beraten oder vermitteln
diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls
Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt
beziehungsweise im Basisinformationsblatt (KID)
deckungsgleich sind und die in der Summe die
hier beschriebene Gesamtkostenquote Uberstei-
gen konnen.

Ursachlich hierfir konnen insbesondere regulato-
rische Vorgaben fur die Ermittlung, Berechnung
und den Ausweis von Kosten durch die zuvor
genannten Dritten sein, die sich im Zuge der
nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europaischen Parlamentes und des Rates
Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (sog. ,MiFID 2") flr diese ergeben.
Abweichungen des Kostenausweises konnen sich
zum einen daraus ergeben, dass diese Dritten die
Kosten ihrer eigenen Dienstleistungen (zum
Beispiel ein Aufgeld oder gegebenenfalls auch
laufende Provisionen flr die Vermittlungs- oder
Beratungstatigkeit, Vergutungen fir die Verwah-
rung und dergleichen) zusatzlich beriicksichtigen.
Darlber hinaus bestehen fir diese Dritten teils
abweichende Vorgaben fiir die Berechnung der
auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, sodass
beispielsweise die Transaktionskosten des Teil-
fonds beim Kostenausweis des Dritten mit einbe-
zogen werden, obwohl sie nach den aktuell fur
die Investmentgesellschaft geltenden Vorgaben
nicht Teil der oben genannten Gesamtkosten-
quote sind.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich
nicht nur bei der Kosteninformation vor Vertrags-
schluss (das heil3t vor einer Anlage bei der
Investmentgesellschaft), sondern auch im Fall
einer etwaigen regelmagigen Kosteninformation
des Dritten Uber die aktuelle Anlage des Anle-
gers in der Investmentgesellschaft im Rahmen
einer dauerhaften Geschaftsbeziehung mit
seinem Kunden ergeben.

Riickzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergiitung an
bestimmte Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
Teilrlickzahlung vereinnahmter Verwaltungsver-

glitung vereinbaren. Das kommt insbesondere
dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger
direkt groRe Betrage langfristig investieren.
Ansprechpartner bei der DWS Investment S.A. fir
diese Fragen ist der Bereich ,Institutional Sales”.

Kauf- und Verkaufsauftrage fiir
Wertpapiere und Finanzinstrumente
Die Verwaltungsgesellschaft platziert Kauf- und
Verkaufsauftrage flur Wertpapiere und Finanzins-
trumente fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
direkt bei Brokern und Handlern. Sie schlieft mit
diesen Brokern und Handlern Vereinbarungen zu
marktublichen Konditionen ab, die im Einklang
mit erstklassigen Ausflihrungsstandards stehen.
Bei der Auswahl des Brokers oder Handlers
berlcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitat des
Brokers oder Handlers und die zur Verfligung
gestellten Ausfiihrungskapazitaten. Vorausset-
zung fur die Auswahl eines Brokers ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft stets dafir sorgt, dass
Transaktionen unter Berlicksichtigung des betref-
fenden Marktes zum betreffenden Zeitpunkt fir
Transaktionen der betreffenden Art und GroBe zu
den bestmoglichen Bedingungen ausgefihrt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Analyseanbietern abschlief3en, in deren
Rahmen die jeweiligen Anbieter Marktinformatio-
nen beschaffen und Analysedienstleistungen
(Research) erbringen. Diese Leistungen werden
von der Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der
Verwaltung des jeweiligen Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft genutzt. Die Verwaltungsgesell-
schaft halt bei der Inanspruchnahme dieser
Leistungen alle geltenden aufsichtsrechtlichen
Regelungen und Branchenstandards ein. Insbe-
sondere werden von der Verwaltungsgesellschaft
keine Leistungen in Anspruch genommen, wenn
diese Vereinbarungen sie nach verniinftigem
Ermessen nicht bei ihrem Anlageentscheidungs-
prozess unterstutzen.

RegelmaBige Spar- oder
Entnahmepldne

RegelmaRige Spar- oder Entnahmeplane werden
in bestimmten Landern angeboten, in denen der
jeweilige Teilfonds zugelassen ist. Nahere Anga-
ben zu diesen Planen sind jederzeit bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder den jeweiligen Ver-
triebsstellen in den Vertriebslandern des
jeweiligen Teilfonds erhaltlich.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft, eine Tochtergesell-
schaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA

(,DWS KGaA"), ist in die Vergltungsstrategie der
DWS-Gruppe (der DWS KGaA und ihrer Tochterge-
sellschaften) einbezogen. Samtliche Vergitungs-
angelegenheiten sowie die Einhaltung regulatori-
scher Vorgaben werden durch die mafgeblichen
Gremien der DWS-Gruppe Uberwacht. Die DWS-
Gruppe verfolgt einen Gesamtvergitungsansatz,
der feste und variable Verglitungskomponenten
umfasst und aufgeschobene Verglitungsanteile

enthalt, die sowohl an die individuellen kinftigen
Leistungen als auch an die nachhaltige Entwick-
lung des Unternehmens ankniipfen. Im Rahmen
der Vergltungsstrategie erhalten insbesondere
Mitarbeiter der ersten und zweiten Flihrungsebene
einen Anteil der variablen Vergltung in Form von
aufgeschobenen Vergutungselementen, die eng
mit der langfristigen Wertentwicklung der DWS-
Aktie oder der Anlageprodukte verknUpft sind.

Daruber hinaus gelten fir die Vergltungspolitik
folgende Richtlinien:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem forderlich und ermutigt nicht zur
Ubernahme unangemessener Risiken.

Die Vergltungspolitik steht mit der Geschafts-

strategie, den Zielen, Werten und Interessen
der DWS-Gruppe (einschlieRlich der Verwal-

tungsgesellschaft, der von ihr verwalteten

Investmentfonds und der Anleger dieser
Investmentfonds) im Einklang und beinhaltet
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessen-
konflikten.

c) Die Leistungsbewertung der Portfoliomanager
erfolgt grundsatzlich in einem mehrjahrigen
Rahmen.

Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergltung stehen in einem angemesse-
nen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des

festen Bestandteils an der Gesamtvergutung
genlgend hoch ist, so dass eine flexible Politik
bezuglich der variablen Komponente uneinge-
schrankt moglich ist und auch ganz auf die

Zahlung einer variablen Komponente verzichtet
werden kann.
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Weitere Informationen zur aktuellen Vergitungs-
politik werden auf der Internetseite unter https://
download.dws.com/download?elib-assetguid=cO
5fac94a9004a968154ab21c7fabec4 veroffentlicht.
Die Vergutungspolitik erlautert das Vergutungs-
system flr Mitarbeiter, einschlieBlich der Grund-
satze, nach denen eine variable Vergutung
gewahrt wird, die Berucksichtigung von Nachhal-
tigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken und den unter
dem Vorstand eingerichteten Vergutungsaus-
schuss. Auf Anforderung werden die Informatio-
nen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt. Des Weiteren
veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft im
Jahresbericht zusatzliche Informationen zur Vergu-
tung der Mitarbeiter.

Ermachtigung der lokalen Zahlstelle
In einigen Vertriebslandern konnen Anleger auf
dem Anteilzeichnungsformular die jeweilige
lokale Zahlstelle als Stellvertreter benennen,
sodass diese auf eigenen Namen, jedoch in
ihrem Auftrag, Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeauftrage in Bezug auf die Anteile in
zusammengefasster Form an die Investment-
gesellschaft Gbermitteln und alle damit verbun-
denen notwendigen administrativen Verfahren
durchfiihren kann.



Verkaufsbeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile der Teilfonds durfen
nur in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von der
Investmentgesellschaft oder einem von ihr beauf-
tragten Dritten eine Erlaubnis zum o6ffentlichen
Vertrieb seitens der ortlichen Aufsichtsbehorden
erlangt wurde und der Investmentgesellschaft
vorliegt, handelt es sich bei diesem Verkaufspros-
pekt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb
von Teilfondsanteilen und/oder darf dieser Ver-
kaufsprospekt nicht zum Zwecke eines solchen
offentlichen Angebots verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und die Anteile
der Teilfonds sind nicht fir die Weitergabe bezie-
hungsweise den Vertrieb in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika oder an US-Personen bestimmt
(dies betrifft Personen, die Staatsangehdrige der
Vereinigten Staaten von Amerika sind oder dort ihr
Domizil haben, oder Personengesellschaften oder
Kapitalgesellschaften, die gemal den Gesetzen der
Vereinigten Staaten von Amerika beziehungsweise
eines Bundesstaates, Territoriums oder einer
Besitzung der Vereinigten Staaten gegrindet
wurden). Dementsprechend werden Anteile weder
in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an
oder fur Rechnung von US-Personen angeboten
oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen
in die Vereinigten Staaten von Amerika bezie-
hungsweise an US-Personen sind unzulassig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika verbreitet werden. Die
Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Ange-
bot der Anteile konnen auch in anderen Rechtsord-
nungen Beschrankungen unterworfen sein.

Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne der
Regel 5130 der US-Finanzaufsichtsbehorde (FINRA-
Regel 5130) anzusehen sind, haben ihre Anteile an
den Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft unver-
zliglich anzuzeigen.

Fir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die dafur
Uber eine ausdrtckliche schriftliche Erlaubnis der
Investmentgesellschaft (direkt oder indirekt Gber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfligen. Erklarungen oder Zusicherungen Dritter,
die nicht in diesem Verkaufsprospekt beziehungs-
weise in den Unterlagen enthalten sind, sind von
der Investmentgesellschaft nicht autorisiert.

Foreign Account Tax Compliance Act -
+FATCA"

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (allgemein bekannt als ,FATCA”)
sind Bestandteil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act (der ,Hire Act”), der im Marz 2010
in den USA in Kraft getreten ist. Diese Bestimmun-
gen des US-Rechts dienen der Bekampfung von
Steuerflucht durch US-Blrger. Danach sind Finanz-
institute auBerhalb der USA (,auslandische Finanz-
institute” oder ,FFIs”) verpflichtet, der US-Steuer-
behorde, dem Internal Revenue Service (,IRS"),
jahrlich Angaben zu von ,Spezifizierten US-Perso-
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nen” direkt oder indirekt unterhaltenen ,Finanz-
konten” zu machen. Im Allgemeinen wird bei FFls,
die dieser Berichtspflicht nicht nachkommen, den
sogenannten Non-Participating Foreign Financial
Institutions (NPFFI) eine Strafsteuer in Hohe von
30% auf bestimmte Einklnfte aus US-Quellen
vorgenommen.

Grundsatzlich haben Nicht-US-Fonds, wie zum
Beispiel die Investmentgesellschaft und ihre
Teilfonds, einen FFI-Status und missen mit dem
IRS einen FFl-Vertrag abschlieBen, sofern sie nicht
als ,FATCA-konform” eingestuft werden oder,
vorbehaltlich eines zwischenstaatlichen Model
1-Abkommens (,IGA"), entweder als ,Reporting
Financial Institution” oder als ,Non-Reporting
Financial Institution” die Anforderungen des IGA
ihres Heimatstaates erflillen. IGAs sind Abkommen
zwischen den USA und anderen Staaten zur Um-
setzung der FATCA-Anforderungen. Am 28. Marz
2014 hat Luxemburg ein Model 1-Abkommen mit
den USA sowie ein zugehoriges Memorandum of
Understanding unterzeichnet. Die Umsetzung
dieses IGAs in nationales Recht ist im GroBherzog-
tum Luxemburg durch das Gesetz vom 24. Juli 2015
(das ,FATCA-Gesetz”, veroffentlicht im Mémori-

al A= Nr. 145 am 29. Juli 2015 sowie Mémorial A -
Nr. 1568 am 12. August 2015) erfolgt.

Die Investmentgesellschaft erfullt samtliche
Anforderungen, die sich aus dem FATCA und
insbesondere aus dem luxemburgischen IGA und
dem nationalen Durchfihrungsgesetz ergeben. In
diesem Zusammenhang kann es unter anderem
erforderlich werden, dass die Investmentgesell-
schaft neue Anleger auffordert, erforderliche
Dokumente zum Nachweis ihrer Steueransassigkeit
vorzulegen, um auf dieser Grundlage zu prufen, ob
sie als Spezifizierte US-Personen einzustufen sind.

Anleger und fur Anleger handelnde Intermediare
sollten beachten, dass nach den geltenden Grund-
satzen des Fonds Anteile fur Rechnung von US-
Personen weder angeboten noch verkauft werden
und spatere Ubertragungen von Anteilen auf
US-Personen untersagt sind. Sofern Anteile von
einer US-Person als wirtschaftlichem Eigentumer
gehalten werden, kann die Investmentgesellschaft
nach eigenem Ermessen eine Zwangsricknahme
der entsprechenden Anteile vornehmen.

Gemeinsamer Meldestandard
(Common Reporting Standard — CRS)
Die OECD wurde von den G8- beziehungsweise
G20-Landern mit der Entwicklung eines weltweiten
Meldestandards beauftragt, der einen umfassen-
den und multilateralen automatischen Austausch
von Daten auf globaler Basis ermoglichen soll. Der
CRS wurde in die geanderte Richtlinie Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden (Direc-
tive on Administrative Cooperation - ,DAC 2) vom
9. Dezember 2014 aufgenommen. Die EU-Mitglied-
staaten haben diese Richtlinie bis zum 31. Dezem-
ber 2015 in nationales Recht umgesetzt, was im
GroRherzogtum Luxemburg durch ein Gesetz vom
18. Dezember 2015 erfolgte (das ,CRS-Gesetz”,
veroffentlicht im Mémorial A = Nr. 244 am

24. Dezember 2015).

Nach dem CRS-Gesetz mussen bestimmte luxem-
burgische Finanzinstitute (darunter fallen grund-
sétzlich auch Investmentfonds wie dieser Fonds)
ihre Kontoinhaber identifizieren und deren Steuer-
sitz angeben. In dieser Hinsicht muss ein luxembur-
gisches Finanzinstitut, das als meldendes Finanzin-
stitut des Staates Luxemburg klassifiziert ist, von
seinen Kontoinhabern bei der Kontoeréffnung eine
Eigenerklarung zur Angabe von CRS-Status und/
oder Steuersitz verlangen.

Meldende luxemburgische Finanzinstitute sind seit
2017 verpflichtet, bei den luxemburgischen Steuer-
behorden (Administration des contributions
directes) jahrliche Informationen tber die Inhaber
von Finanzkonten einzureichen. Die erste Meldung
von Finanzkontodaten war fir das Jahr 2016
abzugeben. Die Ubermittlung erfolgt jahrlich bis
zum 30. Juni und umfasst in bestimmten Fallen
auch die beherrschenden Personen, die in einem
meldepflichtigen Staat (wird durch eine GroRher-
zogliche Verordnung festgelegt) steuerlich ansas-
sig sind. Die luxemburgischen Steuerbehorden
tauschen diese Informationen jahrlich automatisch
mit den zustandigen auslandischen Steuerbehor-
den aus.

Datenschutz im Zusammenhang mit
dem CRS

Gemal dem CRS-Gesetz und den luxemburgischen
Datenschutzvorschriften muss ein meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut alle betroffenen,
das heif3t potenziell meldepflichtigen, natlrlichen
Personen Uber die Verarbeitung ihrer personenbe-
zogenen Daten aufklaren, bevor diese Verarbeitung
erfolgt.

Falls die Investmentgesellschaft oder ihre Teilfonds
als meldendes Finanzinstitut gelten, informiert
erstere die im obigen Kontext als meldepflichtig
geltenden naturlichen Personen im Einklang mit
dem luxemburgischen Datenschutzgesetz.

— In dieser Hinsicht ist das meldende luxembur-
gische Finanzinstitut verantwortlich fur die
Verarbeitung personenbezogener Daten und
fungiert als Datenverantwortlicher im Sinne
des CRS-Gesetzes.

— Es wird beabsichtigt, die personenbezogenen
Daten fur die Zwecke des CRS-Gesetzes zu
verarbeiten.

— Die Daten konnen an die luxemburgischen
Steuerbehorden (Administration des contri-
butions directes) gemeldet werden, die sie
ihrerseits an die zustandigen Behorden in
einem oder mehreren meldepflichtigen
Landern weiterleiten.

— Eine nattrliche Person, die eine Informations-
anfrage fur die Zwecke des CRS-Gesetzes
zugesendet bekommt, ist zu deren Beantwor-
tung verpflichtet. Geht innerhalb der festge-
setzten Frist keine Rickmeldung ein, kann
dies zu einer (fehlerhaften oder doppelten)
Meldung des Kontos an die luxemburgischen
Steuerbehorden fihren.

Jede betroffene naturliche Person hat das Recht
zum Zugriff auf Daten, die fur den Zweck des



CRS-Gesetzes an die luxemburgischen Steuerbe-
horden gemeldet wurden, und kann bei fehler-
haften Angaben die Berichtigung dieser Daten
verlangen.

Sprache

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Hinblick
auf Anteile des Teilfonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, im eigenen
Namen und im Namen der Investmentgesell-
schaft Ubersetzungen in Sprachen solcher
Lander als verbindlich erklaren, in welchen
solche Anteile zum offentlichen Vertrieb zuge-
lassen sind. Eine solche Erklarung wird in den
landerspezifischen Informationen fiir Anleger im
Zusammenhang mit dem Vertrieb in bestimmten
Landern angegeben. Ansonsten ist bei Abwei-
chungen zwischen der englischen Fassung und
einer Ubersetzung des Verkaufsprospekts der
englische Wortlaut maRgebend.



Anlegerprofile

Die Definitionen der nachfolgenden Anleger-
profile wurden unter der Voraussetzung normal
funktionierender Markte erstellt. Im Fall von
unvorhersehbaren Marktsituationen und Markt-
storungen aufgrund nicht funktionierender
Markte konnen sich jeweils weitergehende
Risiken ergeben.

Anlegerprofil ,sicherheitsorientiert”

Der Teilfonds ist fur sicherheitsorientierte Anleger
mit geringer Risikoneigung konzipiert, die zwar
eine stetige Wertentwicklung, jedoch auf niedri-
gem Renditeniveau, zum Anlageziel haben.

Kurz- und langfristige Schwankungen des Anteil-
werts sowie auch der Verlust bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals sind moglich. Anleger
sind bereit und in der Lage, auch einen finanziel-
len Verlust zu tragen; sie legen keinen Wert auf
Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,renditeorientiert”

Der Teilfonds ist fur renditeorientierte Anleger
konzipiert, die Kapitalwachstum durch Dividen-
denausschiittungen und Zinsertrage aus Anleihen
sowie Geldmarktinstrumenten erzielen mochten.

Wertentwicklung

Den Ertragserwartungen stehen Risiken im
Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Boni-
tatsrisiken und die Moglichkeit des Verlusts bis
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Anleger sind bereit und in der Lage,
auch einen finanziellen Verlust zu tragen; sie
legen keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,wachstumsorientiert”

Der Teilfonds ist flir wachstumsorientierte
Anleger konzipiert, die hoheren Kapitalzuwachs
erreichen mochten und dabei gleichzeitig erhohte
Risiken akzeptieren. Den Ertragserwartungen
stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wah-
rungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die
Maoglichkeit von hohen Verlusten bis zum Total-
verlust des eingesetzten Kapitals gegenuber.
Anleger sind bereit und in der Lage, einen sol-
chen finanziellen Verlust zu tragen; sie legen
keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,risikoorientiert”

Der Teilfonds ist fur risikoorientierte Anleger
konzipiert, die ertragsstarke Anlageformen
suchen und dafur hohe Wertschwankungen

sowie dementsprechend sehr hohe Risiken in
Kauf nehmen. Die starken Kursschwankungen
sowie hohen Bonitatsrisiken haben voriberge-
hende oder endgultige Anteilwertverluste zur
Folge. Der hohen Ertragserwartung und der
Risikobereitschaft der Anleger steht die Moglich-
keit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals gegentber. Anleger sind
bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen
Verlust zu tragen; sie legen keinen Wert auf
Kapitalschutz.

Die Verwaltungsgesellschaft ubermittelt zusatz-
liche, das Profil der typischen Anleger bezie-
hungsweise der Zielkundengruppe flr dieses
Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Werden die
Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Ver-
triebsstellen beziehungsweise Vertriebspartner
der Gesellschaft beraten oder vermitteln diese
den Kauf, weisen sie ihnen daher gegebenenfalls
zuséatzliche Informationen aus, die sich auch auf
das Profil der typischen Anleger beziehen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen sich
keine Aussagen uber die zukinftigen Ergebnisse
des jeweiligen Teilfonds ableiten. Der Wert der
Anlage und die daraus zu erzielenden Ertrage
konnen sich nach oben und nach unten entwickeln,
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sodass die Anleger auch damit rechnen missen,
den angelegten Betrag nicht zurlickzuerhalten.

Daten zur aktuellen Wertentwicklung kénnen der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www.dws.com/fundinformation, dem Basisinfor-
mationsblatt oder den Halbjahres- und Jahres-
berichten des Fonds entnommen werden.



1. Investmentgesellschaft und
Anteilklassen

A. Die Investmentgesellschaft

a) DWS Invest ist eine Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital, die nach dem Recht
des GroRherzogtums Luxemburg auf Grundla-
ge des Gesetzes Uber Organismen fur gemein-
same Anlagen und des Gesetzes Uber Han-
delsgesellschaften vom 10. August 1915 als
Société d'investissement a Capital Variable
(,SICAV”) gegriindet wurde. Die Investment-
gesellschaft wurde auf Initiative der DWS In-
vestment S.A., einer Verwaltungsgesellschaft
nach luxemburgischem Recht, die unter
anderem als Hauptvertriebsstelle der Gesell-
schaft fungiert, gegrindet.

b) Die Investmentgesellschaft ist nach Teil | des
Gesetzes von 2010 gestaltet und entspricht den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie sowie den
Bestimmungen der Verordnung des GroB3her-
zogtums Luxemburg vom 8. Februar 2008 uber
bestimmte Definitionen des Gesetzes vom
20. Dezember 20021Gber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,Ver-
ordnung des GroRherzogtums vom 8. Febru-
ar 2008"), anhand dessen die Richtli-
nie 2007/16/EG2 in luxemburgisches Recht
umgesetzt wurde.

Hinsichtlich der Bestimmungen gemaR Richt-
linie 2007/16/EG und der Verordnung des
GroBherzogtums vom 8. Februar 2008 bieten
die in dem Papier ,CESR's guidelines concer-
ning eligible assets for investment by UCITS"
(geanderte Fassung) enthaltenen Richtlinien
des Ausschusses der europaischen Wertpapier-
aufsichtsbehorden (CESR) eine Reihe zusatzli-
cher Erlauterungen, die in Bezug auf die Fi-
nanzinstrumente zu berlcksichtigen sind,
welche als OGAW in den Geltungsbereich der
OGAW-Richtlinie (in der jeweils geltenden
Fassung) fallen.3

T Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Die Richtlinie 2007/16/EG wurde von der
Kommission am 19. Marz 2007 zum Zweck der
Durchfihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die
Erlauterung gewisser Definitionen verabschie-
det (,Richtlinie 2007/16/EG").

3 Siehe CSSF-Newsletter 08/339, geanderte
Fassung: CESR’s guidelines concerning eligible
assets for investment by UCITS - Marz 2007,
Ref.: CESR/07-044; CESR's guidelines concer-
ning eligible assets for investment by UCITS -
The classification of hedge fund indices as
financial indices - Juli 2007, Ref.: CESR/07-434.

c) Die Satzung wurde beim Handelsregister
Luxemburg unter der Nummer B 86.435 hinter-
legt und kann dort eingesehen werden. Auf
Anfrage konnen gegen eine Gebihr Kopien zur
Verfligung gestellt werden. Sitz der Gesell-
schaft ist Luxemburg.

d

Das Kapital der Investmentgesellschaft ent-
spricht der Summe der jeweiligen Gesamtver-
mogenswerte der einzelnen Teilfonds. Fir
Kapitalveranderungen sind die allgemeinen
Vorschriften des Handelsrechts uber die Verof-
fentlichung und Eintragung im Handels- und
Gesellschaftsregister hinsichtlich der Erhohung
und Herabsetzung von Aktienkapital nicht
maRgebend.

e) Das Mindestkapital der Investmentgesell-
schaft von 1.250.000,- Euro wurde innerhalb
von sechs Monaten nach ihrer Griindung
erreicht.

Das Grundungskapital der Investmentgesell-
schaft betrug 31.000,- Euro, aufgeteilt in
310 Anteile ohne Nennwert.

f)  Sinkt das Kapital der Investmentgesellschaft
unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so muss
der Verwaltungsrat in der Gesellschafterver-
sammlung die Auflésung der Investmentgesell-
schaft beantragen; die Gesellschafterversamm-
lung tagt dabei ohne Anwesenheitspflicht und
beschliet mit einfacher Mehrheit der abgege-
benen Stimmen der auf der Gesellschafterver-
sammlung anwesenden und vertretenen
Anteile. Gleiches gilt, wenn das Kapital der
Investmentgesellschaft unter 256% des Mindest-
kapitals sinkt, wobei in diesem Fall die Auflo-
sung der Investmentgesellschaft durch 25%
der in der Gesellschafterversammlung vertrete-
nen Anteile ausgesprochen werden kann.

B. Struktur der
Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft hat eine Umbrellafonds-
struktur, in der jedes Teilvermogen einen bestimm-
ten Teil der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
der Investmentgesellschaft (,Teilfonds”) im Sinne
der Definition in Artikel 181 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 darstellt und fiir eine oder mehrere Anteil-
klassen der in der Satzung beschriebenen Art
gegrundet wird. Jeder Teilfonds tatigt Anlagen
gemal den fur ihn geltenden Anlagezielen und
seiner Anlagepolitik. Die Anlageziele und Anlage-
politik (einschlieRlich, je nach Sachlage und sofern
nach geltendem Recht zulassig, einer Funktion als
Feeder-Teilfonds oder Master-Teilfonds), die Risiko-
profile und andere besondere Merkmale der jeweili-
gen Teilfonds werden in diesem Verkaufsprospekt
dargelegt. Jeder Teilfonds kann seine eigene(n)
Kapitalbeschaffung, Anteilklassen, Anlagepolitik,
Kapitalertrage, Kosten, Verluste, Verwendung der
Ertrage und andere besondere Merkmale haben.

C. Anteilklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit
die Auflegung neuer Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds in Ubereinstimmung mit den nachste-
hend beschriebenen Anteilklassenmerkmalen

beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entspre-
chend aktualisiert. Aktuelle Informationen Uber die
aufgelegten Anteilklassen werden im Internet unter
www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Alle Anteilklassen eines Teilfonds werden, im
Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden
Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings kénnen
sie sich insbesondere im Hinblick auf ihre GebUlh-
renstruktur, die Vorschriften fir den Mindestanlage-
betrag bei Erstzeichnung und bei Folgezeichnun-
gen, die Wahrung, die Ausschuttungspolitik, die
von den Anlegern zu erfiillenden Voraussetzungen
oder sonstige besondere Merkmale, wie Absiche-
rungen und ein zusatzliches Wahrungsrisiko gegen-
Uber einem Wahrungskorb, unterscheiden, wie
jeweils von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt
wird. Der Anteilwert wird flr jede ausgegebene
Anteilklasse eines jeden Teilfonds einzeln berech-
net. Ein Teilfonds flhrt fir die einzelnen Anteilklas-
sen kein gesondertes Portfolio. Im Falle von wah-
rungsgesicherten Anteilklassen (auf Ebene der
Anteilklasse, erkennbar am Zusatz ,H", oder auf
Portfolioebene, erkennbar am Zusatz ,H (P)") oder
Anteilklassen, die eine zusatzliche Wahrungspositi-
on gegenuber einem Wahrungskorb aufbauen
(erkennbar am Zusatz ,CE"), konnen dem Teilfonds
Verpflichtungen aus Wahrungsabsicherungsge-
schaften oder aus Wahrungspositionen erwachsen,
die zugunsten einer einzelnen Anteilklasse einge-
gangen wurden. Das Vermogen des Teilfonds haftet
fur derartige Verpflichtungen. Die unterschiedlichen
Merkmale der einzelnen Anteilklassen, die in Bezug
auf einen Teilfonds erhaltlich sind, werden ausfiihr-
lich im jeweiligen Besonderen Teil beschrieben.

Die in einer Anteilklasse bestehenden Verbindlich-
keiten werden zwar nur dieser Anteilklasse zuge-
rechnet, jedoch sind die Glaubiger eines Teilfonds
im Allgemeinen nicht daran gebunden, ihre An-
sprliche aus einer bestimmten Anteilklasse zu
befriedigen. Ein Glaubiger konnte in dem Umfang,
in dem die Verbindlichkeiten den Wert der ihnen
zugerechneten Anteilklasse Ubersteigen, den
gesamten Teilfonds zur Erflllung seines Anspruchs
heranziehen. Wenn also der Anspruch eines Glau-
bigers in Bezug auf eine bestimmte Anteilklasse
hoher ist als der Wert des dieser Anteilklasse
zugeordneten Vermaogens, kann auch das restliche
Vermogen des Teilfonds zur Befriedigung der
Forderungen herangezogen werden.

Anleger, die wissen mochten, welche Anteilklas-
sen mit dem Zusatz ,H”, ,H(P)" oder ,CE" in dem
Teilfonds, in dem sie investiert sind, angeboten
werden, konnen unter www.dws.com/fundinfor-
mation aktuelle Informationen Uber die aufgeleg-
ten Anteilklassen der einzelnen Teilfonds abfragen.

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen
nur eine beziehungsweise nur bestimmte Anteil-
klassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen
oder Geschéftspraktiken zu entsprechen. Die
Investmentgesellschaft behalt sich weiterhin das
Recht vor, Grundsatze zu beschlieRen, die flir
bestimmte Anlegerkategorien beziehungsweise
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Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb be-
stimmter Anteilklassen gelten.

Anleger in Anteilen der Euro-Anteilklassen sollten
flr Teilfonds, die auf US-Dollar lauten, beachten,
dass der Anteilwert der einzelnen Euro-Klassen in
der Teilfondswahrung US-Dollar berechnet und
dann zum Wechselkurs zwischen US-Dollar und
Euro zum Zeitpunkt der Berechnung des Anteil-
werts in Euro ausgedrickt wird. Gleichermafen
sollten Anleger in Anteilen der US-Dollar-Anteil-
klassen flr Teilfonds, die auf Euro lauten, beach-
ten, dass der Anteilwert der einzelnen US-Dollar-
Klassen in der Teilfondswahrung Euro berechnet
und dann zum Wechselkurs zwischen Euro und
US-Dollar zum Zeitpunkt der Berechnung des
Anteilwerts in US-Dollar ausgedriickt wird.

Je nach Wahrung des jeweiligen Teilfonds gilt
dasselbe auch fiir Anleger in allen anderen Anteil-

klassen, die auf eine andere Wahrung als der
jeweilige Teilfonds lauten.

Wechselkursschwankungen werden vom jewei-
ligen Teilfonds nicht systematisch abgesichert
und kdnnen die Wertentwicklung der Anteil-
klassen unabhéngig von der Wertentwicklung
der Anlagen des Teilfonds beeinflussen.

D. Teilfonds mit Anteilklassen
in einer anderen Wahrung als
der Basiswahrung — mogliche
Wahrungseinfliisse
Anleger von Teilfonds, in denen Anteilklassen in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung
angeboten werden, werden darauf hingewiesen,
dass mogliche Wahrungseinflisse auf den Anteil-
wert nicht systematisch abgesichert werden.
Diese Wahrungseinflisse entstehen aufgrund der
zeitlichen Verzogerung bei den notwendigen

Verarbeitungs- und Buchungsschritten fur Auftra-
ge in einer Nicht-Basiswahrung, die zu Wechsel-
kursschwankungen fiihren kann. Dies gilt insbe-
sondere fur Ricknahmeauftrage. Die moglichen
Einflisse auf den Anteilwert konnen positiv oder
negativ sein und sind nicht auf die betroffene
Anteilklasse, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung lautet, beschrankt, das heif3t, sie
konnen sich auf den jeweiligen Teilfonds und alle
darin enthaltenen Anteilklassen auswirken.

E. Beschreibung der Zusatze

Die Investmentgesellschaft bietet Anteilklassen
mit verschiedenen Merkmalen an. Die Anteil-
klassenmerkmale sind anhand der in nachste-
hender Tabelle beschriebenen Zusatze zu erken-
nen. Die Zusatze werden im Folgenden naher
erlautert:

Merkmale

Anlegerart Institutionelle Anleger I
Semi-institutionelle Anleger F
Private Anleger L, N
Master-Feeder J, MF
Trailer Free TF

Verwendung der Ertrdage Thesaurierung C
Ausschuttung D

Haufigkeit der Ausschiittung Jahrlich
Halbjahrlich B
Quartalsweise Q
Monatlich M

Absicherung Keine Absicherung
Absicherung H
Portfolioabsicherung H (P)
Anteilklassen mit Wahrungsrisiko CE

Sonstige Early Bird EB
Seeding X
Ohne Kosten VA
Platzierungsgebuhr* PF
Beschrankt R

Landerspezifische Anteilklassen:
in Japan: JQI
in der Schweiz: S (Schweiz)

im Vereinigten Konigreich: DS (Status als ausschittender

Fonds). RD (Status als Bericht erstattender Fonds).

* steuerlich intransparent

a) Anlegerart

Die Zusatze L% ,N", F" 1", )", ,MF"und ,TF"
geben an, fur welche Anlegerart die Anteilklassen
bestimmt sind.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,L” oder ,N” stehen

privaten Anlegern, Anteilklassen mit dem Zusatz
,F" semi-institutionellen Anlegern offen.
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Anteilklassen mit dem Zusatz ,J* werden nur
Investmentfonds nach japanischem Recht ange-
boten. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor,
Anteile von Anlegern zum Rucknahmepreis
zurtickzukaufen, falls ein Anleger diese Vorausset-
zung nicht erfullt.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,|I” sind institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Anteilklassen

mit dem Zusatz ,I” werden nur in Form von
Namensanteilen angeboten, es sei denn, im
Verkaufsprospekt - Besonderer Teil fur den
jeweiligen Teilfonds ist etwas anderes geregelt.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,MF" werden nur
OGA (oder deren Teilfonds) angeboten, die min-
destens 85% ihres Vermogens (,Feeder-OGA”) in
Anteilen anderer OGAW (oder deren Teilfonds)
(,Master-OGA") anlegen.



Das Angebot von Anteilen der Anteilklassen mit
dem Zusatz , TF” (Trailer Free, das heif3t ohne
Bestandsprovision) erfolgt ausschlieBlich

(1) Uber Vertriebsstellen und Intermediare, die
— aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(zum Beispiel in Bezug auf unabhangige
Beratungsleistungen, diskretionares
Portfoliomanagement oder bestimmte
lokale Vorschriften) keine Bestandsprovisi-
onen oder sonstigen Entgelte, Nachlasse
oder Zahlungen vom Fonds erhalten und
vereinnahmen durfen oder
— gesonderte Gebuhrenregelungen mit
ihren Kunden getroffen haben und keine
Bestandsprovisionen oder sonstigen
Entgelte, Nachlasse oder Zahlungen vom
Fonds erhalten und vereinnahmen;
(2) an andere OGA und
(3) an Versicherungsanlageprodukte im Sinne
von Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014.

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz ,TF" (Trailer
Free) zahlt die Investmentgesellschaft keine
Bestandsprovision an die Vertriebsstellen.

b) Verwendung der Ertrage

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,C" (Capitaliza-
tion) erfolgt eine Wiederanlage der Ertrage
(thesaurierende Anteile).

Anteilklassen mit dem Zusatz ,D" weisen auf eine
Ausschittung der Ertrage hin (ausschittende
Anteile).

c) Haufigkeit der Ausschittung

Die Buchstaben ,B”, ,Q" und ,M" geben die
Haufigkeit der Ausschittung an. Der Buchstabe
,B" steht fir eine halbjahrliche Ausschiittung, der
Buchstabe ,Q" fiir eine quartalsweise Ausschut-
tung und der Buchstabe ,M" flir eine monatliche
Ausschuttung. Bei ausschittenden Anteilen ohne
den Zusatz ,B", ,Q" oder ,M" erfolgt eine jahrliche
Ausschuttung.

d) Absicherung

Darlber hinaus konnen Anteilklassen eine Absi-
cherung gegen Wahrungsrisiken vorsehen:

(i) Wahrungsabsicherung

Die Wahrungsabsicherung wird von einer Absi-
cherungsstelle (einem externen Dienstleister
oder intern) nach festgelegten Regeln durchge-
fuhrt. Sie ist nicht Bestandteil der jeweiligen
Anlagepolitik und ist gesondert von der Portfo-
lioverwaltung zu betrachten. Alle im Zusammen-
hang mit der Wahrungsabsicherung entstehen-
den Kosten werden der jeweiligen Anteilklasse
belastet (siehe Abschnitt ,Kosten”).

Absicherung von Anteilklassen

Weicht die Teilfondswahrung von der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilklasse ab,
dient das Sicherungsgeschaft zur Reduzierung
des Risikos der Anteilklasse, das sich aus Wech-
selkursschwankungen zwischen der Wahrung der
abgesicherten Anteilklasse und der betreffenden
Teilfondswahrung ergibt (erkennbar am Buchsta-
ben ,H" = hedged).

Absicherung des Portfolios

Das Sicherungsgeschaft dient zur Reduzierung
des Risikos der abgesicherten Anteilklasse, das
sich aus Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und den
einzelnen zugrunde liegenden Wahrungen ergibt,
denen die abgesicherte Klasse tber das Teilfonds-
vermogen ausgesetzt ist (erkennbar am Buchsta-
ben ,H(P)).

Unter bestimmten Umstanden kann die Absiche-
rung von Wahrungsrisiken nicht oder nur teilweise
erfolgen (zum Beispiel bei Anteilklassen mit gerin-
gem Volumen oder kleinen restlichen Wahrungspo-
sitionen im Fonds) oder nicht vollstandig wirksam
sein (einige Wahrungen kénnen zum Beispiel nicht
jederzeit gehandelt werden oder mussen als
Naherungswerte unter Bezugnahme auf eine
andere Wahrung bestimmt werden). In solchen
Fallen kann das Sicherungsgeschaft keinen oder
nur einen Teilschutz gegen Anderungen der Rendi-
te des Basiswerts bieten. AuBerdem konnen
aufgrund der zeitlichen Verzogerung bei den
notwendigen Verarbeitungs- und Buchungsschrit-
ten im Rahmen der Absicherung oder der Anlage
in anderen Anteilklassen desselben Teilfonds
Wechselkursschwankungen entstehen, die nicht
systematisch abgesichert werden.

(i) Nicht abgesicherte Anteilklassen

Anteilklassen ohne den Zusatz ,H" oder ,H (P)"
werden nicht gegen Wahrungsrisiken abgesi-
chert.

e) Anteilklassen mit Wahrungsrisiko

Die Anteilklassen mit dem Zusatz ,CE" (,Currency
Exposure”) zielen darauf ab, fir die Anteilklasse
eine Wahrungsposition in den Wahrungen aufzu-
bauen, auf die die Vermogenswerte im Teil-
fondsportfolio lauten konnen.

Unter bestimmten Umstanden kann die Wahrungs-
position nicht oder nur teilweise durch Glattstel-
lung der wahrungsgesicherten Position im Teil-
fonds abgesichert werden (zum Beispiel bei
Anteilklassen mit geringem Volumen oder kleinen
restlichen Wahrungspositionen im Fonds) oder
nicht vollstandig wirksam sein (zum Beispiel
konnen einige Wahrungen nicht jederzeit handel-
bar sein oder mussen als Naherungswerte unter
Bezugnahme auf eine andere Wahrung bestimmt
werden). Zusatzlich und im Nachgang zur Bearbei-
tung und Buchung von Auftragen fir diese Anteil-
klassen konnen zeitliche Verzogerungen im Ablauf
des Risikomanagements zu einer verzogerten
Anpassung des Wahrungsrisikos an das neue

Volumen der Anteilklasse fiihren. Im Fall von
Wechselkursschwankungen kann dies den Nettoin-
ventarwert der Anteilklasse negativ beeinflussen.

f) Sonstige Merkmale von Anteilklassen

Early Bird

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das
Recht vor, eine Anteilklasse mit dem Zusatz ,EB”
bei Erreichen eines bestimmten Zeichnungsvolu-
mens fur weitere Anleger zu schlieen. Die Hohe
dieses Betrags wird fur jede Anteilklasse des
Teilfonds gesondert festgelegt.

Seeding-Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz , X"
werden mit einer ermaRigten Verwaltungsvergu-
tung angeboten, die Anlegern gewahrt wird, die
Anteile vor Erreichen eines bestimmten Anlagevo-
lumens zeichnen. Sobald dieses Volumen erreicht
ist, werden die Anteilklassen mit dem Zusatz , X"
geschlossen.

Kostenfreie Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,Z" werden institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 angeboten. Die Anteile sind
Anlegern vorbehalten, die mit der Verwaltungsge-
sellschaft eine gesonderte Vereinbarung getroffen
haben.

Fir die Anteilklasse fallen eine anteilige Beteiligung
an den Kosten flr die Verwaltungsgesellschaft
(ohne Vergitung fir das Fondsmanagement und
die Vertriebsstellen), die Verwahrstelle, den Admi-
nistrator sowie sonstige Gebuhren und Aufwen-
dungen an, die in Artikel 12 naher aufgefiihrt sind.
Die Regel der prozentualen Expense Cap gemaR
Artikel 12 Buchstabe b) findet auf kostenfreie
Anteilklassen keine Anwendung. Die Gebiihren
gemal Artikel 12 Buchstabe b) sind auf héchstens
zehn Basispunkte begrenzt. Die Vergutung fir das
Fondsmanagement wird dem Anleger von der
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der vorge-
nannten gesonderten Vereinbarung direkt in
Rechnung gestellt.

Anteile sind ohne die vorherige Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft nicht Gibertragbar.

Platzierungsgebiihr

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,PF"
unterliegen einer Platzierungsgebuhr (,Anteilklas-
sen mit Platzierungsgebihr”). Die Platzierungsge-
buhr fur jeden gezeichneten Anteil betragt bis zu
3% und wird mit dem Anteilwert am Zeichnungs-
tag beziehungsweise am unmittelbar darauffol-
genden Bewertungstag (je nachdem, an welchem
Tag die Auftrage verarbeitet werden) multipliziert.
Der so ermittelte Betrag wird dann auf die jeweili-
ge Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr erhoben.
Die Platzierungsgebuhr fur jeden gezeichneten
Anteil der jeweiligen Anteilklasse mit Platzie-
rungsgebuhr wird als Entschadigung fir die
Ausschuttung der Anteilklasse ausgezahlt und
gleichzeitig als Rechnungsposten (vorausbezahlte
Aufwendungen) gebucht, was sich nur im Anteil-
wert der entsprechenden Anteilklasse mit Platzie-
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rungsgebuhr widerspiegelt. Der Anteilwert der
Anteilklasse mit Platzierungsgebuthr am jeweili-
gen Bewertungstag wird daher durch die Zahlung
der Platzierungsgebuhr nicht beeinflusst. Sofern
die Bestimmung des Anteilwerts mit Daten des
Vortages durchgefiihrt wird, werden die Ergebnis-
se mit den tagesaktuellen Daten verglichen, um
potenzielle wesentliche Unterschiede zu vermei-
den. Die Gesamtposition der vorausbezahlten
Aufwendungen wird anschlieBend auf taglicher
Basis mit einer konstanten jahrlichen Abschrei-
bungsrate von 1,00% p.a. auf den Anteilwert der
jeweiligen Anteilklasse mit Platzierungsgebhr,
multipliziert mit der Anzahl der im Umlauf befind-
lichen Anteile dieser Anteilklasse, abgeschrieben.

Die vorausbezahlten Aufwendungen werden
anhand des Anteilwerts der Anteilklasse mit

F. Wa&hrungen der Anteilklassen und
anfanglicher Anteilwert

Die Anteilklassen werden in den folgenden

Wahrungen angeboten:

Platzierungsgebuhr bestimmt. Sie verandern
sich daher parallel zu den Veranderungen des
Anteilwerts und sind von der Anzahl der in der
jeweiligen Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr
gezeichneten und zurickgenommenen Anteile
abhangig.

Nach einer festgelegten Abschreibungsdauer von
drei Jahren ab dem Zeichnungstag beziehungs-
weise dem unmittelbar darauffolgenden Bewer-
tungstag sind die einem gezeichneten Anteil einer
Anteilklasse mit Platzierungsgebuhren zugewiese-
nen vorausbezahlten Aufwendungen vollstandig
abgeschrieben, und die jeweilige Anzahl an
Anteilen wird gegen eine entsprechende Anzahl
an Anteilen der Anteilklasse N desselben Teil-
fonds umgetauscht, um eine langere Abschrei-
bung zu vermeiden.

Anteilinhaber, die Anteile von Anteilklassen mit
Platzierungsgebihr vor einem solchen Umtausch
zurlickgeben mochten, missen unter Umstanden
einen Verwasserungsausgleich zahlen. Weitere
Informationen sind Abschnitt 5 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Die Anteilklassen mit Platzierungsgebuhr sind
italienischen Anlegern vorbehalten, die Anteile
Uber bestimmte Zahlstellen in Italien zeichnen.

Beschrinkte Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,R” sind Anlegern
vorbehalten, die ihre Auftrage Uber eine spezielle
Gruppe exklusiver Vertriebspartner platzieren.

Zusatz Ohne Zusatz uUsD SGD GBP CHF NZD AUD RUB
Wahrung Euro US-Dollar Singapur- Pfund Schweizer Neuseeland-  Australischer  Russischer
Dollar Sterling Franken Dollar Dollar Rubel
Anfanglicher 100-EUR 100~ USD 10,- SGD 100,- GBP 100,- CHF 100,- NZD 100, AUD 1.000,- RUB
Anteilwert
Zusatz JPY CAD NOK SEK HKD CZK PLN RMB
Waihrung Japanischer  Kanadischer  Norwegische Schwedische Hongkong-  Tschechische Polnischer ~ Chinesischer
Yen Dollar Krone Krone Dollar Krone Zloty Renminbi
Anfénglicher 10.000,- JPY  100,- CAD 100,- NOK 1.000,- SEK 100, HKD 1.000,- CZK 100,- PLN 100,- RMB

Anteilwert

Waihrungsspezifische Merkmale:
Die Anteilklasse ,RUB LC" wird in Form von
Namensaktien angeboten.

Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen
fur Anteilklassen in schwedischer Krone, Hong-
kong-Dollar und chinesischem Renminbi kann um
einen Tag von der im Verkaufsprospekt - Beson-
derer Teil fur diese Teilfonds angegebenen Valuta
abweichen.

Der chinesische Renminbi wird derzeit auf zwei
verschiedenen Markten gehandelt: in Festland-
china (CNY) und offshore Gber Hongkong (CNH).

Der CNY hat einen kontrollierten, flexiblen Wech-
selkurs und ist derzeit keine frei konvertierbare
Wahrung, da er der Wechselkurspolitik der chine-
sischen Regierung und den von ihr auferlegten
Einschrankungen der Kapitaleinfuhr unterliegt.

Der CNH ist derzeit frei und ohne Einschrankun-
gen Uber Hongkong handelbar. Aus diesem Grund
wird fur Anteilklassen in RMB der Wechselkurs
des CNH (Offshore-Renminbi) verwendet.
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G. Landerspezifische Anteilklassen

Japan

Die Anteilklasse JQI und alle anderen hierin ange-
botenen JPY-Anteilklassen wurden und werden
nicht gemaR dem japanischen Finanzproduktehan-
delsgesetz (FpHG) registriert und dirfen dement-
sprechend nicht in Japan oder einer dort ansassi-
gen Person beziehungsweise auf deren Rechnung
angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies
erfolgt im Rahmen einer entsprechenden Registrie-
rung oder aufgrund einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des FpHG. Eine Registrie-
rung gemaf Artikel 4 Absatz 1 FpHG wurde des-
halb nicht vorgenommen, weil die Aufforderung
zur Zeichnung von Anteilen der Anteilklasse JQI
und aller anderen hierin angebotenen JPY-Anteil-
klassen in Japan lediglich eine Privatplatzierung
der Anteilklasse JQI und aller anderen JPY-Anteil-
klassen an qualifizierte institutionelle Anleger im
Sinne von Artikel 2 Absatz 3 Ziffer 2 (i) FpHG
darstellt. Zu diesem Zweck ergeht eine Meldung
gemal dem japanischen Gesetz Uber Investment-
fonds und Kapitalanlagegesellschaften an den

Kommissar der japanischen Finanzaufsichtsbehor-
de. Die Anteilklasse JQI und alle anderen auf JPY
lautenden Anteilklassen werden in Japan daher nur
qualifizierten institutionellen Anlegern nach Maf3-
gabe des FpHG angeboten. Aulerdem unterliegen
die Anteilklasse JQI und alle anderen auf JPY
lautenden Anteilklassen der folgenden Ubertra-
gungsbeschrankung: Anteile dieser Anteilklassen
durfen in Japan nicht an Personen Ubertragen
werden, bei denen es sich nicht um qualifizierte
institutionelle Anleger handelt.

Spanien und Italien

Flr den Vertrieb in Spanien und Italien gilt die
folgende Beschrankung: Die Zeichnung von
Anteilen der Anteilklassen mit dem Zusatz ,F" ist
professionellen Anlegern im Sinne der MiFID-
Richtlinie vorbehalten.

Professionelle Anleger, die auf ihren eigenen
Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen,
mussen der Investmentgesellschaft bescheinigen,
dass diese Zeichnung fur einen professionellen
Anleger erfolgt. Die Investmentgesellschaft kann



nach eigenem Ermessen Nachweise uber die

Erflllung der genannten Anforderungen verlangen.

Schweiz

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,S”
wurden urspriinglich fir die Schweiz aufgelegt.
Derzeit bietet die Investmentgesellschaft eine
solche Euro-Anteilklasse (LS) an, bei der im

H. Mindesterstanlagebetrdage

Vergleich zur Anteilklasse LC keine erfolgsabhan-
gige Vergutung anfallt.

Vereinigtes Konigreich

Es ist beabsichtigt, dass die Anteilklassen ,DS”
und ,RD" den Status als Bericht erstattender
Fonds haben werden (friherer Status: ausschit-
tender Fonds), das heilRt, die Merkmale dieser

Anteilklassen erflllen die Voraussetzungen fir
eine Einstufung als Bericht erstattende Fonds im
Vereinigten Konigreich.

institutionelle Anleger

Allgemeine Regel fur Anteilklassen-Kirzel ohne numerischen Zusatz: 10.000.000,- in der Wahrung der jeweili-

gen Anteilklasse, mit Ausnahme von Japan: 1.5600.000.000,- JPY und von Schweden: 100.000.000,- SEK

Semi-institutionelle Anleger

Allgemeine Regel fur Anteilklassen-Kurzel ohne numerischen Zusatz: 2.000.000,- fir Anlagen in der Wahrung der

jeweiligen Anteilklasse, mit Ausnahme von Japan: 250.000.000,- JPY und von Schweden: 20.000.000,- SEK

Numerische Zusatze fiir
semi-institutionelle und
institutionelle Anleger

Ein numerischer Zusatz zum Anteilklassen-Kurzel gibt den Mindestanlagebetrag in Millionen
in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse an.

Seeding-Anteilklasse

2.000.000,- pro Auftrag in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse, mit Ausnahme von Japan:
250.000.000,- JPY

Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten,
von diesen Mindesterstanlagebetragen nach
eigenem Ermessen abzuweichen, zum Beispiel in
Fallen, in denen Vertriebspartner gesonderte
Gebihrenregelungen mit ihren Kunden getroffen
haben. Folgeeinzahlungen konnen in beliebiger
Hohe erfolgen.

2. Risikostreuung

Fir die Anlage des Vermogens der Investment-

gesellschaft in den einzelnen Teilfonds gelten die
nachfolgenden Anlagegrenzen und Anlagerichtli-
nien. Fur einzelne Teilfonds konnen abweichende
Anlagegrenzen festgelegt werden. Diesbezliglich
wird auf die Angaben im nachfolgenden Besonde-

ren Teil des Verkaufsprospekts verwiesen.

A. Anlagen

a) Der Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf
einem geregelten Markt notiert oder gehan-
delt werden.

b) Der Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf
einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union, der anerkannt,
geregelt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise regelmaRig ist, gehandelt
werden.

c) Der Teilfonds kann in Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einer

Borse eines Staates, der kein Mitgliedstaat
der Europaischen Union ist, zum amtlichen
Handel zugelassen sind oder dort auf einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden,

d)

e)

der anerkannt und fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise regelmaRig ist.

Der Teilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen
anlegen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, die Zulassung zum Handel
an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten Markt zu beantragen, der anerkannt
und fur das Publikum offen ist und dessen
Funktionsweise regelmaRig ist, und

— diese Zulassung spatestens ein Jahr nach
der Emission erlangt wird.

Der Teilfonds kann in Anteilen von Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Ubertragba-
ren Wertpapieren (OGAW) und/oder von
anderen Organismen flir gemeinsame Anla-
gen (OGA) im Sinne der OGAW-Richtlinie mit
oder ohne Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union anlegen, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschrif-
ten zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffas-
sung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fur die Zusammen-
arbeit zwischen den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften fur
die getrennte Verwahrung des Fondsver-
mogens, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkaufe von uber-
tragbaren Wertpapieren und

f)

Geldmarktinstrumenten den Anforderun-
gen der OGAW-Richtlinie gleichwertig
sind;

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahres-
berichten ist, die es ermaoglichen, sich ein
Urteil Uber das Vermogen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder die anderen OGA, deren
Anteile erworben werden sollen, nach
ihren Vertragsbedingungen beziehungs-
weise ihrer Satzung héchstens 10% ihres
Vermogens in Anteilen anderer OGAW
oder anderer OGA anlegen durfen.

Diese Anteile erfillen die Anforderungen in
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe €) des Gesetzes
von 2010, und alle Bezugnahmen auf ,Fonds”
im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil sind
entsprechend auszulegen.

Ein Teilfonds kann in Sichteinlagen oder
kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten
anlegen, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union hat oder - falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Staat befindet,
der kein Mitgliedstaat der Europaischen Union
ist — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

g) Ein Teilfonds kann in derivativen Finanzinstru-

menten (,Derivaten”) anlegen; darunter fallen
auch gleichwertige bar abgerechnete Instru-
mente, die an einem der unter a), b) und ¢)
bezeichneten Markte gehandelt werden, und/
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h)

oder derivative Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Deriva-
te"), sofern

— essich bei den Basiswerten um Instrumen-
te im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der Teilfonds
gemal seiner Anlagepolitik investieren
kann;

— die Gegenparteien bei OTC-Derivatege-
schaften einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der
CSSF zugelassen wurden; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Investmentgesellschaft zum angemesse-
nen Zeitwert verauBert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden konnen.

Ein Teilfonds kann in Geldmarktinstrumenten,
die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden
kann, anlegen, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften
uber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt, diese Instrumen-
te werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, der Europaischen
Zentralbank, der Europaischen Union oder
der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehort, begeben oder
garantiert; oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter vorstehenden
Buchstaben a), b) oder c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden;
oder

— von einem Institut, das gemaR den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschafts-
rechts, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert; oder

— von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehoren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anla-
gen in diesen Instrumenten Vorschriften
fur den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, zweiten oder dritten vorste-
henden Gedankenstrichs gleichwertig
sind und sofern es sich bei dem Emitten-
ten um ein Unternehmen mit einem

i)

a)

b)

c)

Eigenkapital und Reserven von mindes-
tens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften
der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rates erstellt und veroffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmens-
gruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager,
dessen Geschaftsbetrieb darauf gerichtet
ist, wertpapiermafig unterlegte Verbind-
lichkeiten im Markt zu platzieren, sofern
der Rechtstrager Uber Kreditlinien zur
Liquiditatssicherung verfugt.

Der Teilfonds kann abweichend vom Grund-
satz der Risikostreuung bis zu 100% seines
Vermaogens in Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten aus verschiedenen Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, seinen Gebietskorper-
schaften, einem sonstigen Mitgliedstaat der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung (OECD) beziehungswei-
se der G20 oder Singapur oder von einer
internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben oder
garantiert werden, sofern das Teilfondsvermo-
gen im Rahmen von mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen begebene Wertpapie-
re beinhaltet, wobei hochstens 30% des
Teilfondsvermogens aus ein und derselben
Emission stammen dirfen.

Ein Teilfonds darf nicht in Edelmetallen oder
Zertifikaten Uber diese anlegen; falls in der
Anlagepolitik eines Teilfonds speziell auf diese
Bestimmung Bezug genommen wird, gilt
diese Einschrankung nicht fur 1:1-Zertifikate,
deren Basiswert ein einzelner Rohstoff oder
ein einzelnes Edelmetall ist und die die Anfor-
derungen an Ubertragbare Wertpapiere
gemal Artikel 1 Absatz 34 des Gesetzes von
2010 erfullen.

Anlagegrenzen
Hochstens 10% des Netto-Teilfondsvermogens
durfen in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten ein und desselben Emittenten angelegt
werden.

Hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens durfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

Das Ausfallrisiko gegentber einem Kontrahen-
ten bei OTC-Derivategeschaften, die im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanage-
ments abgeschlossen werden, darf 10% des
Netto-Teilfondsvermaogens nicht Uberschrei-
ten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Abschnitt A. Buchstabe f) ist. In
allen anderen Fallen betragt die Hochstgrenze
5% des Netto-Teilfondsvermaogens.

d) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-

e)

f)

marktinstrumente von Emittenten, in denen
der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines
Netto-Teilfondsvermogens anlegt, darf 40%
des Werts des Netto-Teilfondsvermogens
nicht Ubersteigen.

Diese Begrenzung gilt nicht fur Einlagen und
OTC-Derivategeschafte, die mit Finanzinstitu-
ten getatigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in Ab-
schnitt B. Buchstaben a), b) und ¢) darf der
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hochstens 20% seines Netto-Teilfondsvermo-
gens in einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten anlegen.

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze von 10% erhoht sich auf 35% und
die in Abschnitt B. Buchstabe d) genannte
Grenze entfallt, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente emittiert oder garan-
tiert werden

— von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften
oder

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Europaischen Union ist; oder

— von internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtungen, denen mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort.

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze von 10% erhoht sich auf 256%, und
die in Abschnitt B. Buchstabe d) genannte
Grenze entfallt (i) ab dem 8. Juli 2022 fiir
gedeckte Schuldverschreibungen gemaf
Definition in Artikel 3 Absatz 1 der Richtli-

nie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019
Uber die Emission gedeckter Schuldverschrei-
bungen und die offentliche Aufsicht tber
gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und
2014/59/EU sowie (ii) fir bestimmte Schuld-
verschreibungen, die die folgenden Bedingun-
gen erfillen:

— die Schuldverschreibungen wurden vor
dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union begeben, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegt; und

— Ertrage aus der Emission dieser vor dem
8. Juli 2022 begebenen Schuldverschrei-



h)

bungen werden gemaR den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt,
die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die Verbindlich-
keiten daraus ausreichend decken; und

— die erwahnten Vermogenswerte sind beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fur die
fallig werdende Rickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt.

Wird der jeweilige Teilfonds zu mehr als 5% in
dieser Art von Schuldverschreibungen ange-
legt, die von ein und demselben Emittenten
begeben werden, so darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80% des Werts des Netto-
Teilfondsvermaogens nicht Uberschreiten.

Die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d), e)
und f) genannten Grenzen durfen nicht kumu-
liert werden; hieraus ergibt sich, dass Anlagen
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen
bei dieser Einrichtung oder in Derivaten dersel-
ben grundsatzlich 35% des Netto-Teilfondsver-
maogens nicht Uberschreiten dirfen.

Der Teilfonds kann insgesamt bis zu 20%
seines Vermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der Siebenten Richtlinie des Rates 83/349/
EWG oder nach anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angeharen, sind bei der
Berechnung der in diesem Abschnitt vorgese-
henen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent
anzusehen.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermogens in anderen als den in Ab-
schnitt A. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines
Nettovermogens in Anteilen von anderen
OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von
Abschnitt A. Buchstabe e) anlegen, sofern im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nichts
anderes festgelegt ist. Abweichend hiervon
kann ein Teilfonds (,Feeder”) in Ausnahmefal-
len und unter Berlcksichtigung der Bestim-
mungen und Auflagen in Kapitel 9 des Geset-
zes von 2010 jedoch mindestens 85% seines
Vermogens in Anteilen eines anderen, nach der
Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW
(beziehungsweise eines Teilfonds davon)
anlegen, der weder selbst ein Feeder ist noch
Anteile an einem anderen Feeder halt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder anderen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder
anderen OGA in Bezug auf die in Abschnitt B.
Buchstaben a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

k)

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW
und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der die Verwaltungsgesell-
schaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentli-
che direkte oder indirekte Beteiligung (in
Hohe von mindestens 10% der Stimmrechte
oder des Grundkapitals) verbunden ist, darf
diese Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft fur die Zeichnung, den Umtausch
oder die Ricknahme von Anlagen des Teil-
fonds in Anteilen dieses OGAW und/oder
sonstiger OGA keine Gebuhren berechnen.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil
seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW
und/oder sonstigen OGA an, so muss der
jeweilige Besondere Teil Angaben dartber
enthalten, wie hoch die Verwaltungsgebuhren
maximal sind, die von dem betreffenden
Teilfonds selbst wie auch von den anderen
OGAW und/oder sonstigen OGA, in die zu
investieren er beabsichtigt, zu tragen sind.

Im Jahresbericht der Investmentgesellschaft
ist fur jeden Teilfonds anzugeben, wie hoch
der Anteil der Verwaltungsgebiihren maximal
ist, den der Teilfonds einerseits und die
OGAW und/oder anderen OGA, in die er
investiert, andererseits zu tragen haben.

Sofern die Zulassung an einem der unter
Abschnitt A. Buchstaben a), b) oder ¢) ge-
nannten Markte nicht binnen Jahresfrist
erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anzusehen und in die dort erwahnte Anlage-
grenze einzubeziehen.

Die Investmentgesellschaft oder die Verwal-
tungsgesellschaft darf fur keinen Teilfonds
Aktien mit Stimmrechten erwerben, die es ihr
ermoglichen wirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschaftsflihrung des betref-
fenden Emittenten auszuiben.

Der jeweilige Teilfonds darf hochstens

— 10% der nicht stimmberechtigten Aktien
ein und desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile ein und desselben Fonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Anleihen oder Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Fondsanteile
zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

I) Die unter Buchstabe k) genannten Anlage-
grenzen gelten nicht fur:

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften begeben oder garantiert werden;

— von einem Drittstaat begebene oder
garantierte Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere Mitglied-
staaten der Européaischen Union angeho-
ren;

— Anteile, die der Fonds am Kapital eines
Unternehmens halt, dessen Sitz sich in
einem Staat befindet, der kein Mitglied der
Europaischen Union ist, und das sein
Vermaogen im Wesentlichen in Wertpapie-
ren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat ansassig sind, wobei eine derartige
Beteiligung fur den Fonds aufgrund der
Rechtsvorschriften des betreffenden
Staates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahme-
regelung gilt jedoch nur unter der Voraus-
setzung, dass die Gesellschaft aus dem
Staat, der nicht Mitglied der Europaischen
Union ist, in ihrer Anlagepolitik die in
Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d), e), f)
und @), i) und k) festgelegten Grenzen
beachtet. Bei Uberschreitung dieser Gren-
zen findet Artikel 49 des Gesetzes von 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen
Anwendung;

— Aktien, die von einer oder mehreren Invest-
mentgesellschaften am Kapital von Toch-
tergesellschaften gehalten werden, die
lediglich bestimmte Verwaltungs-, Bera-
tungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick
auf die Riicknahme von Anteilen auf Antrag
der Anteilinhaber in ihrem Sitzstaat durch-
fihren und diese Tatigkeit ausschlieflich
fur die Investmentgesellschaft beziehungs-
weise die Investmentgesellschaften aus-
Uben.

m) Ungeachtet der in Abschnitt B. Buchstaben k)
und I) festgelegten Anlagegrenzen betragen
die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), c), d), e)
und f) genannten Obergrenzen fir Anlagen in
Aktien und/oder Wertpapieren ein und dessel-
ben Emittenten hochstens 20%, wenn es Ziel
der Anlagepolitik ist, die Zusammensetzung
eines bestimmten Index oder einen Index
mithilfe eines Hebels nachzubilden. Voraus-
setzung hierfur ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinrei-
chend diversifiziert ist;

— derIndex eine geeignete Bezugsgrundlage
fir den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht;

— derIndexin angemessener Weise verof-
fentlicht wird.
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Die Obergrenze betragt 35%, sofern dies
aufgrund auBergewohnlicher Marktbedingun-
gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Markten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Ober-
grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

n) Das mit den Derivaten verbundene Gesamtri-
siko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfonds nicht Ubersteigen. Bei der Berech-
nung des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist
der Positionen berlcksichtigt.

Der Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestrate-
gie innerhalb der Grenzen in Abschnitt B.
Buchstabe g) in Derivaten anlegen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen in Abschnitt B. Buchstaben a), b), ¢), d), e)
und f) nicht Gberschreitet.

Legt der Teilfonds in indexbasierten Derivaten
an, werden diese Anlagen bei den Anlage-
grenzen gemaf Abschnitt B. Buchstaben a),
b), ¢), d), e) und f) nicht beriicksichtigt.

Derivate, die in Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente eingebettet sind, mussen hin-
sichtlich der Einhaltung der vorgeschriebenen
Anlagegrenzen mitberucksichtigt werden.

o) Der Teilfonds kann darlber hinaus bis zu 20%
seines Vermogens in zusatzlichen flussigen
Mitteln halten. Zusatzliche fliissige Mittel sind
auf Sichteinlagen bei Kreditinstituten zur
Deckung laufender oder auRerordentlicher
Zahlungen oder auf den notwendigen Zeitraum
fir die Wiederanlage in zulassigen Vermogens-
werten oder auf einen unbedingt notwendigen
Zeitraum im Fall ungunstiger Marktbedingun-
gen beschrankt. Unter besonders unglinstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flussige Mittel
zu halten, wenn und soweit dies erforderlich ist
und im Interesse der Anteilinhaber gerechtfer-
tigt scheint.

p) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermogens
konnen in Special Purpose Acquisition
(SPACs) angelegt werden, die die Kriterien
fur zulassige Anlagen im Sinne von Artikel 1
Absatz 34 und Artikel 41 des Gesetzes von
2010, Artikel 2 der GroRherzoglichen Ver-
ordnung vom 8. Februar 2008 und der
CESR:-Leitlinien erfullen. SPACs sind Gesell-
schaften, die ausschlieBlich zur Kapitalbe-
schaffung durch einen Bérsengang (IPO)
gegrindet werden, um mit dem Erlos andere
bestehende Unternehmen zu erwerben oder
mit diesen zu verschmelzen.

C. Ausnahmen zu Anlagegrenzen

a) Der Teilfonds muss die Anlagegrenzen bei der
Auslubung von Bezugsrechten, die an Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente im Rahmen
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des Teilfondsvermogens geknupft sind, nicht
einhalten.

b) Ein neu zugelassener Teilfonds kann innerhalb
eines Zeitraums von sechs Monaten von den
festgelegten Anlagegrenzen abweichen kann,
sofern eine solche Abweichung im Einklang
mit den geltenden Rechtsvorschriften und/
oder der regulatorischen Praxis steht und
solange gewahrleistet ist, dass der Grundsatz
der Risikostreuung eingehalten wird.

D. Gegenseitige Anlagen zwischen
Teilfonds
Ein Teilfonds (der ,Anlegende Teilfonds") darf
Anlagen in einen oder mehreren anderen Teilfonds
tatigen. Fur den Erwerb von Anteilen an einem
anderen Teilfonds (dem Ziel-Teilfonds) durch den
Uberkreuzbeteiligungen haltenden Teilfonds gelten
die folgenden Bedingungen (sowie alle weiteren
im vorliegenden Verkaufsprospekt festgelegten
Bedingungen):

a) der Ziel-Teilfonds darf nicht in den Anlegenden
Teilfonds investieren;

b) der Ziel-Teilfonds darf héchstens 10% seines
Nettovermdogens in OGAW (einschlieRlich
weiterer Teilfonds) oder anderen OGA anle-
gen;

c) die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds verbun-
denen Stimmrechte ruhen, solange sich die
betreffenden Anteile im Besitz des Anlegen-
den Teilfonds befinden; und

d) der Wert der Anteile des Ziel-Teilfonds, die
sich im Besitz des Anlegenden Teilfonds
befinden, wird bei der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapital-
ausstattung von 1.250.000,- Euro nicht
berlcksichtigt.

E. Kredite

Von der Investmentgesellschaft durfen keine
Kredite fur Rechnung des Teilfonds aufgenommen
werden. Ein Teilfonds darf jedoch Fremdwahrun-
gen durch ein ,Back-to-back“-Darlehen erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Teilfonds Kredite aufnehmen

— von bis zu 10% des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens, sofern es sich um kurzfristige Kredite
handelt;

— im Gegenwert von bis zu 10% des jeweiligen
Teilfondsvermogens, sofern es sich um Kredi-
te handelt, die den Erwerb von Immobilien
ermaglichen, die fir die unmittelbare Aus-
Ubung seiner Tatigkeit unerlasslich sind, in
keinem Fall dirfen diese Kredite sowie die
Kredite nach vorstehendem Satz zusammen
156% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens
Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft darf fur Rechnung des
Teilfonds weder Kredite gewahren noch fur Dritte
als Blrgen einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll einge-
zahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen noch nicht voll eingezahlten Finanz-
instrumenten nicht entgegen.

F. Leerverkaufe

Es durfen keine Leerverkaufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Ab-
schnitt A. Buchstaben e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten von der Investmentgesell-
schaft flir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
getatigt werden.

G. Belastung

Ein Teilfondsvermogen darf nur insoweit zur
Sicherung verpfandet, Ubereignet beziehungswei-
se abgetreten oder anderweitig belastet werden,
als dies an einer Borse, an einem geregelten
Markt oder aufgrund vertraglicher oder sonstiger
Bedingungen oder Auflagen gefordert wird.

H. Regelungen fiir die
Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft kann bewegliches

und unbewegliches Vermogen erwerben, wenn

dies flr die unmittelbare Austibung ihrer Tatigkeit

unerlasslich ist.

3. Anteile der
Investmentgesellschaft

A. Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder
Zeit dem Gesamtnettowert der verschiedenen
Teilfonds der Investmentgesellschaft (,Netto-
Gesellschaftsvermogen”) und wird représentiert
durch Gesellschaftsanteile ohne Nennwert, die
als Namensanteile und/oder als Inhaberanteile
ausgegeben werden konnen.

B. Die Anteile kdnnen als Namensanteile oder
als Inhaberanteile ausgegeben werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Anteile
besteht nicht.

C. Anteile werden erst bei Annahme der Zeich-
nung und vorbehaltlich der Zahlung des Preises je
Anteil ausgegeben. Der Zeichnende erhalt unver-
zliglich nach MaRgabe der nachstehenden Be-
stimmungen eine Bestatigung lber seinen Anteil-
bestand.

(i) Namensanteile

Sollten Anteile als Namensanteile ausgege-
ben werden, ist das Anteilinhaberregister schlis-
siger Beweis fur das Eigentum an diesen Anteilen.
Das Anteilregister wird bei der Register- und
Transferstelle gefuhrt. Sofern fur einen Teilfonds/
eine Anteilklasse nicht anders vorgesehen, wer-
den Anteilsbruchteile von Namensanteilen auf
Zehntausendstel kaufmannisch gerundet ausge-
geben. Eine Rundung kann fur den jeweiligen
Anteilinhaber oder den Teilfonds vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt
ohne Anteilschein. Anstelle eines Anteilschei-
nes erhalten die Anteilinhaber eine Bestati-
gung ihres Anteilbestandes.



Etwaige Zahlungen von Ausschuttungen an die
Anteilinhaber erfolgen fir Namensanteile auf
Risiko der Anteilinhaber per Scheck, welcher
an die im Anteilregister angegebene Adresse
beziehungsweise an eine andere, der Register-
und Transferstelle schriftlich mitgeteilte Adres-
se gesendet wird, oder durch Uberweisung.
Auf Antrag des Anteilinhabers kann auch eine
regelmaRige Wiederanlage von Ausschittungs-
betragen erfolgen.

Alle Namensanteile der Teilfonds sind im
Anteilregister einzutragen, das von der Regis-
ter- und Transferstelle oder von einer oder
mehreren von der Register- und Transferstelle
hiermit beauftragten Stellen gefuhrt wird; das
Anteilregister enthalt den Namen eines jeden
Inhabers von Namensanteilen, seinen Wohnort
oder gewahlten Wohnsitz (im Falle des Mitei-
gentums an Namensanteilen nur die Adresse
des erstgenannten Miteigentiimers), soweit
diese Angaben der Register- und Transferstelle
mitgeteilt wurden, sowie die Anzahl der im
Fonds gehaltenen Anteile. Jede Ubertragung
von Namensanteilen wird im Anteilregister
eingetragen, und zwar jeweils gegen Zahlung
einer Gebuhr, die von der Verwaltungsgesell-
schaft fUr die Eintragung von Dokumenten, die
sich auf das Eigentum an den Anteilen bezie-
hen oder sich darauf auswirken, genehmigt
wurde.

Eine Ubertragung von Namensanteilen
erfolgt durch Eintragung der Ubertragung im
Anteilregister durch die Register- und Trans-
ferstelle bei Zugang der erforderlichen
Unterlagen und unter Erfillung aller anderen
Ubertragungsvoraussetzungen, wie sie von
der Register- und Transferstelle verlangt
werden.

Jeder Anteilinhaber, dessen Anteilbestand im
Anteilregister eingetragen ist, muss der Regis-
ter- und Transferstelle eine Anschrift mitteilen,
an die alle Mitteilungen und Bekanntmachun-
gen der Verwaltungsgesellschaft der Invest-
mentgesellschaft zugestellt werden konnen.
Diese Anschrift wird ebenfalls in das Anteilre-
gister eingetragen. Bei Miteigentum an den
Anteilen (das Miteigentum ist auf maximal vier
Personen beschrankt) wird nur eine Adresse
eingetragen, und alle Mitteilungen werden
ausschlieBlich an diese Adresse gesandt.

Wenn ein Anteilinhaber keine Anschrift angibt,
konnen die Register- und Transferstelle eine
diesbezligliche Anmerkung im Anteilregister
eintragen; in diesem Fall gilt als Anschrift des
Anteilinhabers die Adresse des eingetragenen
Sitzes der Register- und Transferstelle bezie-
hungsweise eine andere von der Register- und
Transferstelle jeweils eingetragene Anschrift,
bis der Anteilinhaber der Register- und Trans-
ferstelle eine andere Anschrift mitteilt. Der
Anteilinhaber kann jederzeit seine im Anteilre-
gister eingetragene Anschrift durch schriftliche
Mitteilung andern, welche an die Register- und
Transferstelle oder an eine andere von der

Register- und Transferstelle jeweils angegebe-
ne Adresse zu senden ist.

(ii) Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausga-
be von Inhaberanteilen beschlieRen, die durch
eine oder mehrere Globalurkunden verbrieft
werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen
der Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und
bei den Clearingstellen hinterlegt. Die Uber-
tragbarkeit der durch eine Globalurkunde
verbrieften Inhaberanteile unterliegt den
jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen
sowie den Vorschriften und Verfahren der mit
der Ubertragung befassten Clearingstelle.
Anleger erhalten die durch eine Globalurkunde
verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in
die Depots ihrer Finanzmittler, die direkt oder
indirekt bei den Clearingstellen gefuhrt wer-
den. Solche durch eine Globalurkunde verbrief-
ten Inhaberanteile sind gemaR und in Uberein-
stimmung mit den in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Bestimmungen, den an der jeweili-
gen Borse geltenden Regelungen und/oder
den Regelungen der jeweiligen Clearingstelle
frei Ubertragbar. Anteilinhaber, die nicht an
einem solchen System teilnehmen, konnen
durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberan-
teile nur Uber einen am Abwicklungssystem
der entsprechenden Clearingstelle teilnehmen-
den Finanzmittler Ubertragen.

Zahlungen von Ausschuttungen fur Inhaberan-
teile, die durch Globalurkunden verbrieft sind,
erfolgen im Wege der Gutschrift auf das bei
der betreffenden Clearingstelle eroffnete
Depot der Finanzmittler der Anteilinhaber.

D. Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse haben
gleiche Rechte. Die Rechte der Anteilinhaber in
verschiedenen Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds konnen voneinander abweichen, sofern
dies in den Verkaufsunterlagen fiir die jeweiligen
Anteile klargestellt wurde. Die unterschiedliche
Ausgestaltung verschiedener Anteilklassen ergibt
sich aus dem jeweiligen Verkaufsprospekt - Beson-
derer Teil. Anteile werden von der Investmentge-
sellschaft nach Eingang des Anteilwerts zugunsten
der Investmentgesellschaft unverzlglich ausge-
geben.

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile erfolgen
Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie Uber jede
Zahlstelle.

E. Jeder Anteilinhaber ist auf der Gesellschaf-
terversammlung stimmberechtigt. Das Stimm-
recht kann personlich oder durch Stellvertreter
ausgelbt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf
eine Stimme. Bruchteile von Anteilen berech-
tigen gegebenenfalls nicht zur Stimmabgabe.
Daher hat der Anteilinhaber das Recht, an der
anteiligen Ausschuttung von Ertragen teilzu-
nehmen.

4. Beschriankungen der
Ausgabe von Anteilen und
Zwangsriicknahme von
Anteilen

A. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
nach freiem Ermessen jeglichen direkten oder
indirekten Zeichnungsantrag zurtickweisen oder
die Ausgabe von Anteilen an einen zeichnenden
Anleger zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgultig einstellen, wenn dies im Interesse der
Anteilinhaber, im 6ffentlichen Interesse, zum
Schutz der Investmentgesellschaft oder der
Anteilinhaber erforderlich erscheint. Die Ausga-
be von Anteilen im Rahmen bestehender regel-
maBiger Sparplane ist davon nicht unbedingt
betroffen. Grundsatzlich werden alle bestehen-
den regelmaBigen Sparplane auch bei einer
Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fortge-
fuhrt, auler wenn die Ausgabe von Anteilen fur
Sparplane durch die Verwaltungsgesellschaft
eingestellt wird.

B. In diesem Fall wird die Investmentgesellschaft
auf nicht bereits ausgeflihrte Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen unverzuglich zurtickzahlen
(ohne Zinsen).

C. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit

nach alleinigem Ermessen den Besitz von Antei-
len der Investmentgesellschaft durch eine nicht
zulassige Person einschranken oder verhindern.

D. ,Nicht zulassige Personen” sind alle Perso-
nen, Firmen oder Rechtspersonen, die nach
alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft als nicht berechtigt angesehen werden,
Anteile an der Investmentgesellschaft bezie-
hungsweise an bestimmten Teilfonds oder
Anteilklassen zu zeichnen oder zu besitzen,

(i) falls dieser Besitz nach Ansicht der Invest-
mentgesellschaft nachteilig fur sie sein konnte
oder (ii) zu einem VerstoB gegen luxemburgische
oder auslandische Gesetze oder Vorschriften
fuhren konnte, (iii) falls der Investmentgesell-
schaft infolge dieses Besitzes Nachteile steuerli-
cher, rechtlicher oder finanzieller Art entstehen
konnten, die ihr ansonsten nicht entstanden
waren, oder (iv) falls diese Person, Firma oder
Rechtsperson die Berechtigungskriterien einer
der bestehenden Anteilklassen nicht erfullt.

E. Falls der Verwaltungsgesellschaft zu irgend-
einem Zeitpunkt bekannt werden sollte, dass
sich Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer
nicht zulassigen Person befinden, und zwar
entweder ausschlief3lich oder gemeinsam mit
einer anderen Person, und die nicht zulassige
Person den Anweisungen der Verwaltungsge-
sellschaft, ihre Anteile zu verkaufen und der
Verwaltungsgesellschaft Belege fiir diesen
Verkauf vorzulegen, nicht innerhalb von 30 Ka-
lendertagen nach dem Ergehen dieser Anwei-
sung Folge leistet, darf die Investmentgesell-
schaft diese Anteile nach alleinigem Ermessen
unmittelbar nach dem in der Mitteilung der
Verwaltungsgesellschaft an die nicht zulassige
Person tber die Zwangsricknahme genannten

/33



Geschaftsschluss zwangsweise zum Ricknah-
mebetrag zuriicknehmen. Die Anteile werden im
Einklang mit ihren jeweiligen Bedingungen
zurickgenommen, und der Anleger ist fortan
nicht mehr Inhaber dieser Anteile.

5. Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen der
Investmentgesellschaft

A. Anteile des jeweiligen Teilfonds werden an
jedem Bewertungstag ausgegeben und zurtck-
genommen. Sofern flr einen Teilfonds Anteile in
verschiedenen Anteilklassen angeboten werden,
erfolgt diese Ausgabe und Ricknahme ebenfalls
zu den vorgenannten Zeitpunkten. Die Invest-
mentgesellschaft darf Anteilsbruchteile ausge-
ben. Der jeweilige Besondere Teil des Verkaufs-
prospekts enthalt Angaben dazu, auf wie viele
Nachkommastellen gerundet wird.

B. Die Ausgabe von Anteilen der Investmentge-

sellschaft erfolgt aufgrund von Zeichnungsantréa-

gen, die bei der Investmentgesellschaft, bei einer
von der Investmentgesellschaft mit der Ausgabe

und Rucknahme von Anteilen der Investmentge-

sellschaft betrauten Zahlstelle oder bei der Trans-
ferstelle eingehen.

C. Die Anzahl der auszugebenden Anteile errech-
net sich aus dem Bruttoanlagebetrag (vom
Anleger investierten Gesamtbetrag), abztglich
des Ausgabeaufschlags, geteilt durch den mal3-
geblichen Anteilwert (Bruttomethode). Dies wird
anhand der folgenden Beispielrechnung veran-
schaulicht”

Bruttoanlagebetrag EUR 10.000,-

- Ausgabeaufschlag EUR 500,-
(zum Beispiel 5%)

= Nettoanlagebetrag EUR 9.500,-

: Anteilwert EUR 100,~

= Anzahl der Anteile 95

Die derzeitige Hohe des Ausgabeaufschlags ist fur
jede Anteilklasse im jeweiligen besonderen Teil
des Verkaufsprospekts geregelt.

Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.
Der Ausgabeaufschlag steht der Hauptvertriebs-
stelle zu, welche berechtigt ist, daraus auch die
Vertriebsleistung Dritter abzugelten. Sofern fir
einen Teilfonds Anteile in verschiedenen Anteil-
klassen angeboten werden, richtet sich der fur
den Kauf von Anteilen der jeweiligen Anteilklas-
se erforderliche Betrag sowohl nach dem Anteil-
wert der jeweiligen Anteilklasse als auch dem
individuell fur diese Anteilklasse im nachfolgen-
den Verkaufsprospekt - Besonderer Teil festge-
legten Ausgabeaufschlag. Er ist unverziiglich
nach dem entsprechenden Bewertungstag

Hinweis: Die Beispielrechnungen dienen
lediglich zur Veranschaulichung und lassen
keine Ruckschlisse auf die Anteilwertent-
wicklung des jeweiligen Teilfonds zu.
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zahlbar. Im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts konnen fur einzelne Teilfonds oder Anteil-
klassen nahere Regelungen tber den Zeitpunkt
der Zahlung des Ausgabepreises getroffen
werden.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren und
andere Belastungen erhohen, die in den jeweili-
gen Vertriebslandern anfallen.

Auftrage, die nach dem Annahmeschluss einge-
hen, werden als vor dem nachstfolgenden Annah-
meschluss eingegangen behandelt. Im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts konnen
fur die einzelnen Teilfonds und flr einzelne Anteil-
klassen unterschiedliche Auftragsannahme-
schlusszeiten festgelegt sein.

Neu gezeichnete Anteile werden dem jeweiligen
Anleger erst bei Zahlungseingang bei der Verwahr-
stelle beziehungsweise den zugelassenen Korres-
pondenzbanken zugeteilt. Die entsprechenden
Anteile werden jedoch bereits an dem der entspre-
chenden Wertpapierabrechnung folgenden Valuta-
tag buchhalterisch bei der Berechnung des Anteil-
werts bertcksichtigt und kénnen bis zum
Zahlungseingang storniert werden. Sofern Anteile
eines Anlegers wegen Zahlungsausfall oder nicht
rechtzeitiger Zahlung dieser Anteile zu stornieren
sind, ist es moglich, dass dem jeweiligen Teilfonds
hierdurch Wertverluste entstehen.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigener
Verantwortung und in Ubereinstimmung mit
diesem Verkaufsprospekt Wertpapiere fir eine
Zeichnung in Zahlung nehmen (,Sacheinlage”),
soweit sie davon ausgeht, dass dies im Interesse
der Anteilinhaber ist. Der Geschaftsgegenstand
der Unternehmen, deren Wertpapiere fur eine
Zeichnung in Zahlung genommen werden, hat
jedoch der Anlagepolitik und den Anlagegrenzen
des jeweiligen Teilfonds zu entsprechen. Die
Investmentgesellschaft ist verpflichtet, durch
ihren Abschlussprifer einen Bewertungsbericht
erstellen zu lassen, aus dem insbesondere die
Menge, die Bezeichnung, der Wert sowie die
Bewertungsmethoden fur diese Wertpapiere
hervorgehen. Die fur eine Zeichnung in Zahlung
genommenen Wertpapiere werden im Rahmen
der Transaktion zu dem am Bewertungstag
geltenden Kurs bewertet, auf dessen Grundlage
der Anteilwert der auszugebenden Anteile ermit-
telt wird. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach
eigenem Ermessen alle oder einzelne Wertpapie-
re, die als Zahlung fur eine Zeichnung angeboten
werden, ohne Angabe von Griinden ablehnen.
Samtliche durch die Sacheinlage verursachten
Kosten (einschlieBlich der Kosten fir den Bewer-
tungsbericht, Maklerkosten, Spesen, Provisionen
und dergleichen) fallen in voller Hohe dem Zeich-
ner zur Last.

E. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit
Uber eine der Zahlstellen, die Transferstelle oder
die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer
Anteile zu verlangen. Die Riicknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag und wird zum Rucknah-
mebetrag getatigt. Sofern der Besondere Teil des

Verkaufsprospekts keinen Verwasserungsaus-
gleich (siehe unten) fir einzelne Teilfonds oder
einzelne Anteilklassen eines Teilfonds vorsieht,
entspricht der Rlicknahmebetrag immer dem
Anteilwert. Im Falle eines Verwasserungsaus-
gleichs (siehe unten) ermaBigt sich der zahlbare
Ricknahmebetrag um die Hohe des Verwasse-
rungsausgleichs (siehe unten), sodass ein Netto-
rucknahmebetrag gezahlt wird. Der Verwasse-
rungsausgleich wird zugunsten des
Teilfondsvermogens erhoben. Die Zahlung des
Gegenwerts erfolgt unverziglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag. Im Allgemeinen
geschieht dies innerhalb von drei Bankarbeitsta-
gen, keinesfalls jedoch spater als innerhalb von
funf Bankarbeitstagen. Die Valuta der einzelnen
Teilfonds ist im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts angegeben. Die Valuta bezieht sich auf die
Zahlung zwischen der Verwahrstelle und der
kontofiihrenden Bank des Anteilinhabers. Die
abschliefende Gutschrift auf dem Konto des
Anlegers kann in einigen Vertriebslandern auf-
grund von unterschiedlichen Konventionen
abweichend sein. Uber die oben genannten
Stellen erfolgen auch alle sonstigen Zahlungen an
die Anteilinhaber. Ricknahmeauftrage werden
zum Ricknahmebetrag, der am Tag des Eingangs
des Rucknahmeauftrags ermittelt wird, abgewi-
ckelt, sofern die angegebenen Auftragsannahme-
schlusszeiten eingehalten wurden. Auftrage, die
nach dem Annahmeschluss eingehen, werden als
vor dem nachstfolgenden Annahmeschluss
eingegangen behandelt. Im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts konnen fur die einzelnen
Teilfonds und fur einzelne Anteilklassen unter-
schiedliche Auftragsannahmeschlusszeiten
festgelegt sein.

Verwidsserungsausgleich:

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,PF”
(,Anteilklassen mit Platzierungsgebuihr”) konnen
einem Verwasserungsausgleich unterliegen.

Die Hohe des jeweiligen Verwasserungsausgleichs
ist von der Haltedauer der zurtickzunehmenden
Anteile mit Platzierungsgeblhr abhangig. Diese
Haltedauer beginnt am Zeichnungstag beziehungs-
weise am unmittelbar darauffolgenden Bewer-
tungstag. Der Verwasserungsausgleich spiegelt die
laufende Abschreibung der auf jeden ausgegebe-
nen Anteil mit Platzierungsgeblhr entfallenden
vorausbezahlten Aufwendungen wider und nimmt
daher mit zunehmender Haltedauer zum Ende der
Abschreibungsdauer hin ab (siehe Tabelle unten).
Der erhobene Verwasserungsausgleich ist eine
MaRnahme zur Minderung der negativen Auswir-
kungen von Anteilsricknahmen durch Anleger auf
den Nettoinventarwert.

Ricknahme nach

bis zu 1 Jahr: bis zu 3%
Ricknahme nach
mehr als 1 Jahr bis 2 Jahren: bis zu 2%
Ricknahme nach
mehr als 2 Jahren bis 3 Jahren: bis zu 1%
Ricknahme nach
mehr als 3 Jahren: 0%



Der jeweilige Verwasserungsausgleich fur jeden
zurickzunehmenden Anteil einer Anteilklasse mit
Platzierungsgebiihr betréagt daher bis zu 3%. Der
Verwasserungsausgleich wird mit dem Anteilwert
der zurickzunehmenden Anteilklasse am Ruck-
nahmetag multipliziert. Der sich daraus ergeben-
de Verwasserungsausgleichsbetrag je Anteil wird
auf den Bruttorlicknahmebetrag je Anteil zuguns-
ten des Teilfondsvermogens erhoben.

Der Verwasserungsausgleich dient dem Schutz
des der Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr
zurechenbaren Teilfondsvermogens vor Verwas-
serungseffekten aufgrund der Zahlung und
Abschreibung von Platzierungsgebiihren.

Ein Anleger, der einen Anteil mit Platzierungs-
geblhr vor Ende der jeweiligen Abschreibungs-
dauer ohne Zahlung eines Verwasserungsaus-
gleichs verauBert, wiirde den Teilfonds nicht fur
die Abnahme der vorausbezahlten Aufwendun-
gen entschadigen, die dem Teil der noch nicht
vollstandig abgeschriebenen Platzierungsgebihr
entspricht. Dies wirde sich daher negativ auf
den Nettoinventarwert flr die verbleibenden
Anleger auswirken, die die betreffenden Anteile
mit Platzierungsgebuhr bis zum Ablauf der
mafgeblichen Abschreibungsdauer halten.

Auf den Verwasserungsausgleich kann nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung der verbleibenden Anteilinha-
ber der Anteilklasse mit Platzierungsgebihr und
unter Sicherstellung einer angemessenen Ent-
schadigung flr den Teilfonds vollstandig oder
teilweise verzichtet werden.

Eine Beispielrechnung fur die Anwendung des
Verwasserungsausgleichs stellt sich wie folgt dar:

Anzahl zurickzunehmender
Anteile 100
Haltedauer (= x)
50 Anteile: x=1,5 Jahre und
50 Anteile: x = 2,5 Jahre
Verwasserungsausgleich
1,5% (= 50/100*2%+50/100*1%)
Anteilwert der
Anteilklasse mit

Platzierungsgebuhr 100,-
Bruttoriicknahmebetrag EUR 10.000,-
- Verwasserungs-

ausgleichsbetrag EUR 150,-
= Nettorlicknahmebetrag EUR 9.850,-

F. Rucknahmevolumen

Anteilinhaber konnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile samtlicher Anteilklassen zur Riicknahme
einreichen.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, erhebliche
Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entspre-
chende Vermogenswerte des jeweiligen Teil-
fonds verkauft wurden. Als erhebliche Ricknah-
men gelten grundsatzlich Rucknahmeantrage
Uber mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds. Der Verwaltungsrat ist nicht zur Aus-
fihrung von Ricknahmeantragen verpflichtet,

wenn sich der betreffende Antrag auf Anteile im
Wert von mehr als 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds bezieht.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor,
unter Bertcksichtigung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung aller Anteilinhaber auf Min-
destriicknahmebetréage (falls vorgesehen) zu
verzichten.

Der Verwaltungsrat kann zur Gewahrleistung
einer fairen und gleichen Behandlung der Anteil-
inhaber und unter Berlcksichtigung der Interes-
sen der Ubrigen Anteilinhaber eines Teilfonds
beschliefen, Ricknahmeantrage wie folgt aufzu-
schieben:

Gehen Rucknahmeantrage an einem Bewertungs-
tag (dem ,Urspriinglichen Bewertungstag”) ein,
deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen
fur den Urspriinglichen Bewertungstag eingegan-
genen Antragen 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds uUbersteigt, so behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, alle Ricknahmean-
trage fur den Urspringlichen Bewertungstag
vollstandig auf einen anderen Bewertungstag
(den ,,Aufgeschobenen Bewertungstag"), der
jedoch nicht spater als 15 Geschaftstage nach
dem Ursprlnglichen Bewertungstag liegen darf,
aufzuschieben (ein ,Aufschub”).

Der Aufgeschobene Bewertungstag wird von
dem Verwaltungsrat unter anderem unter BerUck-
sichtigung des Liquiditatsprofils des jeweiligen
Teilfonds und der vorherrschenden Marktbedin-
gungen festgelegt.

Im Fall eines Aufschubs werden fur den Urspring-
lichen Bewertungstag eingegangene Ricknahme-
antrage auf Grundlage des Anteilwerts am Aufge-
schobenen Bewertungstag bearbeitet. Alle flr
den Urspringlichen Bewertungstag eingegange-
nen Ricknahmeantrage werden am Aufgeschobe-
nen Bewertungstag vollstandig bearbeitet.

Antrage, die fur den Urspringlichen Bewer-
tungstag eingegangen waren, werden gegen-
Uber Antragen, die fur darauffolgende Bewer-
tungstage eingehen, vorrangig bearbeitet.
Ricknahmeantrage, die fur einen spateren
Bewertungstag eingehen, werden nach dem
vorstehenden Aufschubverfahren mit der glei-
chen Aufschubfrist aufgeschoben, bis ein end-
glltiger Bewertungstag festgelegt wird, an dem
die Bearbeitung aufgeschobener Ricknahmen
abgeschlossen sein muss.

Umtauschantrage werden unter diesen Voraus-
setzungen wie Ricknahmeantrage behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Informationen
Uber den Beschluss zum Beginn eines Aufschubs
und das Ende des Aufschubs fur die Anleger, die
einen Ricknahmeantrag gestellt haben, auf der
Internetseite www.dws.com/fundinformation
veroffentlichen. Der Aufschub der Ricknahme
und des Umtauschs von Anteilen hat keine
Auswirkung auf die anderen Teilfonds.

G. Die Investmentgesellschaft ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, zum Beispiel devisenrechtliche Vorschrif-
ten oder andere von der Investmentgesellschaft
nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung
des Ricknahmepreises in das Land des Antragstel-
lers verbieten.

6. Anteilwertberechnung

A. Das Gesamtgesellschaftsvermogen der
Investmentgesellschaft wird in Euro ausgedruckt.

Soweit in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Rege-
lungen des Verkaufsprospekts Auskunft Gber die
Situation des Gesamtvermogens der Investment-
gesellschaft gegeben werden muss, werden die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Euro
umgerechnet. Der Wert eines Anteils des jeweili-
gen Teilfonds lautet auf die fir den jeweiligen
Teilfonds (sofern innerhalb eines Teilfonds mehre-
re Anteilklassen existieren, auf die fur die jeweili-
ge Anteilklasse) festgelegte Wahrung.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street
Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg, mit der Anteilwertberechnung betraut.
Das Netto-Fondsvermagen wird flr jeden Teilfonds
an jedem Bankarbeitstag im Groherzogtum
Luxemburg (Bewertungstag) berechnet, sofern
keine anderslautende Regelung im Verkaufspros-
pekt - Besonderer Teil (,Anteilwertberechnung”)
besteht. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem
die Banken fir den Geschaftsverkehr geoffnet sind
und Zahlungen verarbeitet werden.

Gegenwartig nimmt die State Street Bank Inter-
national GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg,
an Feiertagen, selbst wenn diese Bankarbeitstage
oder Borsenhandelstage in einem der Lander
sind, welche in Bezug auf den Bewertungstag
separat fur jeden Teilfonds im Verkaufsprospekt -
Besonderer Teil genannt werden, sowie am
24.und 31. Dezember jedes Jahres keine Anteil-
wertberechnung vor. Eine von dieser Bestimmung
abweichende Ermittlung des Anteilwerts wird in
jedem Vertriebsland in geeigneten Medien (sofern
vorgeschrieben) sowie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.dws.com/
fundinformation veroffentlicht.

Der Anteilwert wird fur jeden Teilfonds und,
soweit mehrere Anteilklassen begeben wurden,
fur jede einzelne Anteilklasse wie folgt ermittelt:
Sofern fur einen Teilfonds nur eine Anteilklasse
existiert, wird dieses Netto-Teilfondsvermaogen
durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Teilfonds dividiert.
Sofern fur einen Teilfonds mehrere Anteilklassen
begeben sind, wird der jeweils prozentual auf
eine Anteilklasse entfallende Teil des Netto-Teil-
fondsvermogens durch die Zahl der am Bewer-
tungstag in der jeweiligen Anteilklasse im Umlauf
befindlichen Anteile dividiert.



Pricing (einschlieRlich des Swing-Schwellen-
werts), das AusmaR der Anpassung und die
Gruppe der betroffenen Teilfonds werden regel-
maRig Uberprift.

B. Der Wert des Nettovermaogens der Invest-
mentgesellschaft in den einzelnen Teilfonds wird
nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfang-
reiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den
liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen
befriedigt werden konnen, den Anteilwert des
jeweiligen Teilfonds beziehungsweise, wenn
mehrere Anteilklassen begeben worden sind, die
Anteilwerte der Anteilklassen des jeweiligen
Teilfonds auf der Basis der Kurse des Bewertungs-
tages bestimmen, an dem sie die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch
fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage.

a) Wertpapiere beziehungsweise Geldmarktins-
trumente, die an einer Borse notiert sind,
werden zum letzten verfugbaren bezahlten
Kurs bewertet.

b) Wertpapiere beziehungsweise Geldmarktinst-
rumente, die nicht an einer Borse notiert sind,
die aber an einem anderen organisierten
Wertpapiermarkt gehandelt werden, werden zu
einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur
Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fiir einen marktge-
rechten Kurs halt.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind

oder falls fur andere als die unter Buchstaben

a) und b) genannten Wertpapiere beziehungs-

weise Geldmarktinstrumente keine Kurse

festgelegt werden, werden diese Wertpapiere
beziehungsweise Geldmarktinstrumente
ebenso wie alle anderen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von

Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewer-

tungsregeln festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nenn-

wert zuzuglich Zinsen bewertet.

e) Termingelder konnen zum Renditekurs bewer-
tet werden, sofern ein entsprechender Vertrag
zwischen der Investmentgesellschaft und der
Verwahrstelle geschlossen wurde, gemaf
dem die Termingelder jederzeit kindbar sind
und der Renditekurs dem Realisierungswert
entspricht.

f) Alle nicht auf die Teilfondswahrung lautenden
Vermogenswerte werden zum letzten Devi-
senmittelkurs in die Teilfondswahrung umge-
rechnet.

Die Anpassung im Rahmen des Swing Pricing
wird 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts
nicht Ubersteigen. Die Nettoinventarwertanpas-
sung kann bei der Verwaltungsgesellschaft
erfragt werden.

In einem extrem illiquiden Marktumfeld kann die
Verwaltungsgesellschaft die Swing-Pricing-
Anpassung auf mehr als 2% des urspringlichen
Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber
eine derartige Erhohung wird auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/
fundinformation veroffentlicht.

E. Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteil-
inhaber vor den negativen Auswirkungen von
Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeich-
nungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen
innerhalb eines Teilfonds konnen zu einer Abnah-
me des Anlagevermogens dieses Teilfonds fuh-
ren, da der Nettoinventarwert unter Umstanden
nicht alle Handels- und sonstigen Kosten wider-
spiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager
Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um
groRe Zu- oder Abflusse im Teilfonds zu bewalti-
gen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebli-
che Auftragsvolumina zu Marktpreisen fuhren, die
betrachtlich unter beziehungsweise liber den
Marktpreisen liegen, die unter normalen Umstan-
den gelten. Es kann ein teilweises Swing Pricing
angewendet werden, um Handelskosten und
sonstige Aufwendungen zu kompensieren, sollte
der Teilfonds von den vorgenannten Zu- oder
Abflussen wesentlich betroffen sein.

Da der Mechanismus nur bei umfangreichen

Zu- und Abflissen angewendet wird und er bei
gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen
kommt, ist davon auszugehen, dass die Nettoin-
ventarwertanpassung nur gelegentlich durchge-
fuhrt wird.

Falls fir den Teilfonds eine erfolgsabhangige
Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem
Nettoinventarwert ohne Swing Pricing.

d

Dieser Mechanismus kann auf samtliche Teilfonds
angewendet werden. Sollte fir bestimmte Teil-
fonds ein Swing-Pricing-Mechanismus in Betracht
gezogen werden, so ist dies im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts anzugeben. Bei der Einflh-
rung eines Swing-Pricing-Mechanismus flir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik
.Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.dws.com/fundinformati-
on veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fur
die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus
definieren, die unter anderem auf den aktuellen

Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliqui-
ditat und den geschatzten Verwasserungskosten
basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann

im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch

eingeleitet. Uberschreiten die Nettozuflisse/ F.  Die Vermogenswerte werden wie folgt zu-

g) Die Preisfestlegung fiir die vom Teilfonds Nettoabflisse den Swing-Schwellenwert, wird geteilt:
eingesetzten Derivate erfolgt auf die Ubliche, der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn
vom Wirtschaftsprifer nachvollziehbare Weise es zu grofBen Nettozuflissen in den Teilfonds a) das Entgelt aus der Ausgabe von Anteilen
und wird systematisch Uberpruft. Dabei gekommen ist, beziehungsweise nach unten einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds
bleiben die fur die Preisfestlegung bei Deriva- korrigiert, wenn groRBe Nettoabfllisse verzeichnet wird in den Buchern der Investmentgesell-
ten bestimmten Kriterien jeweils Uber die wurden. Diese Anpassung gilt fir alle Zeichnun- schaft dem betreffenden Teilfonds zugeord-
Laufzeit der einzelnen Derivate bestandig. gen und Rucknahmen an dem betreffenden net, und der entsprechende Betrag erhoht

h) Credit Default Swaps werden unter Bezug auf Handelstag gleichermal3en. den prozentualen Anteil dieser Anteilklasse
standardisierte Marktkonventionen mit dem am Nettovermogen des Teilfonds entspre-
aktuellen Wert ihrer zuklnftigen Kapitalflisse Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing- chend. Vermogenswerte und Verbindlichkei-
bewertet, wobei die Kapitalflisse um das Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing- ten sowie Einkinfte und Aufwendungen
Ausfallrisiko bereinigt werden. Zinsswaps Faktoren fiir jeden einzelnen Teilfonds festlegt. werden dem jeweiligen Teilfonds nach den
erhalten eine Bewertung nach ihrem Markt- Diese Swing-Faktoren geben das Ausmal der Bestimmungen der nachfolgenden Absatze
wert, der unter Bezug auf die jeweilige Zins- Nettoinventarwertanpassung an. zugeschrieben. Sofern solche Vermogenswer-
kurve festgelegt wird. Sonstige Swaps wer- te, Verbindlichkeiten, Einkinfte oder Aufwen-
den mit einem angemessenen Marktwert Der Swing-Pricing-Ausschuss berticksichtigt dungen nach den Bestimmungen des Ver-
bewertet, der in gutem Glauben gemag den insbesondere die folgenden Faktoren: kaufsprospekts — Besonderer Teil nur
von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten einzelnen Anteilklassen zustehen, erhohen
und vom Wirtschaftsprifer des Fonds aner- a) Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement); beziehungsweise vermindern sie den prozen-
kannten Verfahren festgestellt wird. b) Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen tualen Anteil dieser Anteilklassen am Netto-

i) Die im Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile der Transaktionen auf den Preis); Teilfondsvermogen;
werden zum letzten festgestellten und verfug- ¢) zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivi- b) Vermogenswerte, die auch von anderen
baren Ricknahmepreis bewertet. taten flr die Anlagen entstehen. Vermogenswerten abgeleitet sind, werden in

den Buchern der Investmentgesellschaft
C. Eswird ein Ertragsausgleichskonto gefihrt. Die Swing-Faktoren, die betrieblichen Entschei- demselben Teilfonds beziehungsweise dersel-
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dungen im Zusammenhang mit dem Swing

ben Anteilklasse zugeordnet wie die Vermo-



genswerte, von denen sie abgeleitet sind, und
zu jeder Neubewertung eines Vermaogens-
werts wird die Werterhohung oder Wertmin-
derung dem entsprechenden Teilfonds bezie-
hungsweise der entsprechenden Anteilklasse
zugeordnet;

¢) sofern die Investmentgesellschaft eine Ver-
bindlichkeit eingeht, welche im Zusammen-
hang mit einem bestimmten Vermogenswert
eines bestimmten Teilfonds beziehungsweise
einer bestimmten Anteilklasse oder im Zusam-
menhang mit einer Handlung bezuglich eines
Vermogenswerts eines bestimmten Teilfonds
beziehungsweise einer bestimmten Anteil-
klasse steht, zum Beispiel die mit einer Wah-
rungsabsicherung verbundene Verpflichtung
bei wahrungsbesicherten Anteilklassen, wird
diese Verbindlichkeit dem entsprechenden
Teilfonds beziehungsweise der entsprechen-
den Anteilklasse zugeordnet;

d) wenn ein Vermogenswert oder eine Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft nicht
einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist,
wird dieser Vermogenswert beziehungsweise
diese Verbindlichkeit allen Teilfonds im Ver-
haltnis des Nettovermogens der entsprechen-
den Teilfonds oder in einer anderen Weise, die
der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben
festlegt, zugeteilt, wobei die Investmentge-
sellschaft als Ganze Dritten gegentber nicht
fur Verbindlichkeiten einzelner Teilfonds
haftet;

e) Im Falle einer Dividendenausschittung vermin-
dert sich der Anteilwert der ausschuttenden
Anteilklasse um den Ausschlttungsbetrag.
Damit vermindert sich zugleich der prozentuale
Anteil der ausschlttungsberechtigten Anteil-
klasse am Netto-Teilfondsvermégen, wahrend
sich der prozentuale Anteil der nicht ausschit-
tungsberechtigten Anteilklassen am jeweiligen
Netto-Teilfondsvermégen erhoht. Im Ergebnis
flhren die Reduktion des Netto-Teilfondsver-
mogens und die entsprechende Erhohung des
prozentualen Anteils am Netto-Teilfondsvermo-
gen fur die nicht ausschuttungsberechtigten
Anteilklassen dazu, dass der Anteilwert der
nicht ausschuttungsberechtigten Anteilklassen
durch die Ausschuttung nicht beeintrachtigt
wird.

G. In Abweichung von den vorstehenden Absat-
zen kann fur Teilfonds, die SDU verwenden,
folgende Vorgehensweise gewahlt werden: Die
Bewertung der Derivate und ihrer Basiswerte
kann zu einem abweichenden Zeitpunkt am
entsprechenden Bewertungstag des betreffenden
Teilfonds vorgenommen werden.

H. Die Verwaltungsgesellschaft hat in ihrem
Governance-Rahmenwerk angemessene Richtlini-
en und Verfahren festgelegt, um die Integritat des
Bewertungsprozesses zu gewahrleisten und den
angemessenen Marktwert des verwalteten
Vermogens zu ermitteln.

Die Bewertung obliegt letztendlich dem Leitungs-
organ der Verwaltungsgesellschaft, das fur die
Bewertung zustandige Preisfeststellungsaus-

schisse eingerichtet hat. Zu ihren Aufgaben
gehoren die Festlegung, Genehmigung und
regelmaRige Uberpriifung der Preisfeststellungs-
methoden, die Uberwachung und Kontrolle des
Bewertungsprozesses und die Beilegung von
Problemen bei der Preisfeststellung. In dem
Ausnahmefall, dass ein Preisfeststellungsaus-
schuss nicht zu einer Entscheidung gelangen
kann, kann der Sachverhalt an den Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft oder den Verwal-
tungsrat der Investmentgesellschaft zur endgulti-
gen Entscheidung weitergeleitet werden. Die am
Bewertungsprozess beteiligten Funktionen sind
hierarchisch und funktional von der Portfoliover-
waltungsfunktion unabhangig.

Darlber hinaus werden die Bewertungsergebnis-
se im Rahmen des Preisfeststellungsprozesses
und der Berechnung des Nettoinventarwerts von
den zustandigen internen Teams und den beteilig-
ten Dienstleistern uberwacht und auf Stetigkeit
geprift.

7. Aussetzung der Ausgabe
und Riicknahme von
Anteilen sowie der
Anteilwertberechnung

A. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines oder
mehrerer Teilfonds beziehungsweise einer oder
mehrerer Anteilklassen sowie die Anteilwertbe-
rechnung voriibergehend einzustellen, wenn und
solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung
erforderlich machen, und wenn die Einstellung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Anteil-
inhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend des Zeitraums, in dem eine Borse
oder ein anderer geregelter Markt, an denen
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des
jeweiligen Teilfonds gehandelt wird, geschlos-
sen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden
oder Feiertagen) oder der Handel an dieser
Borse ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;
in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft
Uber Vermogensanlagen nicht verfligen kann
oder es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferie-
ren oder die Berechnung des Anteilwerts
ordnungsgeman durchzufiihren;

c) wenn aufgrund des eingeschrankten Anlage-
universums fur den Teilfonds die Verfligbar-
keit erwerbbarer Vermogenswerte am Markt
oder die VerauBerungsmaoglichkeit von Vermo-
genswerten des Teilfonds eingeschrankt ist;
falls ein Teilfonds der Feeder eines anderen
Organismus flir gemeinsame Anlagen (oder
ein Teilfonds davon) ist, wenn und solange
der andere Organismus fur gemeinsame
Anlagen (oder dessen betreffender Teilfonds)
die Ausgabe und Rucknahme seiner Anteile
oder die Anteilwertberechnung voriiberge-
hend ausgesetzt hat;

falls es zu einer Verschmelzung zwischen
einem Teilfonds und einem anderen Teilfonds
oder einem anderen Organismus fur gemein-
same Anlagen (oder einem Teilfonds davon)

b

d

€

kommt und die Aufhebung im Sinne eines
Schutzes der Anlegerrechte als angemessen
angesehen wird.

B. Anleger, die ihre Anteile zur Ricknahme ange-
boten haben, werden von einer Einstellung der
Anteilwertberechnung umgehend benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung unverzuglich davon in Kenntnis gesetzt. Den
Anlegern wird nach der Wiederaufnahme der dann
gultige Ricknahmepreis gezahlt.

C. Die Aussetzung der Ricknahme und des
Umtauschs von Anteilen sowie der Anteilwertbe-
rechnung eines Teilfonds hat keine Auswirkung
auf andere Teilfonds.

D. Ferner werden die luxemburgische Aufsichts-
behorde und samtliche auslandischen Aufsichts-
behorden, bei denen der jeweilige Teilfonds nach
MaRgabe der jeweiligen Vorschriften registriert ist,
vom Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums
in Kenntnis gesetzt. Die Mitteilung Uber die Einstel-
lung der Anteilwertberechnung wird auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation und, falls erforder-
lich, in den amtlichen Veroffentlichungsorganen

der jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die
Anteile zum offentlichen Vertrieb zur Verfligung
stehen, veroffentlicht.

8. Umtausch von Anteilen

Folgende Abschnitte gelten fur alle Teilfonds,
sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
nichts anderes angegeben ist.

A. Die Anteilinhaber konnen innerhalb bestimmter
Beschrankungen jederzeit gegen Zahlung einer
Umtauschprovision, zuzuglich etwaig anfallender
Ausgabesteuern und abgaben, einen Teil oder alle
ihre Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds oder
in Anteile einer anderen Anteilklasse umtauschen.
Die Umtauschprovision wird auf den im neuen
Teilfonds anzulegenden Betrag berechnet. Sie wird
zugunsten der Hauptvertriebsstelle erhoben, die
diese nach eigenem Ermessen weitergeben kann.
Die Hauptvertriebsstelle kann auf die Provision
verzichten. Hat der Anleger seine Anteile bei einem
Finanzinstitut verwahrt, kann dieses zusatzlich zur
Umtauschprovision weitere GebUlhren und Kosten
berechnen.

B. Anteilinhaber von Anteilklassen mit dem Zusatz
,PF” (,Anteilklassen mit Platzierungsgebihr”)
konnen nicht jederzeit einen Teil oder alle ihre
Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds oder in
Anteile einer anderen Anteilklasse desselben
Teilfonds umtauschen. Nach einer festgelegten
Abschreibungsdauer von drei Jahren ab dem
Zeichnungstag beziehungsweise dem unmittelbar
darauffolgenden Bewertungstag sind die einem
gezeichneten Anteil einer Anteilklasse mit Platzie-
rungsgebihren zugewiesenen vorausbezahlten
Aufwendungen vollstandig abgeschrieben, und die
jeweiligen Anteile mit PlatzierungsgebUhr werden
gegen eine entsprechende Anzahl von Anteilen der
entsprechenden Anteilklasse desselben Teilfonds

/37



umgetauscht, um eine langere Abschreibung zu
vermeiden. In diesem Fall wird kein Verwasse-
rungsausgleich berechnet.

C. Ein Umtausch zwischen Anteilklassen, die auf
unterschiedliche Wahrungen lauten, ist nicht
maoglich.

D. Ein Umtausch zwischen Namensanteilen und
durch Globalurkunde verbrieften Inhaberanteilen
ist nicht maglich.

E. Ein Umtausch zwischen Anteilklassen und/
oder Teilfonds mit abweichenden Abrechnungszy-
klen ist nicht maoglich.

Fir den Umtausch innerhalb der EUR-/GBP-/
CHF-/AUD-/NZD-/CAD-/JPY-/NOK-/SEK-/PLN-/
CZK-/Russischer-Rubel-Anteilklassen gilt Folgen-
des (wobei Artikel 8. Buchstabe C unbertihrt
bleibt):

Die Umtauschprovision entspricht dem Ausgabe-
aufschlag, abzlglich 0,56%, es sei denn, es handelt
sich um einen Umtausch einer Anteilklasse bezie-
hungsweise eines Teilfonds ohne Ausgabeauf-
schlag in eine Anteilklasse beziehungsweise einen
Teilfonds mit Ausgabeaufschlag. In diesem Fall
kann die Umtauschprovision dem vollen Ausgabe-
aufschlag entsprechen.

F. Fur den Umtausch innerhalb der USD/SGD/
HKD/RMB-Anteilklassen gilt Folgendes (wobei
Abschnitt 8 Buchstabe C unberhrt bleibt):

Die Umtauschprovision kann bis zu 1% des Werts
des Zielanteils betragen, es sei denn, es handelt
sich um einen Umtausch einer Anteilklasse
beziehungsweise eines Teilfonds ohne Ausgabe-
aufschlag in eine Anteilklasse beziehungsweise
einen Teilfonds mit Ausgabeaufschlag. In diesem
Fall kann die Umtauschprovision dem vollen
Ausgabeaufschlag entsprechen.

G. Bei einem Umtausch mussen die Merkmale
des gewahlten Teilfonds/der gewahlten Anteil-
klasse (zum Beispiel Mindesterstanlagebetrag,
institutioneller Anleger) gegeben sein. (Hinsicht-
lich des Mindesterstanlagebetrags bleibt der
Verwaltungsgesellschaft das Recht vorbehalten,
nach eigenem Ermessen von dieser Vorschrift
abzuweichen.)

H. Die Anzahl der Anteile, die bei einem Umtausch
ausgegeben werden, basiert auf dem jeweiligen
Nettoinventarwert der Anteile der beiden betref-
fenden Teilfonds an dem Bewertungstag, an dem
der Umtauschantrag ausgefuhrt wird, unter Be-
rucksichtigung einschlagiger Umtauschgebiihren
und wird nach folgender Formel berechnet:

_BxCx (D)
E

A

wobei gilt:

A = Zahl der Anteile des neuen Teilfonds, auf die
der Anteilinhaber Anspruch haben wird;
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B =Zahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds,
deren Umtausch der Anteilinhaber beantragt
hat;

C = Anteilwert der umzutauschenden Anteile;

D = zu entrichtende Umtauschprovision in %;

E = Anteilwert der aufgrund des Umtausches
auszugebenden Anteile.

9. Verwendung der Ertrige

Bei den thesaurierenden Anteilklassen werden
die Ertrage laufend im Teilfondsvermogen
zugunsten der jeweiligen Anteilklassen wieder
angelegt. Bei den ausschuttenden Anteilklassen
bestimmt der Verwaltungsrat jahrlich, ob und in
welcher Hohe eine Ausschuttung erfolgt. Der
Verwaltungsrat kann Sonder- und Zwischenaus-
schittungen im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen fur jede Anteilklasse beschlie-
Ben. Ausschuttungen dirfen nicht dazu fihren,
dass das Kapital der Investmentgesellschaft
unter das Mindestkapital sinkt.

10. Verwaltungsgesellschaft,
Anlageverwaltung, OGA-
Verwaltung und Vertrieb

A. Der Verwaltungsrat der Investmentgesell-
schaft hat die DWS Investment S.A. als Verwal-
tungsgesellschaft bestellt.

B. Die Investmentgesellschaft hat einen Anlage-
verwaltungsvertrag mit der DWS Investment S.A.
geschlossen. Dabei unterliegt die Austibung der
Verwaltungsaufgaben dem Gesetz von 2010. Die
DWS Investment S.A. ist eine Aktiengesellschaft
nach luxemburgischem Recht. Sie ist auf unbe-
stimmte Zeit errichtet. Der Vertrag kann von jeder
der vertragsschlieBenden Parteien unter Einhal-
tung einer Frist von drei Monaten gekindigt
werden. Die Verwaltung umfasst sémtliche in
Anhang Il des Gesetzes von 2010 beschriebenen
Aufgaben der gemeinsamen Anlageverwaltung
(Anlageverwaltung, Administration, Vertrieb).

C. Furdie Anlage des Vermogens der Investment-
gesellschaft in den einzelnen Teilfonds bleibt der
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ge-
samtverantwortlich.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Uberein-
stimmung mit den Vorschriften des Gesetzes von
2010 eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle an Dritte delegieren.

(i) Anlageverwaltung
Fur die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener
Verantwortung und Kontrolle einen oder
mehrere Fondsmanager benennen. Das Fonds-
management umfasst dabei die tagliche
Umsetzung der Anlagepolitik und unmittelbare
Anlageentscheidungen. Der Fondsmanager
fuhrt die Anlagepolitik aus, trifft Anlageent-
scheidungen und passt diese den Marktent-
wicklungen sachgemaf unter Beachtung der
Interessen des jeweiligen Teilfonds kontinuier-
lich an. Der jeweilige Vertrag kann von jeder

der vertragsschlieRenden Parteien unter Einhal-
tung einer Frist von drei Monaten gekindigt
werden.

Der entsprechende Fondsmanager fir jeden
Teilfonds wird im jeweiligen Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben. Der Fonds-
manager kann vorbehaltlich geltender gesetzli-
chen Anforderungen, der aufsichtsrechtlichen
Genehmigung und einer angemessenen
Offenlegung im Verkaufsprospekt Fondsma-
nagementleistungen unter seiner Aufsicht,
Kontrolle und Verantwortung und auf eigene
Kosten vollstandig oder teilweise delegieren.

(i) OGA-Verwaltungstatigkeit
Zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft
gehort unter anderem auch die OGA-Verwal-
tungstatigkeit. Diese ist in drei Hauptfunktio-
nen aufgeteilt: (1) Tatigkeit als Registerstelle,
(2) Anteilwertberechnung und Fondsbuchhal-
tung sowie (3) Kundenkommunikation. Die
Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung und auf eigene Kosten einzel-
ne Funktionen an Dritte Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft tibt die folgen-
den zwei Funktionen der OGA-Verwaltungsta-
tigkeit aus: (1) Tatigkeit als Registerstelle und
(2) Kundenkommunikation. Bei der Wahrneh-
mung der Aufgaben als Registerstelle wird die
Verwaltungsgesellschaft von der State Street
Bank International GmbH, Minchen, und der
MorgenFund GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg, unterstitzt. Die State Street Bank
International GmbH, Miinchen, bernimmt
insbesondere die Verwaltung der Globalur-
kunde, die bei der Clearstream Banking AG in
Frankfurt am Main hinterlegt ist. Zur Durch-
fuhrung von Aufgaben im Zusammenhang mit
der Feststellung der Kundenidentitat (KYC)
und Bekampfung der Geldwéasche (AML)
Ubermittelt die MorgenFund GmbH, Zweignie-
derlassung Luxemburg, anlegerbezogene
Informationen an ihren unterstutzenden
Partner in Deutschland.

Bei der Wahrnehmung der Aufgaben im
Zusammenhang mit der Kundenkommunikati-
on wird die Verwaltungsgesellschaft von der
DWS Beteiligungs GmbH und der Morgen-
Fund GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg,
unterstutzt.

Ferner nimmt die Verwaltungsgesellschaft bei
den Aufgaben ihrer Tatigkeit als Registerstelle
und der Kundenkommunikation die Unterstut-
zung der CACEIS Bank, Zweigniederlassung
Luxemburg, in Anspruch.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion
der Anteilwertberechnung und Fondsbuchhal-
tung an die State Street International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, Ubertragen.

(iii) Vertrieb
Die DWS Investment S.A. fungiert als Haupt-
vertriebsstelle.



(iv) Rechnungslegungsgrundsatze
Die Aufstellung des Jahresabschlusses des
Fonds und die Berechnung des Nettoinven-
tarwerts erfolgen nach den in Luxemburg
allgemein anerkannten Rechnungslegungs-
vorschriften (luxemburgischen GAAP).

(v) Besonderer Hinweis
Die Investmentgesellschaft weist die Anleger
darauf hin, dass jeder Anleger seine Anleger-
rechte - insbesondere das Recht auf Teilnahme
an den Gesellschafterversammlungen - nur
dann in vollem Umfang unmittelbar gegentber
dem Fonds geltend machen kann, wenn er die
Fondsanteile selbst und in seinem eigenen
Namen gezeichnet hat. Wenn ein Anleger uber
eine vermittelnde Stelle in einen Fonds inves-
tiert und diese Stelle die Anlage in eigenem
Namen, aber fir Rechnung des Anlegers tatigt,
(i) ist der Anleger unter Umstanden nicht in der
Lage, bestimmte Anlegerrechte unmittelbar
gegenlber dem Fonds geltend zu machen, und
(ii) ist das Recht eines Anlegers auf Entschadi-
gung im Falle von Fehlern bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts oder der Nichteinhal-
tung der flr den jeweiligen Teilfonds geltenden
Anlagebestimmungen maoglicherweise beein-
trachtigt und kann unter Umstanden nur
mittelbar ausgeubt werden. Anlegern wird
empfohlen, sich Uber ihre Rechte beraten zu
lassen.

(vi) Datenschutz und Datenlbertragung
Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienst-
leister speichern und verarbeiten personen-
bezogene Daten der Anleger gemaR der
Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016
zum Schutz naturlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und
zum freien Datenverkehr (DSGVO) und den
zugehorigen Durchfiihrungsvorschriften und
Leitlinien, die von den zustandigen Daten-
schutz- und Finanzbehorden erlassen wur-
den. Weitere Informationen zur Verarbeitung
personenbezogener Daten sind auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
unter https://www.dws.com/de-de/footer/
Rechtliche-Hinweise/datenschutz/ verfligbar.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienst-
leister konnen personenbezogene Daten der
Anleger an ihre unterstitzenden Partner und/
oder Beauftragten ubermitteln.

11.Die Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft hat die State Street
Bank International GmbH, die Uber die State
Street Bank International GmbH, Zweignieder-
lassung Luxemburg, handelt, gemaR dem Ver-
wabhrstellenvertrag zur Verwahrstelle im Sinne
des Gesetzes von 2010 bestellt.

Die State Street Bank International GmbH ist eine
nach deutschem Recht errichtete Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, deren Sitz sich in der
Brienner Str. 59, 80333 Minchen befindet und die

unter der Nummer HRB 42872 beim Register-
gericht Munchen eingetragen ist. Es handelt sich
dabei um ein von der Europaischen Zentralbank
(EZB), der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundes-
bank beaufsichtigtes Kreditinstitut.

Die State Street Bank International GmbH, Zweig-
niederlassung Luxemburg, ist durch die CSSF in
Luxemburg ermachtigt, als Verwahrstelle zu
fungieren und ist auf Verwahrstellen-, Fondsver-
waltungs- und ahnliche Dienstleistungen speziali-
siert. Die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ist unter der
Nummer B 148 186 im Handels- und Gesellschafts-
register Luxemburg eingetragen. Die State Street
Bank International GmbH gehort zur State-Street-
Unternehmensgruppe, deren oberste Muttergesell-
schaft die in den USA borsennotierte State Street
Corporation ist.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das Verhaltnis zwischen der Investmentgesell-
schaft und der Verwahrstelle wird durch die
Bedingungen des Verwahrstellenvertrags gere-
gelt. Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags
wurde die Verwahrstelle mit folgenden Haupt-
aufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Riick-
nahme, Auszahlung und Annullierung von
Anteilen gemaR dem anwendbaren Recht und
der Satzung erfolgen;

— Sicherstellung, dass die Berechnung des
Werts der Anteile gemaR dem anwendbaren
Recht und der Satzung erfolgt;

— Ausfuhrung der Weisungen der Investment-
gesellschaft, es sei denn, diese Weisungen
verstoRen gegen anwendbares Recht oder die
Satzung;

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit
Vermaogenswerten eines Teilfonds der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen uberwie-
sen wird;

— Sicherstellung, dass die Ertrage eines Teil-
fonds gemaR dem anwendbaren Recht und
der Satzung verwendet werden;

- Uberwachung der Barmittel und Cashflows
eines Teilfonds;

— Verwahrung der Vermogenswerte eines
Teilfonds, einschlieRlich Verwahrung von zu
verwahrenden Finanzinstrumenten und
Uberprifung der Eigentumsverhaltnisse sowie
Flhrung von Aufzeichnungen tber andere
Vermogenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Beim Verlust eines verwahrten Finanzinstruments,
der gemaR der OGAW-Richtlinie und insbesondere
Artikel 19 des Gesetzes von 2010 festgestellt wird,
ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, der Invest-
mentgesellschaft unverziglich Finanzinstrumente
gleicher Art zurlickzugeben oder einen entspre-
chenden Betrag zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie geman
der OGAW-Richtlinie nachweisen kann, dass der
Verlust auf daulRere Ereignisse zurlickzufiihren ist,

die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden konnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten
vermieden werden konnen.

Bei einem Verlust von verwahrten Finanzinstru-
menten konnen die Anteilinhaber Haftungsan-
spriiche gegentber der Verwahrstelle mittelbar
oder unmittelbar uber die Investmentgesellschaft
geltend machen, sofern dies weder zur Verdopp-
lung von Regressanspriichen noch zur Ungleich-
behandlung der Anteilinhaber fihrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Invest-
mentgesellschaft fur samtliche sonstigen Verlus-
te, die letztere infolge einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterflllung der Verpflichtungen
der Verwahrstelle aus der OGAW-Richtlinie
erleidet.

Die Verwabhrstelle haftet nicht fur Folgeschaden,
unmittelbare oder spezielle Schaden oder Verlus-
te, die sich aus oder im Zusammenhang mit der
Erfillung oder Nichterfullung ihrer Pflichten und
Verpflichtungen ergeben.

Delegierung

Die Verwabhrstelle ist uneingeschrankt befugt, ihre
Verwahrfunktionen vollstandig oder teilweise zu
Ubertragen, jedoch bleibt ihre Haftung davon
unberthrt, dass sie einige oder samtliche der von
ihr verwahrten Vermégenswerte einem Dritten
zur Verwahrung anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertra-
gung ihrer Verwahrungsaufgaben im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags unberuhrt.

Die Verwabhrstelle hat die Verwahrpflichten
gemal Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der
OGAW-Richtlinie an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in One Congress Street,
Suite 1, Boston, Massachusetts 02114-2016, USA,
Ubertragen, die von ihr als globaler Unterverwah-
rer bestellt wurde. Die State Street Bank and Trust
Company als globaler Unterverwahrer hat lokale
Unterverwahrer innerhalb des globalen Verwahr-
stellennetzes der State Street bestellt.

Angaben zu den Ubertragenen Verwahrfunktio-
nen sowie die Namen der jeweiligen Beauftragten
und Unterbeauftragten sind am Sitz der Invest-
mentgesellschaft oder auf folgender Internetseite
verflgbar: https://www.statestreet.com/disclo-
sures-and-disclaimers/lu/subcustodians

12. Vergiitungen und Kosten

a) Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf
eine Verwaltungsvergltung von 1/365 (1/366
in einem Schaltjahr) pro Tag des Geschafts-
jahres, die von der Investmentgesellschaft aus
dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds auf
Basis des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds, bezogen jeweils auf den auf die
einzelne Anteilklasse entfallenden prozentua-
len Anteil des Teilfondsvermogens, gezahlt
wird. Die Verwaltungsvergltung ist fur Anteil-
klassen von Teilfonds, die vor dem 1. Juli 2008

/39



aufgelegt wurden, nicht hoher 2,1% p.a.; flr
Anteilklassen von Teilfonds, die ab einschliel3-
lich dem 1. Juli 2008 aufgelegt wurden, kann
sie bis zu 3% p.a. betragen. Die derzeitigen
Verwaltungsvergitungssatze fir die jeweili-
gen Anteilklassen sind im Verkaufsprospekt -
Besonderer Teil ausgewiesen. Aus dieser
Verglitung werden insbesondere Verwaltungs-
gesellschaft, Fondsmanagement und (gege-
benenfalls) Vertrieb des Teilfonds bezahlt.

An jedem Tag, der ein Bewertungstag ist,
wird die Verwaltungsvergltung auf Basis des
Nettoinventarwerts des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und als Verbind-
lichkeit im Nettoinventarwert des aktuellen
Bewertungstages mindernd bertcksichtigt.

An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist,
wird die Verwaltungsvergltung auf Basis des
Nettoinventarwerts des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und als Verbind-
lichkeit im Nettoinventarwert des nachsten
Bewertungstages mindernd bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer
Verwaltungsvergiitung an vermittelnde Stellen
weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermit-
telter Bestande. Dabei kann es sich auch um
wesentliche Teile handeln. Die Vergutung kann
je Anteilklasse unterschiedlich sein. Nahere
Angaben hierzu sind im Jahresbericht enthal-
ten. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keiner-
lei Rickerstattung von Gebihren und Kosten,
die aus den Mitteln eines Teilfonds an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen sind.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesell-
schaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen
eine erfolgsabhéangige Vergutung flr einzelne
oder alle Anteilklassen erhalten, deren Hohe im
Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts
angegeben ist. Wenn eine erfolgsabhangige
Vergltung vorgesehen ist, findet die Berech-
nung der Vergltung auf der Ebene der jeweili-
gen Anteilklassen statt.

Die erfolgsabhangige Vergltung orientiert
sich grundsatzlich an einem im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts genannten Refe-
renzindex (Benchmark). Bei einzelnen Teil-
fonds kann auch eine Hurdle Rate als MaRstab
fur die erfolgsabhangige Vergutung festgelegt
werden. Wenn der angegebene Referenzwert
wahrend der Laufzeit des Teilfonds seine
Glltigkeit verliert, so kann die Verwaltungs-
gesellschaft im Interesse ihrer Anteilinhaber
an Stelle des veralteten Referenzwerts einen
anderen vergleichbaren und anerkannten
Referenzwert zur Ermittiung der erfolgsab-
hangigen Vergltung zugrunde legen. Gibt es
keinen solchen vergleichbaren Referenzwert,
kann die Verwaltungsgesellschaft fir den
Teilfonds einen geeigneten Referenzwert
erstellen, der auf einer anerkannten Basis
beruht. Da es sich hierbei um einen internen,
von der Verwaltungsgesellschaft selbst
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b)

erschaffenen Referenzwert handelt, konnten
Interessenkonflikte entstehen. In ihrem Bemu-
hen zur Vermeidung solcher Interessenkonflik-
te richtet die Verwaltungsgesellschaft einen
solchen Referenzwert jedoch nach bestem
Wissen und Gewissen ein. Falls ein Anteilinha-
ber Informationen Uber die Zusammensetzung
des Referenzwerts benotigt, kann er diese bei
der Verwaltungsgesellschaft kostenlos anfor-
dern.

Neben der vorgenannten Vergutung der
Verwaltungsgesellschaft konnen der Invest-
mentgesellschaft die folgenden Vergitungen
und Kosten belastet werden:

— Administrationsvergltung, die grundsatz-
lich in Abhangigkeit vom Nettovermogen
des jeweiligen Teilfonds berechnet wird.
Die Verwaltungsgesellschaft und der
Administrator legen die konkrete Hohe
der Vergltung im Rahmen der luxemburgi-
schen Marktusancen im Administrations-
vertrag fest. Die Vergutung kann je Anteil-
klasse unterschiedlich sein. Die genaue
Hohe der in Rechnung gestellten Verglitung
ist dem Jahresbericht der Investmentgesell-
schaft zu entnehmen. Neben der Administ-
rationsvergltung werden dem Administra-
tor auch Kosten und Auslagen ersetzt, die
ihm in Bezug auf die Administration entste-
hen und die nicht bereits durch die Vergu-
tung abgegolten sind. Die Administration
erfasst die Vornahme der Ausfiihrung aller
buchhalterischen und sonstiger Verwal-
tungsaufgaben, die fur die Hauptverwal-
tung eines Fonds in Luxemburg nach dem
Gesetz und den erganzenden Verordnun-
gen vorgesehen sind.

— Vergutung der Register- und Transferstelle
sowie eventuell eingeschalteter Untertrans-
ferstellen fir die Flihrung des Anteilregis-
ters und die Abrechnung der Ausgabe, der
Rucknahme und des Umtauschs von
Anteilen. Diese Vergltung wird in Abhan-
gigkeit von der Anzahl der gefuihrten
Anteilregister festgelegt. Die Vergltung
kann je Anteilklasse unterschiedlich sein.
Die genaue Hohe der in Rechnung gestell-
ten Vergltung ist dem Jahresbericht der
Investmentgesellschaft zu entnehmen.
Neben der Vergltung werden der Register-
und Transferstelle auch Kosten und Ausla-
gen ersetzt, die ihrim Rahmen der Tatigkeit
fur die Register- und Transferstellendienst-
leistungen entstehen und die nicht bereits
durch die Vergltung abgegolten sind.

— Verwahrstellenvergltung fur die Verwah-
rung der Vermogenswerte der Investment-
gesellschaft, die grundsatzlich in Abhangig-
keit von den verwahrten Vermogenswerten
berechnet wird (ausgenommen der Ver-
wabhrstelle entstandene Transaktionskos-
ten). Die Investmentgesellschaft und die
Verwabhrstelle legen die konkrete Hohe
dieser Vergltung gemaR den luxemburgi-
schen Marktusancen im Verwahrstellenver-
trag fest. Die genaue Hohe der erhobenen

Vergltung ist aus dem Jahresbericht des
Fonds ersichtlich. Neben der Vergltung
konnen/werden der Verwahrstelle auch
Kosten und Auslagen ersetzt, die ihrim
Rahmen ihrer Tatigkeit entstehen und die
nicht bereits durch die Vergltung abgegol-
ten sind.

Verglitung des Verwaltungsrats.

Kosten der Wirtschaftspriifer, Reprasen-
tanten und steuerlichen Vertreter.

Alle Kosten, die gegebenenfalls in Zusam-
menhang mit der Gewahrung des ,Distri-
butor/Reporting Status” im Vereinigten
Konigreich anfallen, werden von der
jeweiligen Anteilklasse getragen.

Kosten fur den Druck, den Versand und
die Ubersetzung aller gesetzlichen Ver-
kaufsunterlagen sowie Druck- und Ver-
triebskosten von samtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche
gemal den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der Behorden notwendig
sind.

Kosten einer etwaigen Borsennotierung
oder -registrierung im In- und Ausland.
Sonstige Kosten der Anlage und Verwal-
tung des Fondsvermaogens des jeweiligen
Teilfonds.

Grundungskosten und weitere damit in
Zusammenhang stehende Kosten konnen
dem Fondsvermogen des jeweiligen
Teilfonds belastet werden. Sofern eine
Belastung stattfindet, werden die Kosten
lber hochstens funf Jahre abgeschrieben.
Die Grundungskosten werden voraussicht-
lich 50.000,- Euro nicht Ubersteigen.
Kosten der Erstellung sowie der Hinterle-
gung und Veroffentlichung der Satzung
sowie anderer Dokumente, die die Invest-
mentgesellschaft betreffen, einschlieBlich
Anmeldungen zur Registrierung, Prospek-
te oder schriftliche Erlauterungen bei
samtlichen Registrierungsbehorden und
Baorsen (einschlieRlich ortlicher Wertpa-
pierhandlervereinigungen), welche im
Zusammenhang mit den Teilfonds oder
dem Angebot der Teilfondsanteile vorge-
nommen werden mussen.

Kosten der flr die Anteilinhaber bestimm-
ten Veroffentlichungen.
Versicherungspramien, Porto-, Telefon-
und Telefaxkosten.

Kosten fur das Rating eines Teilfonds
durch international anerkannte Rating-
agenturen.

Kosten der Auflosung einer Anteilklasse
oder eines Teilfonds.

Kosten von Interessenverbanden.

Kosten im Zusammenhang mit dem
Erlangen und Aufrechterhalten eines
Status, der dazu berechtigt, in einem Land
direkt in Vermogenswerte investieren oder
an Markten in einem Land direkt als
Vertragspartner auftreten zu konnen.
Kosten im Zusammenhang mit der Nut-
zung von Indexnamen, insbesondere
Lizenzgebuhren.



c)

— Netzwerkkosten fiur die Nutzung von
Clearing-Systemen. Die entstandenen
Kosten werden der jeweiligen Anteilklasse
in Rechnung gestellt.

Die hier unter b) genannten Kosten werden
kumuliert 30%, 15% beziehungsweise 7,5% der
Verwaltungsvergiitung nicht Gbersteigen
(,Expense Cap”). Der flr einen Teilfonds an-
wendbare Expense Cap geht aus der jeweiligen
Teilfondsubersicht hervor. Kostenfreie Anteil-
klassen sind von der Anwendung des prozentu-
alen Expense Cap in Artikel 12 Buchstabe b)
ausgenommen. Stattdessen kommt eine
Obergrenze zur Anwendung.

Zusatzlich zu den vorgenannten Kosten und
Vergutungen konnen den Teilfonds folgende
Aufwendungen belastet werden:

— Service-Fee von bis zu 0,3% p.a. auf das
jeweilige Teilfondsvermogen. Die Service-
gebuhr kann je nach Teilfonds und Anteil-
klasse unterschiedlich sein. Die derzeit
von der Investmentgesellschaft gewahr-
ten Servicegebuhren sind im Verkaufspro-
spekt — Besonderer Teil im Produktannex
fur die jeweiligen Anteilklassen ausgewie-
sen. Die Service-Fee kann vollstandig oder
teilweise an die Vertriebsstellen weiterge-
geben werden.

— Die Servicefunktion der Hauptvertriebs-
stelle umfasst Uber den Vertrieb der
Anteile hinausgehend die Wahrnehmung
sonstiger administrativer Aufgaben, die
fur die Hauptverwaltung eines Fonds in
Luxemburg nach dem Gesetz und den
erganzenden Verordnungen vorgesehen
sind.

— Samtliche Steuern, welche auf die Vermo-
genswerte des Teilfonds und den Teil-
fonds selbst erhoben werden (insbesonde-
re die taxe d'abonnement), sowie im
Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern.

— Kosten der Rechtsberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft, dem Administra-
tor, dem Fondsmanager, der Verwahrstelle
oder der Transferstelle oder einem von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Dritten, wenn sie im Interesse der Anteil-
inhaber handeln, entstehen.

— Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (einschlieB-
lich Transaktionskosten der Verwahrstelle,
sofern sie nicht durch die Verwahrstellen-
vergitung abgedeckt sind).

— Im Zusammenhang mit der Wahrungsabsi-
cherung von wahrungsgesicherten Anteil-
klassen entstehende Kosten, die der
jeweiligen Anteilklasse belastet werden.
Die Kosten konnen je nach Teilfonds und
Anteilklasse unterschiedlich sein.

— auBerordentliche Kosten (zum Beispiel
Prozesskosten), die zur Wahrnehmung der
Interessen der Anteilinhaber eines Teil-

fonds anfallen; die Entscheidung zur
Kostenlbernahme trifft im Einzelnen der
Verwaltungsrat. Sie ist im Jahresbericht
gesondert auszuweisen.

d) Der jeweilige Teilfonds zahlt 30% der Bruttoer-

€

trage aus Wertpapierleihgeschaften als Kos-
ten/Gebihren an die Verwaltungsgesellschaft
und behalt 70% der Bruttoertrage aus solchen
Geschaften ein. Von den 30% behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5% flr ihre eigenen
Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben
ein und zahlt die direkten Kosten (zum Beispiel
Transaktionskosten und Kosten fir die Verwal-
tung von Sicherheiten) an externe Dienstleister.
Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten
Kosten) wird an die DWS Investment GmbH fir
die Anbahnung, Vorbereitung und Ausfuhrung
von Wertpapierleihgeschaften gezahlt. Fir
einfache umgekehrte Pensionsgeschafte, das
heiRt solche, die nicht der Anlage von im
Rahmen eines Wertpapierleih- oder Pensions-
geschafts entgegengenommen Barsicherhei-
ten dienen, behalt der Teilfonds 100% der
Bruttoertrage ein, abzliglich der Transaktions-
kosten, die der jeweilige Teilfonds als direkte
Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.
Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbunde-
nes Unternehmen der DWS Investment GmbH.
Der jeweilige Teilfonds fuhrt derzeit nur einfa-
che umgekehrte Pensionsgeschéfte aus, keine
anderen (umgekehrten) Pensionsgeschafte.
Wenn von der Moglichkeit der Nutzung anderer
(umgekehrter) Pensionsgeschafte Gebrauch
gemacht werden soll, wird der Verkaufspros-
pekt entsprechend angepasst. Der jeweilige
Teilfonds wird dann bis zu 30% der Bruttoertra-
ge aus (umgekehrten) Pensionsgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesell-
schaft zahlen und mindestens 70% der Brutto-
ertrage aus solchen Geschaften einbehalten.
Von den bis zu 30% wird die Verwaltungsge-
sellschaft 5% fur ihre eigenen Koordinierungs-
und Uberwachungsaufgaben einbehalten und
die direkten Kosten (zum Beispiel Transaktions-
kosten und Kosten flr die Verwaltung von
Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen.
Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten
Kosten) wird an die DWS Investment GmbH
fur die Anbahnung, Vorbereitung und Ausfth-
rung von (umgekehrten) Pensionsgeschaften
gezahlt.

Sofern Total Return Swaps genutzt werden,
konnen in diesem Zusammenhang bestimmte
Kosten und Gebulhren anfallen, vor allem bei
Abschluss dieser Geschafte und/oder jegli-
cher Zu- oder Abnahme ihrer Nominalwerte.
Hierbei kann es sich um pauschale oder
variable Gebuhren handeln. Weitere Informati-
onen zu den Kosten und Geblhren, die ein
Teilfonds zu tragen hat, sowie die Identitat der
Empfénger und jegliche Verbindung (falls
vorhanden), die diese zu der Verwaltungsge-
sellschaft, dem Fondsmanager oder der
Verwahrstelle haben, werden im Jahresbericht
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offengelegt. Ertrage, welche sich aus der
Nutzung von Total Return Swaps ergeben,
flieBen grundsatzlich - abzlglich direkter
beziehungsweise indirekter operationeller
Kosten — dem jeweiligen Teilfondsvermogen
ZU.

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,PF”
unterliegen einer Platzierungsgebihr (,Anteil-
klassen mit Platzierungsgebiihr”). Die Platzie-
rungsgebuhr fir jeden gezeichneten Anteil
betragt bis zu 3% und wird mit dem Anteilwert
am Zeichnungstag beziehungsweise am
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag
multipliziert. Der so ermittelte Betrag wird
dann auf die jeweilige Anteilklasse mit Platzie-
rungsgebuhr erhoben. Die Platzierungsgebuhr
fur jeden gezeichneten Anteil der jeweiligen
Anteilklasse mit Platzierungsgebuhr wird am
unmittelbar auf den Zeichnungstag folgenden
Bewertungstag als Entschadigung flr die
Ausschuttung der Anteilklasse ausgezahlt und
gleichzeitig als Rechnungsposten (vorausbe-
zahlte Aufwendungen) gebucht, was sich nur
im Anteilwert der entsprechenden Anteilklasse
mit PlatzierungsgebUhr widerspiegelt. Der
Anteilwert der Anteilklasse mit Platzierungsge-
buhr am jeweiligen Bewertungstag wird daher
durch die Zahlung der Platzierungsgebuhr nicht
beeinflusst. Die Gesamtposition der vorausbe-
zahlten Aufwendungen wird anschlieBend auf
taglicher Basis abgeschrieben. Nach einer
festgelegten Abschreibungsdauer von drei
Jahren ab dem Zeichnungstag beziehungswei-
se dem unmittelbar darauffolgenden Bewer-
tungstag sind die einem gezeichneten Anteil
einer Anteilklasse mit Platzierungsgebihren
zugewiesenen vorausbezahlten Aufwendungen
vollstandig abgeschrieben.

Kosten fur Marketingaktivitaten werden der
Investmentgesellschaft nicht belastet.

Die Auszahlung der Vergutungen erfolgt zum
Monatsende. Die genannten Kosten werden
in den Jahresberichten aufgefuhrt.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Anlagen in Zielfonds konnen zu Kostendop-
pelbelastungen fuhren, da sowohl auf der
Ebene des Teilfonds als auch auf der Ebene
eines Zielfonds Gebuhren anfallen. Bei
Anlagen in Anteilen an Zielfonds werden die
folgenden Kosten direkt oder indirekt von
den Anlegern des Teilfonds getragen:

— die Verwaltungsvergltung/Kosten-
pauschale des Zielfonds;

— die erfolgsabhangigen Vergutungen des
Zielfonds;

— der Ausgabeaufschlag und Ricknahme-
abschlag des Zielfonds;

— Kostenerstattungen an den Zielfonds;

— sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten

Angaben Uber die Hohe der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage, die dem
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Teilfonds fur den Erwerb und die Ricknahme
von Zielfondsanteilen im Berichtszeitraum
berechnet wurden. AuBerdem wird in den
Jahres- und Halbjahresberichten der Gesamt-
betrag der Verwaltungsvergutungen/Kosten-
pauschalen ausgewiesen, die dem Teilfonds
von Zielfonds berechnet wurden.

Wird das Teilfondsvermaogen in Anteilen eines
Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder
mittelbar von der Investmentgesellschaft
selbst, derselben Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, die
mit ihm durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentli-
che direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist, so werden dem Fonds durch die
Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesell-
schaft oder die andere Gesellschaft fur die
Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen
dieses anderen Fonds keine Gebuhren belastet.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil
seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW
und/oder sonstigen OGA an, so muss der
jeweilige Besondere Teil des Verkaufsprospekts
Angaben dartber enthalten, wie hoch die
Verwaltungsgebihren maximal sind, die von
dem betreffenden Teilfonds selbst wie auch
von den anderen OGAW und/oder sonstigen
OGA, in die zu investieren er beabsichtigt, zu
tragen sind.

Der Betrag der Verwaltungsvergutung/
Kostenpauschale, die den Anteilen eines mit
dem Teilfonds verbundenen Zielfonds zuzu-
rechnen ist (Kostendoppelbelastung oder
Differenzmethode), ist dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

13. Steuern

a) GemaR den Artikeln 174-176 des Gesetzes
von 2010 unterliegt das jeweilige Teilfonds-
vermogen oder die entsprechende Anteil-
klasse im GroRherzogtum Luxemburg grund-
satzlich einer Steuer (,taxe d'abonnement”)
von zurzeit 0,05% beziehungsweise 0,01%
p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfonds-
vermogen zahlbar ist.

Dieser Satz belauft sich auf 0,01% fir:

— Teilfonds, deren einziger Zweck gemeinsa-
me Anlagen in Geldmarktpapieren sowie
die Platzierung von Guthaben bei Kreditins-
tituten ist;

— Teilfonds, deren einziger Zweck die Platzie-
rung von Guthaben bei Kreditinstituten ist;

— individuelle Teilfonds sowie einzelne
Anteilklassen, vorausgesetzt, dass die
Anteile solcher Teilfonds oder Klassen
einem oder mehreren institutionellen
Anlegern vorbehalten sind.

Gemal Artikel 175 des Gesetzes von 2010
kann unter bestimmten Voraussetzungen ein
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b)

c)

Teilfondsvermogen oder eine bestimmte
Anteilklasse auch vollstandig befreit werden.

Der auf einen Teilfonds oder eine Anteilklasse
anwendbare Steuersatz ist dem jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Die Einkunfte des Teilfonds konnen in Lan-
dern, in denen das Teilfondsvermogen ange-
legt ist, der Quellensteuer unterliegen. In
solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einho-
lung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die steuerliche Behandlung der Fondsertrage
beim Anleger hangt von den flr den Anleger
im Einzelfall geltenden steuerlichen Vorschrif-
ten ab. Fur Auskunfte tber die individuelle
Steuerbelastung des Anlegers (insbesondere
Steuerauslander) sollte ein Steuerberater
herangezogen werden.

(i) Besteuerung im Vereinigten Konigreich
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, einen
Antrag auf Gewahrung des Status als
Bericht erstattender Fonds in Bezug auf
die Anteilklassen RD und DS und aus-
nahmsweise auch flr bestimmte andere
Anteilklassen zu stellen, die britischen
Anlegern angeboten werden.

Die folgenden Informationen dienen als
allgemeine Orientierung fur die voraus-
sichtliche britische Besteuerung von im
Vereinigten Konigreich ansassigen Anle-
gern. Anleger sollten sich dartber im
Klaren sein, dass sich das Steuerrecht
und die geltende Praxis im Vereinigten
Konigreich andern konnen. Potenzielle
Anleger mussen daher ihre spezifische
Position zum Zeitpunkt der Anlage be-

rucksichtigen und sollten gegebenenfalls

eine eigene Beratung einholen.

Bei den gesonderten Anteilklassen han-

delt es sich um ,Offshore-Fonds” im Sinne

der britischen Bestimmungen fur Off-
shore-Fonds. GemaR diesen Bestimmun-
gen werden Erlose aus dem Verkauf, der
Ricknahme oder anderweitigen VeraulRe-
rung von Anteilen an einem Offshore-

Fonds, die von Personen gehalten werden,

die fur steuerliche Zwecke im Vereinigten
Kénigreich ansassig sind, zum Zeitpunkt
eines solchen Verkaufs, einer solchen
VerauRerung oder Ricknahme als Ertrag
und nicht als Kapitalgewinn besteuert.
Davon ausgenommen sind Anteilklassen,
die von der britischen Finanzbehorde
(,HMRC") fur die gesamte Zeit, in der die
Anteile vom jeweiligen Anleger gehalten
werden, als ,Bericht erstattender Fonds”
(und zuvor gegebenenfalls als , ausschit-
tender Fonds") anerkannt sind.

Die britischen Bestimmungen fur Off-
shore-Fonds sind jetzt in den Offshore

Funds (Tax) Regulations 2009 (Statutory
Instrument 2009/3001) enthalten.

Damit britische Steuerzahler bei der
VerduRerung ihrer Anlagen in einer Anteil-
klasse dieses Teilfonds im Hinblick auf die
Zahlung von Kapitalertragsteuern profitie-
ren konnen, muss diese Klasse in allen
Abrechnungszeitraumen, in denen sich die
Anteile im Besitz der britischen Steuerzah-
ler befanden, als ,Bericht erstattender
Fonds” (und gegebenenfalls vorher als
Lausschittender Fonds”) eingestuft
worden sein.

Eine Liste der Offshore-Fonds mit dem
Status als Bericht erstattender Fonds ist bei
der HMRC unter www.hmrc.gov.uk/collecti-
ve/rep-funds.xls erhaltlich. Potenziellen
Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlage
den Status der jeweiligen Anteilklasse zu
prifen. Bei einer Anteilklasse mit dem
Status als Bericht erstattender Fonds wird
es zur Erflllung der mit diesem Status
verbundenen Anforderungen notwendig
sein, sowohl den Anlegern als auch der
HMRC Bericht dartiber zu erstatten, welche
Ertrage dieser Anteilklasse fur den jeweili-
gen Abrechnungszeitraum zuzurechnen
sind. Insoweit der ausgewiesene Ertrag die
an die Anleger ausgeschuttete Summe
Ubersteigt, wird dieser Uberschussertrag
als zusatzliche Ausschittung an die Anle-
ger angesehen, und die Anleger sind
entsprechend steuerpflichtig.

Dividenden (sowie ausgewiesene einbe-
haltene Ertrage), die an im Vereinigten
Konigreich ansassige Personen ausge-
schuttet werden, gelten als Dividenden
(denen eine fiktive Dividendensteuer-
schuld anhaftet) und sind im Allgemei-
nen steuerpflichtig. Dividenden, die an
eine im Vereinigten Konigreich anséssige
Gesellschaft ausgeschuttet wurden
(sowie etwaige einbehaltene Ertrage, die
gegenuber einer solchen Gesellschaft
ausgewiesen wurden), werden ebenfalls
als verfugbare Dividendeneinkinfte
angesehen und sind im Allgemeinen
steuerbefreit.

Die britischen Steuervorschriften enthal-
ten zahlreiche Bestimmungen zur Be-
kampfung von Steuervermeidung, die
unter bestimmten Umstanden fir britische
Anleger in Offshore-Fonds gelten konnen.
Es wird davon ausgegangen, dass Anleger
normalerweise nicht diesen Bestimmun-
gen unterliegen. Ein im Vereinigten Konig-
reich steuerpflichtiger Anleger, der (zu-
sammen mit verbundenen Personen)
einen Anteil von mehr als 25% an der
DWS Invest halt, sollte sich fachlich
beraten lassen.

Die im Vereinigten Konigreich registrierte
Anteilklasse richtet sich an private Anle-



ger. Die Anteile werden allgemein erhalt-
lich sein und breit vermarktet werden und
einem gentigend grofRen Kreis auf eine fur
diese Zielgruppe geeignete Weise zugang-
lich gemacht werden.

14. Gesellschafterversammlungen

A. Die Gesellschafterversammlung vertritt

die Gesamtheit der Anteilinhaber unabhangig
davon, an welchem Teilfonds diese beteiligt
sind. Sie ist befugt, Uber samtliche Angelegen-
heiten der Investmentgesellschaft zu befinden.
Die Beschlusse der Gesellschafterversammlung
in Angelegenheiten, die die Investmentgesell-
schaft als Ganzes betreffen, sind fur alle Anteil-
inhaber verbindlich.

B. Die Gesellschafterversammlungen finden
jahrlich am Sitz der Investmentgesellschaft oder
am jeweiligen in der Einladung genannten Ort
statt. Gewohnlich werden sie am vierten Mittwoch
im April eines jeden Jahres um 11:00 Uhr MEZ
abgehalten. Fallt dieser vierte Mittwoch im April
eines Jahres auf einen Bankfeiertag, findet die
Gesellschafterversammlung am darauffolgenden
Bankarbeitstag statt. Die Anteilinhaber konnen
Bevollmachtigte benennen, die sie bei der Gesell-
schafterversammlung vertreten.

C. Auch die Anteilinhaber eines Teilfonds konnen
jederzeit eine Gesellschafterversammlung abhal-
ten, um Uber Vorgange zu entscheiden, welche
ausschlieRlich diesen Teilfonds betreffen. Ebenso
konnen Anteilinhaber einer Anteilklasse eines
Teilfonds zu jeder Zeit eine Gesellschafterver-
sammlung abhalten, um tber Vorgange zu ent-
scheiden, welche ausschlieRlich diese Anteilklas-
se betreffen.

D. Beschliisse werden durch Abstimmung auf der
Versammlung mit einfacher Mehrheit der person-
lich oder durch einen Bevollmachtigten vertrete-
nen Anteilinhaber gefasst. Im Ubrigen findet das
Gesetz Uber Handelsgesellschaften vom 10. August
1915 Anwendung. Vorbehaltlich Abschnitt 2. D. (c)
berechtigt jeder Anteil einer Anteilklasse gemaf
luxemburgischem Recht und der Satzung zu einer
Stimme.

E. Einladungen zu ordentlichen sowie zu auBer-
ordentlichen Gesellschafterversammlungen
werden im Receuil Electronique des Sociétés et
Associations (,RESA") des Handels- und Gesell-
schaftsregisters, in einer luxemburgischen Zei-
tung und in anderen Zeitungen veroffentlicht.
Sofern gesetzlich vorgeschrieben oder vom
Verwaltungsrat fur zweckmaRig angesehen,
werden diese Einladungen auch in weiteren
Zeitungen der jeweiligen Vertriebslander verof-
fentlicht. Die Einladungen konnen auch mindes-
tens acht Tage vor der Versammlung auf dem
Postweg an Anteilinhaber im Besitz von Namens-
anteilen gesendet werden.

Wurden alle Anteile als Namensanteile ausgege-
ben, kann die Investmentgesellschaft die Einladung
zur Hauptversammlung auch mindestens acht Tage

vor der Versammlung ausschlief8lich per Einschrei-
ben Ubermitteln.

Wenn alle Anteilinhaber personlich anwesend
oder durch einen Bevollmachtigten vertreten sind
und bestatigen, dass ihnen die Tagesordnung
bekannt ist, kann auf eine formliche Einladung
verzichtet werden.

F. Der Verwaltungsrat kann alle weiteren Bedin-
gungen festlegen, die von Anteilinhabern erfillt
werden missen, um an einer Gesellschafterver-
sammlung teilnehmen zu kdnnen. Soweit gesetz-
lich zulassig, kann die Einberufung zu einer Gesell-
schafterversammlung vorsehen, dass die
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse
auf Grundlage der Anzahl der um Mitternacht
(Ortszeit Luxemburg) am finften Tag vor der
jeweiligen Versammlung (dem ,Stichtag”) ausge-
gebenen und in Umlauf befindlichen Anteile
beurteilt werden. In diesem Fall richtet sich das
Recht eines Anteilinhabers zur Teilnahme an der
Versammlung nach seinem Anteilbestand zum
Stichtag.

15. Griindung, SchlieBung und
Verschmelzung von Teilfonds
oder Anteilklassen

A. Grindung

Beschlusse uber die Auflegung von Teilfonds oder
Anteilklassen werden vom Verwaltungsrat ge-
fasst.

B. SchlieBung

Wenn das Nettovermogen eines Teilfonds unter
einen Mindestwert fallt, der nach Feststellung des
Verwaltungsrats fur eine wirtschaftlich effiziente
Geschaftsfihrung dieses Teilfonds erforderlich
ist, oder eine Veranderung der politischen oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Bezug
auf einen Teilfonds eingetreten ist oder dies zur
Wahrung der Interessen der Anteilinhaber oder
der Investmentgesellschaft erforderlich ist, kann
der Verwaltungsrat beschlielen, das in einem
Teilfonds der Investmentgesellschaft gehaltene
Vermogen aufzulosen und den Anteilinhabern den
Nettoinventarwert ihrer Anteile auszuzahlen.
MaRgeblich ist der Bewertungstag, zu welchem
die Entscheidung wirksam wird. Wenn eine
Situation eintritt, die zur Auflosung des Teilfonds
fuhrt, wird die Ausgabe von Anteilen des betref-
fenden Teilfonds eingestellt. Sofern der Verwal-
tungsrat nicht etwas anderes beschlieft, bleibt
die Ricknahme von Anteilen weiterhin moglich,
wenn dabei die Gleichbehandlung der Anteilinha-
ber gewahrleistet werden kann. Die Verwahrstelle
verteilt den Liquidationserlos, abztglich der
Liquidationskosten, der Transaktionskosten fur
die Abwicklung des Portfolios und Honorare, auf
Anweisung der Investmentgesellschaft oder
gegebenenfalls der von den Gesellschafterver-
sammlungen ernannten Liquidatoren den je-
weiligen Forderungen entsprechend unter den
Anteilinhabern der jeweiligen Teilfonds. Netto-
Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liqui-
dationsverfahrens von Anteilinhabern nicht
eingezogen wurden, werden von der Verwahrstel-

le nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fur
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinter-
legt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullierung
der an einem solchen Teilfonds ausgegebenen
Anteile und die Zuteilung von Anteilen an einem
anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung
durch die Gesellschafterversammlung der Anteil-
inhaber dieses anderen Teilfonds, erklaren,
vorausgesetzt, dass wahrend des Zeitraums von
einem Monat nach Veroffentlichung gemaf
nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der
entsprechenden Teilfonds das Recht haben
werden, die Riicknahme oder den Umtausch aller
oder eines Teils ihrer Anteile zum maRgeblichen
Nettoinventarwert ohne Kostenbelastung zu
verlangen.

Der Verwaltungsrat kann beschliefen, eine
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds aufzulosen
und den jeweiligen Anteilinhabern den Nettoin-
ventarwert ihrer Anteile (unter Bertlicksichtigung
der tatsachlichen Realisierungswerte und Reali-
sierungskosten in Bezug auf die Vermogensanla-
gen im Zusammenhang mit dieser Annullierung)
an dem Bewertungstag auszuzahlen, an dem die
Entscheidung wirksam wird. Ferner kann der
Verwaltungsrat die Annullierung der in einer
Anteilklasse eines solchen Teilfonds ausgegebe-
nen Anteile und die Zuteilung von Anteilen einer
anderen Anteilklasse desselben Teilfonds verfu-
gen, vorausgesetzt, dass wahrend einer Frist von
einem Monat nach Veroffentlichung gemaf
nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der
zu annullierenden Anteilklasse des Teilfonds das
Recht haben, die Ricknahme oder den Umtausch
aller oder eines Teils ihrer Anteile zum mafRgebli-
chen Nettoinventarwert und gemaR dem in
Artikel 14 und 15 der Satzung beschriebenen
Verfahren ohne Kostenbelastung zu verlangen.

Die Auflosung eines Teilfonds soll grundsatzlich
innerhalb einer Frist von neun (9) Monaten nach
dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen wer-
den. Beim Abschluss der Auflosung eines Teil-
fonds werden etwaige Restbestande baldmog-
lichst bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

C. GemaR den Definitionen und Bedingungen
im Gesetz von 2010 kann ein Teilfonds entweder
als verschmelzender oder aufnehmender Teil-
fonds mit einem anderen Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft, mit einem auslandischen
oder luxemburgischen OGAW oder mit einem
Teilfonds eines auslandischen oder luxembur-
gischen OGAW verschmolzen werden. Der
Verwaltungsrat ist befugt, tiber solche Ver-
schmelzungen zu entscheiden.

Sofern in Einzelfallen nicht etwas anderes be-
stimmt ist, wird die Verschmelzung so durchge-
fuhrt, als wirde der verschmelzende Teilfonds
ohne Liquidation aufgelost und sein Vermogen
gleichzeitig von dem aufnehmenden (Teil-)Fonds
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beziehungsweise OGAW nach gesetzlichen
Bestimmungen ubernommen. Die Anleger des
verschmelzenden Teilfonds erhalten Anteile des
aufnehmenden (Teil-)Fonds beziehungsweise
OGAW, deren Anzahl sich auf der Grundlage des
Anteilwertverhéltnisses des betroffenen (Teil-)
Fonds beziehungsweise OGAW zum Zeitpunkt der
Zusammenlegung errechnet, und gegebenenfalls
einen Spitzenausgleich.

Die Anleger werden Uber die Verschmelzung auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
und, falls erforderlich, durch Mitteilung in den
amtlichen Veroffentlichungsorganen der jeweili-
gen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum
offentlichen Vertrieb zur Verfligung stehen,
informiert. Die Anteilinhaber haben die Moglich-
keit, innerhalb einer Frist von mindestens dreiig
Tagen die Ricknahme oder den Umtausch von
Anteilen kostenlos zu beantragen, wie in der
betreffenden Publikation naher ausgefuhrt wird.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, Anteilklas-
sen innerhalb eines Teilfonds zusammenzulegen.
Eine solche Verschmelzung fuhrt dazu, dass die
Anleger der zu annullierenden Anteilklasse Antei-
le der aufnehmenden Anteilklasse erhalten, deren
Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwert-
verhaltnisses der betroffenen Anteilklassen zum
Zeitpunkt der Zusammenlegung errechnet, und
gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

16. Auflosung oder
Verschmelzung der
Investmentgesellschaft

A. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
durch die Gesellschafterversammlung aufgelost
werden. Fir die Gultigkeit solcher Beschlisse ist
die gesetzlich vorgeschriebene Beschlussfahig-
keit notwendig.

B. Die Auflosung der Investmentgesellschaft
wird von der Investmentgesellschaft im Handels-
und Gesellschaftsregister (RESA) und in mindes-
tens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine luxemburgische Zeitung ist,
veroffentlicht.

C. Wenn eine Situation eintritt, die zur Auflosung
des Teilfonds flhrt, wird die Ausgabe von Antei-
len eingestellt. Sofern der Verwaltungsrat nicht
etwas anderes beschlielt, bleibt die Riicknahme
von Anteilen weiterhin moglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleis-
tet werden kann. Die Verwahrstelle wird den
Liquidationserlos, abzuglich der Liquidationskos-
ten und Honorare, auf Anweisung der Investment-
gesellschaft oder gegebenenfalls der von der
Gesellschafterversammlung ernannten Liquidato-
ren unter den Anteilinhabern der jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.

D. Die Auflosung der Investmentgesellschaft soll

grundsatzlich innerhalb von neun (9) Monaten
nach dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen
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werden. Beim Abschluss der Auflésung werden
etwaige Restbestande baldmaglichst bei der
Caisse de Consignation hinterlegt.

E. Die Investmentgesellschaft kann entweder als
verschmelzender OGAW oder als aufnehmender
OGAW Gegenstand von grenzuberschreitenden
und inlandischen Verschmelzungen gemal den
Definitionen und Bedingungen im Gesetz von 2010
sein. Der Verwaltungsrat ist bevollmachtigt, tber
eine solche Verschmelzung und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens zu entscheiden, falls die Investment-
gesellschaft der aufnehmende OGAW ist.

Die Gesellschafterversammlung ist bevollmach-
tigt, mit einfacher Mehrheit der dort personlich
oder durch einen Bevollmachtigten anwesenden
Anteilinhaber Gber die Verschmelzung und den
Zeitpunkt des Inkrafttretens zu entscheiden, falls
die Investmentgesellschaft der zu Ubertragende
OGAW ist und damit kinftig nicht mehr existiert.
Der Zeitpunkt des Inkrafttretens der Verschmel-
zung wird formlich durch eine notarielle Urkunde
festgestellt.

Die Anleger werden uber die Verschmelzung auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
und, falls erforderlich, durch Mitteilung in den
amtlichen Veroffentlichungsorganen der jeweili-
gen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum
offentlichen Vertrieb zur Verfligung stehen,
informiert. Die Anteilinhaber haben die Moglich-
keit, innerhalb einer Frist von mindestens dreilig
Tagen die Ricknahme oder den Umtausch von
Anteilen kostenlos zu beantragen, wie in der
betreffenden Publikation naher ausgefihrt wird.

17. Veroffentlichungen

A. Der Nettoinventarwert je Anteil kann bei der
Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle
erfragt und in jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (zum Beispiel Internet, elektronische
Informationssysteme, Zeitungen und dergleichen)
veroffentlicht werden. Um Anlegern bessere
Informationen zur Verfigung zu stellen und den
unterschiedlichen Marktgepflogenheiten Rechnung
zu tragen, kann die Verwaltungsgesellschaft auch
einen Ausgabe-/Rucknahmepreis veroffentlichen,
der den Ausgabeaufschlag beziehungsweise
Rucknahmeabschlag bertcksichtigt. Diese Informa-
tionen sind bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Transfer- oder der
Vertriebsstelle an jedem Tag erhaltlich, an dem
diese Informationen veroffentlicht werden.

B. Die Investmentgesellschaft erstellt einen
gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen des GroBherzogtums Luxemburg. Diese
konnen am Sitz der Investmentgesellschaft
eingesehen werden.

C. Der Verkaufsprospekt, das Basisinformations-
blatt (KID), die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind fur die Anteilinhaber am

Sitz der Investmentgesellschaft sowie bei jeder
Vertriebs- und Zahlstelle kostenlos erhaltlich.
Exemplare der folgenden Dokumente konnen
zudem an jedem luxemburgischen Bankge-
schaftstag wahrend der Ublichen Geschéftszeiten
kostenlos am Sitz der Gesellschaft unter der
Anschrift 2, Boulevard Konrad Adenauer, 1115 Lu-
xemburg, GroBherzogtum Luxemburg, eingese-
hen werden:

(i) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag,
(i) der Verwahrstellenvertrag,

(iii) der Administrationsvertrag und

(iv) der Fondsmanagementvertrag.

D. Wichtige Informationen werden den Anlegern
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
unter www.dws.com/fundinformation mitgeteilt.
Sofern in bestimmten Vertriebslandern vorge-
schrieben, erfolgen die Bekanntmachungen auch
in einer Zeitung oder in einer anderen gesetzlich
vorgeschriebenen Form der Veréffentlichung.
Sofern nach luxemburgischem Recht vorgeschrie-
ben, erfolgt die Verdffentlichung auch in mindes-
tens einer luxemburgischen Tageszeitung und
gegebenenfalls im Handels- und Gesellschaftsre-
gister (RESA).

18. Errichtung, Geschiftsjahr,
Dauer

Die Investmentgesellschaft wurde am 15. Marz
2002 auf unbestimmte Dauer errichtet. Ihr Ge-
schaftsjahr endet jeweils zum 31. Dezember.

19. Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der
Teilfonds an einer Borse zur Notierung zulassen
oder an geregelten Markten handeln lassen;
derzeit macht die Verwaltungsgesellschaft von
dieser Moglichkeit keinen Gebrauch. Der Verwal-
tungsgesellschaft ist bekannt, dass - ohne ihre
Zustimmung - zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Verkaufsprospekts die Anteile der folgen-
den Teilfonds an folgenden Borsen und Markten
gehandelt werden beziehungsweise notiert sind.

DWS Invest Convertibles, DWS Invest ESG Euro
Bonds (Short), DWS Invest Euro-Gov Bonds:

— Borse Hamburg

— Borse Miinchen

— Borse Dusseldorf

— Borse Berlin-Bremen

— Borse Frankfurt

DWS Invest Chinese Equities:
— Borse Stuttgart

DWS Invest Global Agribusiness:
— Borse Stuttgart

— Borse Munchen

— Borse Dusseldorf

— Borse Berlin-Bremen

— Borse Frankfurt



DWS Invest European Equity High Conviction,

DWS Invest Top Asia, DWS Invest ESG Top
Euroland:

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein
solcher Handel kurzfristig eingestellt wird oder
die Anteile der Teilfondsvermogen auch an ande-
ren Markten - gegebenenfalls auch kurzfristig -
eingeflihrt oder auch schon gehandelt werden.
Hieruber hat die Verwaltungsgesellschaft keine

Borse Hamburg
Borse Stuttgart
Borse Minchen
Borse Dusseldorf
Borse Berlin-Bremen
Borse Frankfurt

Kenntnis.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonsti-
gen Markten zugrunde liegende Kurs wird nicht
ausschlieRlich durch den Wert der im Teilfonds-
vermogen gehaltenen Vermogensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage

bestimmt. Daher kann dieser Kurs von dem
ermittelten Anteilwert abweichen.
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B. Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

DWS Invest Artificial Intelligence

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index in EUR und
15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im Grof3herzogtum Luxemburg.
Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind und Zahlungen
verarbeitet werden.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-

lage des Anteilwerts am Ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Rucknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wihrung der Anteilklasse FC, LC, LD, TFC, XC, NC, TFCH (P), PFC, MFC, IC, LDM EUR
USD FC, USD LC, USD IC usb

Ausgabeaufschlag FC, TFC, XC, USD FC, TFCH (P), PFC, MFC, USD IC, IC 0%

(vom Anleger zu tragen) LC, LD, USD LC, LDM bis zu 5%
NC bis zu 3%

Verwaltungsvergiitung p.a. FC, TFC, USD FC, TFCH (P) bis zu 0,75%

(vom Teilfonds zu tragen)* LC, LD, USD LC, LDM bis zu 1,5%
XC bis zu 0,35%
NC bis zu 2%
PFC bis zu 1,6%
MFC bis zu 0,4%
UsbDIC, IC bis zu 0,6%

Service Fee p.a. FC, LC, LD, TFC, XC, NC, USD FC, USD LC, TFC (P),

(vom Teilfonds zu tragen)* PFC, MFC, USD IC, IC, LDM 0%

Taxe d'abonnement p.a. FC, LC, LD, TFC, XC, NC, USD FC, USD LC, TFC (P), PFC, LDM 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen) MFC, USD IC, IC 0,01%

Auflegungsdatum FC, LC, LD, TFC, XC 110.2018
NC 14.12.2018
USD FC, USD LC 4.4.2019
TFCH (P) 15.5.2019
PFC 27.3.2020
MFC 25.5.2020
usDIC 15.10.2021
IC 15.3.2024
LDM 17.3.2025

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
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Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heift,
die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fur den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Artificial Intelligencegelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt dkologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt gemaf
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").
Obwohl der Teilfonds kein nachhaltiges Anlageziel
verfolgt, legt er einen Mindestanteil seiner Vermo-
genswerte in nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Artificial
Intelligence ist die Erwirtschaftung eines langfristi-
gen Wertzuwachses, in erster Linie durch die
weltweite Anlage in Aktien von Unternehmen,
deren Geschaft von der Entwicklung der kinstli-
chen Intelligenz profitiert oder damit derzeit in
Zusammenhang steht.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnah-
me auf einen Referenzwert (Benchmark) verwaltet.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens werden
in Aktien aller Marktkapitalisierungen, Aktienzertifi-
katen, Partizipations- und Genussscheinen, Wan-
delanleihen und Optionsscheinen auf Aktien
angelegt, die von globalen Emittenten begeben
wurden. Die von diesen Emittenten begebenen
Wertpapiere kénnen an chinesischen (einschlieR-
lich der Shenzhen-Hong Kong und Shanghai-Hong
Kong Stock Connect) oder anderen auslandischen
Borsen notiert sein oder an anderen geregelten
Markten in einem Staat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) gehandelt werden, die anerkannt und fir
das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist.

Dabei wird das Teilfondsvermogen mindestens zu
60% in Aktien angelegt.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu
5% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditinsti-
tuten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flussige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermogens
betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche fliissige
Mittel halten. Unter besonders ungunstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voruberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flussige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und

im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt,
die die beworbenen okologischen und sozialen
Merkmale erfiillen. Innerhalb dieser Kategorie
erflllen mindestens 10% des Netto-Teilfonds-
vermogens die Kriterien fur eine Einstufung als
nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ab-
satz 17 SFDR.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale sowie die beriicksichtigten
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Bis zu 10% des Teilfondsvermégens konnen in
Anleihen mit zweckgebundener Erlosverwendung
(Use of Proceeds Bonds) angelegt werden.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgeftihrt wird.

Das Teilfondsvermogen kann darlber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten ange-
legt werden, die in Abschnitt 2 angegeben sind,
einschlieBlich der in Abschnitt 2 A. Buchstabe j) des
Verkaufsprospekts - Allgemeiner Teil genannten
Vermdgenswerte.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe n) festgelegten Anlagegrenze hinsichtlich
des Einsatzes von Derivaten gelten im Hinblick
auf die derzeit geltenden Anlagerestriktionen in
einzelnen Vertriebslandern folgende Anlagebe-
schrankungen:

Derivate, die einer ,short position” entsprechen,
mussen fortlaufend eine angemessene Deckung
aufweisen und dirfen ausschlieBlich zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Die Absicherung
ist auf 100% des zur Deckung dienenden Underly-
ings begrenzt. Maximal 35% des Netto-Teilfondsver-
mogens diirfen in Derivaten (ohne Wéhrungsabsi-
cherungen) angelegt werden, die demgegenuber
einer ,long position” entsprechen und tber keine
korrespondierende Deckung verflgen.

In Abweichung von der in Abschnitt 2 B. Buchsta-
be i) festgelegten Anlagegrenze von 10% hinsicht-
lich der Anlage in anderen OGAW und/oder
anderen OGA im Sinne der Definition in Ab-
schnitt 2 A. Buchstabe e) gilt fir diesen Teilfonds
eine Anlagegrenze von 5%.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
OGA konnen die Anlagestrategien und/oder
Anlagebeschrankungen eines solchen Zielfonds
von der Anlagestrategie und den Anlagebe-
schrankungen des Teilfonds abweichen, bei-
spielsweise hinsichtlich der Zulassigkeit oder
des Ausschlusses von bestimmten Anlagen oder
des Einsatzes von Derivaten. Dementsprechend
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlage-
beschrankungen eines Zielfonds Anlagen aus-
dricklich gestatten, die in dem Teilfonds nicht
zulassig sind. Die Anlagepolitik des Teilfonds
darf jedoch nicht Uber Anlagen in Zielfonds
umgangen werden.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und zusatzlich zu den in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegren-
zen (Aktienfonds) gilt, dass mindestens 60% des
Aktivwvermogens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berucksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und
bei denen es sich nicht handelt um:

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Uber Personengesellschaften gehal-
tene Aktien;

— Anteile an Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach
deren Anlagebedingungen das Bruttovermo-
gen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermogen besteht, wenn diese Korperschaf-
ten, Personenvereinigungen oder Vermogens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschittungen
einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr
befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschittungen vornehmen, es sei denn, die
Ausschittungen unterliegen einer Besteue-
rung von mindestens 15% und der Teilfonds
ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnah-
men unmittelbar oder mittelbar zu mehr als
10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften
sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften
sind, aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht
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einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittel-
bar oder mittelbar Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesell-
schaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem Mit-
gliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapitalge-
sellschaften betragt.

Fir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uber-
einstimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fur das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Berticksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens liberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zuséatzliche Risikogrenze fiir den
Teilfonds anzusehen.
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Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Invest Artificial Intelligence

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300ESOV84WWN1ZR97

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Bertcksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dariber hinaus bewirbt dieser Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,\Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mal3e bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

» Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen leisten einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen
haben, wie beispielsweise Gesundheit und Wohlergehen oder Mallnhahmen zum Klimaschutz,
und/oder zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie beispielsweise Anpassung an den
Klimawandel oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomie definiert).

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen nachhaltigen Investitionszielen variiert je nach den
tatsachlichen Anlagen im Portfolio.

Die DWS ermittelt den Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel anhand der eigenen
Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter,
offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt. Der positive Beitrag einer Investition zu
einem Umwelt- und/oder sozialen Ziel bemisst sich danach, welche Umsatze ein Unternehmen mit
den tatsachlichen Wirtschaftstatigkeiten, die diesen Beitrag leisten, erzielt (tatigkeitsbezogener
Ansatz). Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn der Emittent
positiv bei der DNSH-Bewertung (Do No Significant Harm — Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) abschneidet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR im Portfolio wird somit
proportional zu den als nachhaltig eingestuften Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten berechnet
(tatigkeitsbezogener Ansatz). Abweichend hiervon wird im Fall von Anleihen mit Erlésverwendung, die
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, der Wert der gesamten Anleihe auf den Anteil
nachhaltiger Investitionen im Portfolio angerechnet.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden daraufhin bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
verursachen. Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) berlcksichtigt. Wird eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Erganzung der SFDR systematisch integriert. Unter Berticksichtigung dieser
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder soziale nachhaltige Anlageziele
erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und
interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe
der Zeit angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher
ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind als Anlage ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement bertcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen (Nr. 10)

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfiillen, berticksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fir die Werte der
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem Teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Aktienstrategie als Hauptanlagestrategie. Mindestens 70% des
Teilfondsvermégens werden in Aktien aller Marktkapitalisierungen, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelanleihen und Optionsscheinen auf Aktien angelegt, die von in- und
auslandischen Unternehmen begeben wurden, deren Geschaft von der Entwicklung der kiinstlichen
Intelligenz profitiert oder damit derzeit in Zusammenhang steht. Dabei wird das Teilfondsvermdgen
mindestens zu 60% in Aktien angelegt.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erflllung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

DWS ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhangig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kénnen Faktoren wie
beispielsweise die zukiinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens berlicksichtigen. Dartiber hinaus
kdénnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fir den Marktsektor des Unternehmens bertcksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung
der beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertungsansatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsétze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs mdglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A“ (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fiihrt einer der Bewertungsansatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
kdénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tats&chlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen
Geschéaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden
unter anderem Menschenrechtsverstofle, VerstolRe gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder
Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches Geschéftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete Verstof3e gegen die vorgenannten
internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
von ,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

* Freedom House Status
Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an

politischer Freiheit und Burgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.



* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschéaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplanen fur Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall auRergewdhnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten Mallnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschliisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voribergehend auszusetzen.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schllisselkomponenten von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fur die
Ausschlisse kénnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur berlicksichtigt werden.

* Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erlésverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zuldssig, wenn die folgenden
Kriterien erflillt sind. Zunachst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit
den Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards fir griine Anleihen (Green Bonds),
Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum Beispiel die
ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fur griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen einer
unabhangigen Prifung unterzogen wurden, geprift. Zweitens werden in Bezug auf den Emittenten
der Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu fuhren, dass Emittenten und
deren Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

* Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fir die Bewertung von Normverstéen und die Beteiligung an
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische
Waffen) erflillen. Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
von ,F“ sind bis zu einem bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der
Vielfalt an Datenanbietern und Methoden, der verfiigbaren Datenabdeckung sowie der regelmafigen
Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten
Vermdgenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder fur die
keine oder keine vollstdndige Datenabdeckung vorliegt.

Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen

Dartiber hinaus misst die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionen den Beitrag zu
einem oder mehreren UN-SDGs und/oder anderen 6kologischen nachhaltigen Zielen. Dies erfolgt mit
der eigenen Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei der potenzielle Investitionen anhand
verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft
werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?* naher ausgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlieBlich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeithehmern, die Verguitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der gepruft wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie erflllen mindestens 10% des
Teilfondsvermogens die Kriterien flr eine Einstufung als nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltige
Investitionen). Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, 2% des Netto-Teilfondsvermdgens, und der Mindestanteil
sozial nachhaltiger Investitionen 1% des Netto-Teilfondsvermdgens. Der tatsachliche Anteil
nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und
sozial nachhaltiger Investitionen hangt von der Marktsituation und dem investierbaren
Anlageuniversum ab.

Bis zu 49% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der
ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden oder fir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?* ndher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

@ In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen geman der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermdgens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds bericksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Il Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten.



%,

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

% Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, betragt 2% des Netto-Teilfondsvermdgens.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.

LY Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens stehen mit den beworbenen ékologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49%
des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, firr die die ESG-
Bewertungsmethodik nicht anwendbar ist oder fur die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fir die Bewertung
direkter Beteiligungen an Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen“ kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen, wie Einlagen bei Kreditinstituten und Derivate, umfassen. Diese Anlagen kdnnen von
dem Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Risikodiversifizierungs-,
Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen* fallen, werden 6kologische oder
soziale Mindestschutzmanahmen nicht oder nur teilweise beriicksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/equity-funds/LU1863263429/ sowie auf der lokalen Internetseite lhres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DWS Invest Asian Bonds

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Teilfondswéahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und als Submanager DWS Investments Hong Kong Limited, Level 60,
International Commerce Centre, 1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong

Performance-Benchmark

JACI Asia Pacific Credit Index, verwaltet von J. P. Morgan Securities LLC

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

JACI Asia Pacific Credit Index

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange ist.
Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind und Zahlungen ver-
arbeitet werden.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick iber die Anteilklassen

Wahrung der Anteilklasse

FCH, LDH, TFCH, TFDH, LCH, IDH**, LDMH, TFDMH,

NCH, FCH500, NDH, PFDH, FCH50, RC EUR
USD FC, USD LDM, USD IC, USD IC500, USD XC,

USD TFC, USD LC, USD FC50, USD TFDM, USD FDM usDh
HKD LDM, HKD LDMH, HKD TFDMH HKD
SGD LDM, SGD LDMH, SGD TFDMH SGD
AUD LDMH, AUD TFDMH AUD
RMB FCH3500, RMB FCH350 CNY
CHF LCH, CHF TFCH CHF
GBP TFDMH GBP

Ausgabeaufschlag
(vom Anleger zu tragen)

FCH, USD FC, USD IC, USD IC500, USD XC, TFCH, TFDH,
USD TFC, IDH**, HKD TFDMH, SGD TFDMH, TFDMH, USD FC50,
USD TFDM, RMB FCH3500, RMB FCH350, CHF TFCH, FCH500,

GBP TFDMH, PFDH, AUD TFDMH, FCH50, USD FDM, RC 0%

LDH, USD LDM, LCH, USD LC, HKD LDM, HKD LDMH,

SGD LDM, SGD LDMH, AUD LDMH, LDMH, CHF LCH bis zu 3%
NCH, NDH bis zu 1,5%

Verwaltungsvergiitung p.a.
(vom Teilfonds zu tragen)*

FCH, USD FC, TFCH, TFDH, USD TFC, HKD TFDMH,
SGD TFDMH, TFDMH, USD TFDM, CHF TFCH,

GBP TFDMH, AUD TFDMH, USD FDM bis zu 0,6%
LDH, USD LDM, LCH, USD LC, HKD LDM, SGD LDM,

HKD LDMH, SGD LDMH, AUD LDMH, LDMH, CHF LCH bis zu 11%
NCH, NDH bis zu 1,4%
USD IC, IDH** bis zu 0,4%
USD IC500 bis zu 015%
USD XC, RMB FCH3500, FCH500 bis zu 0,2%
USD FC50, RMB FCH350, FCH50, RC bis zu 0,3%
PFDH bis zu 0,8%




Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Service Fee p.a.
(vom Teilfonds zu tragen)*

FCH, USD FC, LDH, USD LDM, USD IC, USD IC500, USD XC,
TFCH, TFDH, USD TFC, LCH, USD LC, HKD LDM, SGD LDM,
IDH**, HKD LDMH, SGD LDMH, AUD LDMH, HKD TFDMH,
LDMH, SGD TFDMH, TFDMH, NCH, USD FC50, USD TFDM,
RMB FCH3500, RMB FCH350, CHF LCH, CHF TFCH, FCH500,

GBP TFDMH, NDH, PFDH, AUD TFDMH, FCH50, USD FDM, RC 0%

Taxe d’abonnement p.a. FCH, USD FC, LDH, USD LDM, USD XC, TFCH, TFDH,

(vom Teilfonds zu tragen) USD TFC, LCH, USD LC, HKD LDM, SGD LDM, HKD LDMH,
SGD LDMH, AUD LDMH, HKD TFDMH, LDMH, SGD TFDMH,
TFDMH, NCH, USD FC50, USD TFDM, RMB FCH3500,
RMB FCH350, CHF LCH, CHF TFCH, FCH500, GBP TFDMH,
NDH, PFDH, AUD TFDMH, FCH50, USD FDM, RC 0,05%
USD IC, USD IC500, IDH** 0,01%

Auflegungsdatum FCH, USD FC 16.6.2014
LDH 30.11.2016
USD LDM 15.12.2016
USD IC, USD IC500, USD XC 13.4.2017
TFCH, TFDH, USD TFC 5.12.2017
LCH 15.1.2018
USD LC 291.2018
HKD LDM, SGD LDM 15.2.2018
|IDH** 16.4.2018
HKD LDMH, SGD LDMH 15.5.2018
AUD LDMH, HKD TFDMH, LDMH, SGD TFDMH, TFDMH 3110.2018
NCH 1412.2018
USD FC50 28.2.2019
USD TFDM 15.3.2019
RMB FCH3500, RMB FCH350 15.4.2019
CHF LCH, CHF TFCH 28.6.2019
FCH500 31.7.2019
GBP TFDMH 29.11.2019
NDH, PFDH 15.2.2021
AUD TFDMH 15.2.2023
FCH50 31.8.2023
USD FDM 15.10.2024
RC 14.3.2025

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Abweichend von Abschnitt 1 - Allgemeiner Teil wird die Anteilklasse IDH nicht ausschlieBlich in Form von Namensanteilen angeboten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heift, die
Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich daher nur
fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Asian Bonds gelten in Erganzung zu den im Ver-
kaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Asian
Bonds ist es, einen Wertzuwachs zu erzielen, der
die Wertentwicklung der Benchmark tber einen
vollen Kreditzyklus Ubersteigt.

Das Teilfondsvermogen kann in verzinslichen
Wertpapieren mit und ohne Investment-Grade-

Rating und in Wandelanleihen mit einem Mindestra-

ting von B- (S&P/Fitch) oder B3 (Moody's) angelegt
werden.

Diese verzinslichen Wertpapiere und Wandelanlei-
hen konnen auf US-Dollar, andere G7-Wahrungen
sowie verschiedene Wahrungen des asiatisch-
pazifischen Raums lauten und von folgenden
Emittenten begeben werden:

— Regierungen von Rechtsordnungen im asia-
tisch-pazifischen Raum;

— staatlichen Behorden im asiatisch-pazifischen
Raum;

—  Kommunalverwaltungen von Rechtsordnungen
im asiatisch-pazifischen Raum;

— Unternehmen, die ihren Hauptsitz in einer
Rechtsordnung im asiatisch-pazifischen Raum
haben oder ihre Geschaftstatigkeit Uberwie-

gend in einer Rechtsordnung im asiatisch-
pazifischen Raum austiben;

— supranationalen Institutionen, wie der Welt-
bank (IBRD), der Europaischen Investitionsbank
(EIB) und der Européischen Bank fur Wiederauf-
bau und Entwicklung (EBRD) in asiatischen
Wahrungen;

— nicht asiatischen Unternehmen, die in Wah-
rungen des asiatisch-pazifischen Raums
begeben werden.

Anlagen in inlandischen Wertpapieren auf dem

chinesischen Festlandmarkt erfolgen in borsenno-
tierten Wertpapieren, Uber den Interbanken-Anlei-
hemarkt (CIBM) oder iber Bond Connect. Bei der



Anlage Uber Bond Connect ist die Anlagegrenze
von 10% einzuhalten.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens konnen in
verzinsliche Wertpapiere oder Wandelanleihen in
Wahrungen des asiatisch-pazifischen Raums,
US-Dollar und Wahrungen anderer G7-Staaten von
Emittenten, die die vorstehend genannten Emitten-
ten- und/oder Rating-Kriterien nicht erfullen,
investiert werden. Davon durfen hochstens 10%
auf verzinsliche Wertpapiere oder Wandelanleihen
entfallen, die als ,notleidend” eingestuft sind. Bei
einer spateren Verletzung dieser Grenzen hat der
Teilfonds neun Monate Zeit, diese zu beheben.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Fondsmanager von der vorstehenden Anlagestra-
tegie abweichen, um einen Liquiditatsengpass zu
vermeiden. Vorubergehend konnen bis zu 100%
des Teilfondsvermaogens in verzinsliche Wertpa-
piere der Vereinigten Staaten von Amerika sowie
japanische und europaische (EU-Mitgliedstaaten
und Vereinigtes Konigreich) Staatsanleihen
investiert werden.

Der Teilfonds legt maximal 30% seines Vermo-
gens in Wertpapieren ohne Rating an.

Der Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettoin-
ventarwerts in verzinsliche Wertpapiere investie-
ren, die von einem einzelnen staatlichen Emitten-
ten (einschlieRlich seiner Regierung, Behorden,
Gebietskorperschaften, staatlichen Stellen oder
Kommunen) begeben und/oder garantiert wur-
den, der kein Investment-Grade-Rating besitzt.

Bis zu 5% des Teilfondsvermogens konnen in
Finanzinstrumenten mit verlustabsorbierender
Wirkung angelegt werden, deren Emissionsbedin-
gungen normalerweise vorsehen, dass das Instru-
ment bei Eintritt eines Auslosers (Trigger Event)
ganz oder teilweise abgeschrieben oder in Stamm-
aktien umgewandelt werden kann.

Unter Einhaltung der in Abschnitt 2 B. des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzinst-
rumente umgesetzt werden. Diese konnen unter
anderem Optionen, Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Terminkontrakte auf Finanzinstru-
mente und Optionen auf derartige Kontrakte sowie
durch private Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kon-
trakte auf beliebige Finanzinstrumente wie Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflationsswaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps beinhalten.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
OGA konnen die Anlagestrategien und/oder
Anlagebeschrankungen eines solchen Zielfonds
von der Anlagestrategie und den Anlagebe-
schrankungen des Teilfonds abweichen, bei-
spielsweise hinsichtlich der Zulassigkeit oder des
Ausschlusses von bestimmten Anlagen oder des
Einsatzes von Derivaten. Dementsprechend
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlage-
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beschrankungen eines Zielfonds Anlagen aus-
drucklich gestatten, die in dem Teilfonds nicht
zulassig sind. Die Anlagepolitik des Teilfonds
darf jedoch nicht uber Anlagen in Zielfonds
umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu 10%
in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditinstitu-
ten, Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgeflihrt) werden insgesamt nicht mehr als
49% des Netto-Teilfondsvermogens betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flissi-
ge Mittel halten. Unter besonders ungunstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist
und im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Bonitatsratings
Wertpapiere werden in die folgenden Ratingklassen
eingestuft:

—  Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating: S&P/
Fitch: BBB- oder besser; Moody's: Baa3 oder
besser.

—  Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating:
Wertpapiere mit einer schlechteren Bewertung
als ,Investment-Grade”.

— Notleidende Wertpapiere: Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating, die wie folgt bewertet
sind: S&P/Fitch: Rating von CC oder darunter
bis C; Moody's: Rating von Ca.

Bei unterschiedlichen Ratings mehrerer der vorge-
nannten Agenturen wird das Durchschnittsrating
zugrunde gelegt. Hat ein Wertpapier nur ein einzi-
ges Rating, wird dieses Rating verwendet.

Liegt flir das Wertpapier kein offizielles Rating oder
kein Rating von einer Ratingagentur vor, erfolgt die
Ratingeinstufung nach den folgenden Kriterien:

1) Das Emittentenrating wird fiir das Wertpapier
Ubernommen.

2) Ist kein Emittentenrating verfugbar, wird ein
internes Rating gemaR den internen Richtlinien
der DWS durchgefuhrt.

Zusatzliche Ausschliisse

Das Teilfondsmanagement pruft bei seinen
Anlageentscheidungen die folgenden Bewer-
tungsansatze und schlieffit abhangig vom jeweili-
gen Bewertungsergebnis Unternehmen aus dem
Anlageuniversum aus. Das Teilfondsmanage-
ment bertcksichtigt mithilfe eines eigenen
Softwaretools die folgenden Bewertungsansat-
ze: Bewertung von NormverstoRen, Beteiligung
an umstrittenen Sektoren und Engagement in
umstrittenen Waffen.

Das eigene Softwaretool zieht die Daten eines
oder mehrerer ESG-Datenanbieter, offentliche
Quellen und/oder interne Bewertungen heran,
um daraus Gesamtbewertungen abzuleiten. Bei
der Bewertung von NormverstoRen erhalten die
Emittenten eine von sechs maoglichen Bewertun-
gen auf einer Skala von ,A” (beste Bewertung) bis
.F" (schlechteste Bewertung). Bei anderen
Bewertungsansatzen liefert das eigene Soft-
waretool gesonderte Bewertungen, die auf den
aus umstrittenen Sektoren erzielten Umsatzen
oder dem Grad des Engagements des Emittenten
in umstrittenen Waffen basieren. Fihrt einer der
Bewertungsansatze zum Ausschluss eines Emit-
tenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emitten-
ten investieren.

Die nachstehenden Bewertungsansatze gelten
nicht fir Anlagen in Zielfonds.

Bewertung von NormverstoBen

Bei der Bewertung von NormverstoRen wird das
Verhalten von Unternehmen im Hinblick auf die
Einhaltung allgemein anerkannter Standards und
Grundsatze eines verantwortungsvollen Ge-
schaftsgebarens beurteilt, die unter anderem in
den Prinzipien des UN Global Compact, den
UN-Leitprinzipien, den Standards der International
Labour Organization und den OECD-Leitsatzen flr
multinationale Unternehmen verankert sind. In
diesen Standards und Grundsatzen werden unter
anderem MenschenrechtsverstoRe, VerstoRe
gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangs-
arbeit, negative Umweltauswirkungen und ethi-
sches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von NormverstoBen beruht auf berich-
teten VerstoBen gegen die vorgenannten interna-
tionalen Standards. Unternehmen mit der
schlechtesten Bewertung von NormverstoRen
(das heift einer ,F"-Bewertung) sind als Investiti-
on ausgeschlossen.

Beteiligung an umstrittenen Sektoren
Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes
aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sind
als Investition ausgeschlossen (dies gilt nicht fur
Anleihen mit zweckgebundener Erlésverwendung
(Use of Proceeds Bonds), mit deren Erlés Umwelt-
und/oder Sozialprojekte (re-)finanziert werden).
Ebenso werden Unternehmen mit Expansionspla-
nen fur Thermalkohle, wie eine zusatzliche Kohle-
gewinnung, -produktion oder -nutzung, ausge-
schlossen. Unternehmen mit Expansionsplanen fur
Thermalkohle werden mithilfe einer internen
Ermittlungsmethodik ausgeschlossen. Im Fall
auBergewohnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MaRnahmen zur Bewaltigung der
Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, die Anwen-
dung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriberge-
hend auszusetzen.

Engagement in umstrittenen Waffen
Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie
als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten



von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologi-
schen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fur
die Ausschlisse konnen zudem die Beteiligungen
innerhalb einer Konzernstruktur bertcksichtigt
werden.

Der Teilfonds bewirbt keine okologischen oder
sozialen Merkmale und verfolgt kein nachhaltiges
Investitionsziel.

Im Einklang mit Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor wird Folgendes fur den Teilfonds offenge-
legt: Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Teil-
fondsmanagement flir dieses Finanzprodukt nicht
gesondert berucksichtigt, da die Anlagestrategie
keine okologischen oder sozialen Merkmale
verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanleihen
(CoCos) sind auf 10% des Netto-Teilfondsvermo-
gens begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit
nicht, Wertpapierleih- oder (umgekehrte) Pensi-
onsgeschafte oder ahnliche auRerborsliche
Transaktionen fur den Teilfonds abzuschlieen.

Das Teilfondsvermogen kann darlber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten ange-
legt werden, die in Abschnitt 2 angegeben sind,
einschlieBlich der in Abschnitt 2 A. Buchstabe j) des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil genannten
Vermogenswerte.

Besondere Risiken

Schuldtitel mit verlustabsorbierender Wirkung sind
mit hoheren Risiken verbunden, die sich daraus
ergeben, dass die Instrumente - im Gegensatz zu
klassischen Schuldtiteln - bei Eintritt eines vorher
festgelegten Auslosers (Trigger Event) ganz oder
teilweise abgeschrieben oder in Eigenkapital des
Emittenten umgewandelt werden konnen. Solche
Ausloser liegen wahrscheinlich auerhalb des
Einflussbereichs des Emittenten und umfassen
Ublicherweise Ereignisse wie das Unterschreiten
eines festgelegten Schwellenwerts der Eigenkapi-
talquote des Emittenten oder bestimmte staatliche
oder aufsichtsrechtliche MaBnahmen, die zur
Sicherstellung der kiinftigen finanziellen Tragfahig-
keit des Emittenten ergriffen werden. Trigger
Events sind komplex und schwer vorherzusagen
und kénnen zu einer erheblichen oder vollstandi-
gen Wertminderung dieser Instrumente fiihren,
wodurch dem Teilfonds ein Verlust entsteht.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management berlcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Bertcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten (Benchmarks) verwaltet, wie in
der teilfondsspezifischen Tabelle naher dargelegt
ist. Alle Benchmarks beziehungsweise deren
Administratoren sind bei der ESMA im offentli-
chen Register der Administratoren von Referen-
zindizes oder im offentlichen Register der Refe-
renzwerte eines Drittstaats registriert.

Es wird nicht unbedingt erwartet, dass der Uber-
wiegende Teil der Wertpapiere des Teilfonds oder
deren Emittenten Bestandteil der Benchmark sein
werden, und das Portfolio wird voraussichtlich
nicht unbedingt eine ahnliche Gewichtung wie die
Benchmark aufweisen. Das Teilfondsmanagement
wird nach eigenem Ermessen in nicht in der
Benchmark enthaltene Wertpapiere und Sektoren
investieren, um besondere Anlagechancen zu
nutzen. Die Positionierung des Teilfonds kann
erheblich von der Benchmark abweichen (zum
Beispiel indem nicht in der Benchmark enthaltene
Positionen gehalten werden, sowie durch eine
erhebliche Untergewichtung oder Ubergewich-
tung). Der tatsachliche Spielraum ist dabei norma-
lerweise relativ hoch. Eine Abweichung spiegelt im
Allgemeinen die Einschatzung der besonderen
Marktlage durch den Teilfondsmanager wider.
Diese kann zu einer defensiven und engeren oder
zu einer aktiveren und breiteren Positionierung im
Vergleich zur Benchmark fihren. Auch wenn das
Ziel des Teilfonds darin besteht, mit seinem Anla-
geergebnis die Wertentwicklung der Benchmark zu
Ubertreffen, kann die mogliche Outperformance je
nach vorherrschendem Marktumfeld (zum Beispiel
weniger volatilen Rahmenbedingungen) und der
tatsachlichen Positionierung gegenuber der Bench-
mark begrenzt sein.

Riicknahmevolumen

Abweichend von der allgemeinen Regelung fur
erhebliche Rucknahmen gemaR Abschnitt 5 F. im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil gelten fir
den Teilfonds die folgenden Bestimmungen:

Anteilinhaber konnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile samtlicher Anteilklassen zur Ricknahme
einreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht zur Ausfih-
rung von Ricknahmeantragen verpflichtet, wenn
sich der betreffende Antrag auf Anteile im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds bezieht. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, unter Berticksichtigung

des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller
Anteilinhaber auf Mindestricknahmebetrage (falls
vorgesehen) zu verzichten.

Besonderes Verfahren bei Ricknahmen im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds

Gehen Antrage auf Ricknahme an einem Bewer-
tungstag (dem ,Ersten Bewertungstag”) ein,
deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen
eingegangenen Antragen 10% des Nettoinventar-
werts eines Teilfonds Ubersteigt, so behalt sich
der Verwaltungsrat das Recht vor, nach seinem
alleinigen Ermessen (und unter Beriicksichtigung
der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber)
die Anzahl der Anteile bei den einzelnen Riicknah-
meantragen fur diesen Ersten Bewertungstag
anteilig zu verringern, sodass der Wert der an
diesem Ersten Bewertungstag zurickgenomme-
nen beziehungsweise umgetauschten Anteile 10%
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
nicht Uberschreitet. Soweit ein Antrag aufgrund
der Auslbung der Befugnis zur anteiligen Verrin-
gerung an diesem Ersten Bewertungstag nicht in
vollem Umfang ausgefuhrt wird, muss er im
Hinblick auf den nicht ausgefiihrten Teil so behan-
delt werden, als habe der Anteilinhaber fur den
nachsten Bewertungstag, und nétigenfalls auch
fir die maximal sieben darauffolgenden Bewer-
tungstage, einen weiteren Antrag gestellt. Antra-
ge, die fir den Ersten Bewertungstag eingehen,
werden gegenuber darauffolgenden Antragen,
soweit sie fur die darauffolgenden Bewertungsta-
ge eingehen, vorrangig bearbeitet. Unter diesem
Vorbehalt erfolgt die Bearbeitung spater einge-
gangener Ricknahmeantrage jedoch wie im
vorstehenden Satz festgelegt.

Umtauschantrage werden unter diesen Voraus-
setzungen wie Ricknahmeantrage behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens liberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fiir den
Teilfonds anzusehen.



Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fur den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



DWS Invest Brazilian Equities

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und als Submanager ltau USA Asset Management Inc., 540 Madison Avenue -
24th Floor, New York — 10022, USA

Performance-Benchmark

MSCI Brazil 10/40 index in EUR, verwaltet von der MSCI Limited

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

MSCI Brazil 10/40 index in EUR

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg und in Frankfurt am Main, der auch ein Handelstag an
der Sao Paulo Stock Exchange ist. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fir den Geschaftsverkehr
geoffnet sind und Zahlungen verarbeitet werden.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im

Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse LC, NC, FC, IC, TFC, FC50 EUR
USD TFC, USD IC, USD LC usD
Ausgabeaufschlag LC, USD LC bis zu 5%
(vom Anleger zu tragen) NC bis zu 3%
FC, IC, TFC, FC50, USD TFC, USD IC 0%
Verwaltungsvergiitung p.a. LC, USD LC bis zu 1,75%
(vom Teilfonds zu tragen)* NC bis zu 2,2%
FC, TFC bis zu 0,85%
IC,USD IC bis zu 0,5%
FC50 bis zu 0,3%
USD TFC bis zu 0,75%
Service Fee p.a. LC, FC, IC, TFC, FC50, USD TFC, USD IC, USD LC 0%
(vom Teilfonds zu tragen)* NC 0,2%
Taxe d'abonnement p.a. LC, NC, FC, TFC, FC50, USD TFC, USD LC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) IC, USD IC 0,01%
Auflegungsdatum LC, NC 110.2012
FC 14.10.2012
IC 15.3.2017
TFC 512.2017
FC50 15.5.2019
USD TFC 16.8.2019
USDIC, USD LC 2911.2019

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.



Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, das heifit, die
Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich daher nur
fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest

Brazilian Equities gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Brazilian
Equities ist die Erwirtschaftung einer tberdurch-
schnittlichen Rendite.

Mindestens 70% des Teilfondsvermégens werden
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelschuldverschreibungen
sowie Optionsscheinen auf Aktien angelegt, die
von Emittenten mit Sitz in Brasilien oder von
Emittenten mit Sitz auRerhalb Brasiliens, aber mit
Geschaftsschwerpunkt in Brasilien begeben
worden sind.

Die von diesen Emittenten begebenen Wertpapie-
re konnen an brasilianischen oder anderen aus-
landischen Borsen notiert sein oder an anderen
geregelten Markten in einem Staat der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) gehandelt werden, die
anerkannt und fir das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemal ist.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs), die an anerkannten Borsen und Mérkten
notiert sind und von internationalen Finanzinstitu-
ten ausgegeben werden, oder, soweit gemaR der
GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Febru-

ar 2008 Uber bestimmte Definitionen des Geset-
zes von 2010 (Verordnung von 2008) und Arti-
kel 41 Absatz 1 oder 2 des Gesetzes von 2010
zulassig, durch Participatory Notes (P-Notes)
erfolgen.

Zur Umsetzung der Anlagestrategie und Errei-
chung des Anlageziels kann der Teilfonds in
Einklang mit Abschnitt 2 B. des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil geeignete derivative
Finanzinstrumente und Techniken einsetzen,
insbesondere - ohne darauf beschrankt zu sein -
Terminkontrakte, Futures, Single-Stock-Futures,
Optionen oder Equity-Swaps.

Soweit liquide Mittel Verpflichtungen aus derivati-
ven Finanzinstrumenten decken, werden sie den
mafgeblichen 70% zugerechnet.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens konnen in
Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelanleihen und Options-
scheinen auf Aktien von Emittenten, die die
Anforderungen des vorstehenden Absatzes nicht
erflllen, angelegt werden.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdricklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu
10% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditins-
tituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermagens
betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flissige
Mittel halten. Unter besonders ungunstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Zusatzliche Ausschliisse
Die nachstehenden Ausschlusse gelten nicht fir
Anlagen in Zielfonds.

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie
als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponen-
ten von umstrittenen Waffen (Antipersonenmi-
nen, Streumunition und/oder chemischen und
biologischen Waffen) beteiligt identifiziert
werden. Fur die Ausschlisse konnen zudem die
Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur
bertcksichtigt werden. Der Teilfonds bewirbt
keine okologischen oder sozialen Merkmale und
verfolgt kein nachhaltiges Investitionsziel.

Im Einklang mit Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor wird Folgendes fur den Teilfonds offenge-
legt: Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Teil-
fondsmanagement fur dieses Finanzprodukt nicht
gesondert berlicksichtigt, da die Anlagestrategie
keine dkologischen oder sozialen Merkmale
verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020

Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleich-
terung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% des Netto-Teilfondsver-
mogens begrenzt.

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.

Das Teilfondsvermogen kann daruber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten ange-
legt werden, die in Abschnitt 2 angegeben sind,
einschlieRlich der in Abschnitt 2 A. Buchstabe j)
des Verkaufsprospekts - Allgemeiner Teil genann-
ten Vermogenswerte.

Zum Zwecke der Herbeifiihrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuerge-
setzes und zusatzlich zu den in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegren-
zen (Aktienfonds) gilt, dass mindestens 51% des
Aktivvermogens (dessen Hohe bestimmt sich nach
dem Wert der Vermogensgegenstande des Teil-
fonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkei-
ten) des Teilfonds in Aktien angelegt werden, die
zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht handelt um:

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar liber Personengesellschaften gehalte-
ne Aktien;

— Anteile an Kérperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach
deren Anlagebedingungen das Bruttovermo-
gen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermogen besteht, wenn diese Korperschaf-
ten, Personenvereinigungen oder Vermogens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschuttungen
einer Besteuerung von mindestens 15% unter-
liegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit
ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschuttungen vornehmen, es sei denn, die
Ausschuttungen unterliegen einer Besteuerung
von mindestens 15% und der Teilfonds ist nicht
davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnah-
men unmittelbar oder mittelbar zu mehr als
10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften



sind oder (i) keine Immobilien-Gesellschaften
sind, aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht
einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittel-
bar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem Mitglieds-
staat der Europaischen Union oder einem
Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschafts-
raums ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansas-
sig sind und dort nicht einer Ertragsbesteue-
rung von mindestens 15% unterliegen oder von
ihr befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser
Beteiligungen mehr als 10% des gemeinen
Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen Kapi-
talanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter
Markt ein Markt, der anerkannt und fiir das Publi-
kum offen ist und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemal ist, sofern nicht ausdrucklich etwas
anderes bestimmt ist. Dieser organisierte Markt
entspricht zugleich den Kriterien des Artikels 50
der OGAW-Richtlinie.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Das Teilfondsmanagement trifft alle Management-
entscheidungen fiir den Teilfonds nach MaRgabe
der rechtlichen und vertraglichen Anlagebeschran-
kungen einschlieRlich der Nachhaltigkeitsrisiken.
Das Teilfondsmanagement verfolgt einen verant-
wortungsbewussten Investmentansatz, der die
Einbeziehung von ESG-Gesichtspunkten in die
Unternehmensanalyse, ein fortlaufendes Engage-
ment mit Beteiligungsunternehmen mithilfe
eigener Methoden sowie die Inanspruchnahme
von externen spezialisierten ESG-Dienstleistern
beinhaltet. Ziel der Integration von ESG-Kriterien ist
es, Portfoliomanagern zusatzliche Informationen
zur Verfigung zu stellen, um fundiertere Anla-
geentscheidungen zu treffen.

Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten (Benchmarks) verwaltet, wie in der
teilfondsspezifischen Tabelle naher dargelegt ist.
Der Administrator der Benchmark war friiher im
offentlichen Register der Administratoren von
Referenzindizes der ESMA eingetragen und wurde
anschlieBend aus dem Register entfernt, da die
Benchmark-Verordnung nicht mehr fiir im Vereinig-
ten Konigreich ansassige Administratoren gilt.
Wahrend des Ubergangszeitraums kénnen die von
britischen Referenzwert-Administratoren bereit-
gestellten Referenzwerte jedoch weiter verwendet

werden, auch wenn sie nicht im ESMA-Register
enthalten sind.

Es wird nicht unbedingt erwartet, dass der
Uberwiegende Teil der Wertpapiere des Teilfonds
oder deren Emittenten Bestandteil der Bench-
mark sein werden, und das Portfolio wird vor-
aussichtlich nicht unbedingt eine ahnliche
Gewichtung wie die Benchmark aufweisen. Das
Teilfondsmanagement wird nach eigenem
Ermessen in nicht in der Benchmark enthaltene
Wertpapiere und Sektoren investieren, um
besondere Anlagechancen zu nutzen. Die Positi-
onierung des Teilfonds kann erheblich von der
Benchmark abweichen (zum Beispiel indem
nicht in der Benchmark enthaltene Positionen
gehalten werden, sowie durch eine erhebliche
Untergewichtung oder Ubergewichtung). Der
tatsachliche Spielraum ist dabei normalerweise
relativ hoch. Eine Abweichung spiegelt im
Allgemeinen die Einschatzung der besonderen
Marktlage durch den Teilfondsmanager wider.
Diese kann zu einer defensiven und engeren
oder zu einer aktiveren und breiteren Positionie-
rung im Vergleich zur Benchmark fiihren. Auch
wenn das Ziel des Teilfonds darin besteht, mit
seinem Anlageergebnis die Wertentwicklung der
Benchmark zu tbertreffen, kann die mogliche
Outperformance je nach vorherrschendem
Marktumfeld (zum Beispiel weniger volatilen
Rahmenbedingungen) und der tatsachlichen
Positionierung gegentiber der Benchmark
begrenzt sein.

Besondere Risiken

Aufgrund seiner Spezialisierung auf in Brasilien
tatige Unternehmen weist der Teilfonds erhoh-
te Chancen auf, denen jedoch entsprechende
Risiken gegeniiberstehen.

Die brasilianischen Borsen und Markte unterlie-
gen zum Teil deutlichen Schwankungen. Der
Teilfonds eignet sich fur den risikoorientierten
Anleger, der mit den Chancen und Risiken
volatiler Anlagen vertraut ist. Fur diesen Teil-
fonds wird ein mittel- bis langfristiger Anlageho-
rizont empfohlen. Der Anleger sollte in der Lage
sein, eventuell hohe Verluste hinzunehmen. Der
Teilfonds verfolgt eine chancenorientierte
Anlagepolitik und eignet sich insbesondere als
Beimischung in einem stark diversifizierten
Anlageportfolio.

Haftungsausschluss

Auslandische Anleger, die Wertpapiere in brasi-
lianischer Wahrung (Real) erwerben, konnen in
Brasilien steuerpflichtig sein. Gegenwartig wird
auf auslandische Kapitalzufliisse in den brasilia-
nischen Markt eine Kapitalverkehrssteuer (IOF)
erhoben. Die IOF wirkt sich zum Zeitpunkt des
auslandischen Kapitalzuflusses negativ auf das
Netto-Teilfondsvermogen aus.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens liberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fiir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung flir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekurzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



DWS Invest China Bonds

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Teilfondswéahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und als Submanager DWS Investments Hong Kong Limited, Level 60,
International Commerce Centre, 1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong.

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

- (absoluter VaR)

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange
ist. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen
verarbeitet werden.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waéhrung der Anteilklasse

FCH, LCH, LDH, NCH, NC, NDH, PFCH, PFDQH, FDH, NDQH, TFCH  EUR
USD FC, USD LC, USD FCH (P), USD LDH (P),

USD LDMH (P), USD TFC usb
CHF FCH, CHF LCH CHF
RMB FC, RMB FCH, RMB LC, RMB LCH CNY
SEK FCH, SEK LCH SEK
Ausgabeaufschlag FCH, USD FC, CHF FCH, RMB FC, PFCH, PFDQH, FDH,
(vom Anleger zu tragen) USD FCH (P), SEK FCH, TFCH, USD TFC, RMB FCH 0%
LCH, USD LC, LDH, CHF LCH, RMB LC, USD LDH (P),
USD LDMH (P), SEK LCH, RMB LCH bis zu 3%
NCH, NC, NDH, NDQH bis zu 1,5%
Verwaltungsvergiitung p.a. FCH, USD FC, CHF FCH, RMB FC, PFCH, PFDQH, FDH,
(vom Teilfonds zu tragen)* USD FCH (P), SEK FCH, TFCH, USD TFC, RMB FCH bis zu 0,6%
LCH, USD LC, LDH, CHF LCH, RMB LC, USD LDH (P),
USD LDMH (P), SEK LCH, RMB LCH bis zu 11%
NCH, NC, NDH, NDQH bis zu 1,4%

Service Fee p.a.
(vom Teilfonds zu tragen)*

FCH, LCH, USD FC, USD LC, LDH, CHF FCH, CHF LCH, RMB FC,

RMB LC, PFCH, PFDQH, FDH, USD FCH (P), USD LDH (P),

USD LDMH (P), SEK FCH, SEK LCH, TFCH, USD TFC, RMB FCH,

RMB LCH 0%
NCH, NC, NDH, NDQH 0,1%

Taxe d'abonnement p.a.
(vom Teilfonds zu tragen)

FCH, LCH, USD FC, USD LC, LDH, NCH, CHF FCH, CHF LCH,

RMB FC, RMB LC, NC, NDH, PFCH, PFDQH, FDH, USD FCH (P),

USD LDH (P), USD LDMH (P), SEK FCH, SEK LCH, NDQH,

TFCH, USD TFC, RMB FCH, RMB LCH 0,05%




Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Auflegungsdatum
LDH, NCH

FCH, LCH, USD FC, USD LC

CHF FCH, CHF LCH

RMB FC, RMB LC

NC
NDH

PFCH, PFDQH

FDH

USD FCH (P), USD LDH (P), USD LDMH (P), SEK FCH, SEK LCH

NDQH

TFCH, USD TFC

RMB FCH, RMB LCH

16.8.2011
2.4.2012
10.12.2012
18.2.2013
19.8.2013
201.2014
26.5.2014
31.8.2015
112.2015
28.4.2017
512.2017
311.2020

Verwdsserungsausgleich

PFCH und PFDQH:

(vom Anteilinhaber zu tragen)** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 3% des Bruttorlicknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr

PFCH und PFDQH:

(aus dem Teilfondsvermdgen  Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

zu tragen)

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, das heift, die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich daher nur
fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
China Bonds gelten in Erganzung zu den im Ver-
kaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest China
Bonds ist die Erwirtschaftung einer uberdurch-
schnittlichen Rendite flr den Teilfonds. Hierzu
werden mindestens 60% des Nettovermaogens in
Wertpapieren von Emittenten angelegt, die ihren
Hauptsitz oder Geschaftsschwerpunkt in der Regi-
on GroRchina haben.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Das Teilfondsvermogen kann in festverzinslichen
Wertpapieren folgender Emittenten angelegt
werden:

— der chinesische Staat;

— chinesische staatliche Behorden;

— chinesische Kommunalverwaltungen;

— Unternehmen, die ihren Hauptsitz in China
haben oder ihre Geschaftstatigkeit uberwie-
gend in China auslben.

Das Teilfondsvermogen wird grundsatzlich gegen
den US-Dollar abgesichert und in auf US-Dollar

lautenden oder gegen den US-Dollar abgesicher-
ten verzinslichen Wertpapieren sowie in Bareinla-

gen in US-Dollar angelegt. Vermogenswerte in
Renminbi kénnen uber den chinesischen Offshore-
Markt und den chinesischen Festlandmarkt erwor-
ben werden.

Anlagen in inlandischen Wertpapieren auf dem
chinesischen Festlandsmarkt erfolgen in notierten
Wertpapieren, Uber den Interbanken-Anleihemarkt
(CIBM) oder Uber Bond Connect. Bei der Anlage
Uber Bond Connect ist die Anlagegrenze von 50%
des Teilfondsvermogens einzuhalten.

Aufgrund der Tatsache, dass vom Teilfonds
getatigte Anlagen sowie vom Teilfonds erzielte
Ertrage auf Renminbi lauten konnen, sollten
Anleger sich einer moglichen Abwertung des
Renminbi bewusst sein.

Die vorstehend genannten Wertpapiere konnen
an asiatischen oder anderen auslandischen
Borsen notiert sein oder an anderen geregelten
Markten gehandelt werden, die ordnungsgeman
funktionieren, anerkannt und fur das Publikum
offen sind. Die Borsen und anderen geregelten
Markte mussen die Anforderungen gemaf Arti-
kel 41 des Gesetzes von 2010 erflllen.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Fondsmanager von der vorstehenden Anlagestra-
tegie abweichen, um einen Liquiditatsengpass zu
vermeiden. Dies ist vom Marktkontext abhangig,
aber im Allgemeinen ist darunter eine lang anhal-
tende Phase starker Marktschwankungen zu
verstehen. Voriibergehend (moglicherweise

mehrere Monate) konnen bis zu 100% des Teil-
fondsvermaogens in verzinsliche Wertpapiere der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie japani-
sche und européische (EU-Mitgliedstaaten und
Vereinigtes Konigreich) Staatsanleihen investiert
werden.

Ungeachtet des Grundsatzes der Risikostreuung
und in Ubereinstimmung mit Artikel 45 des
Gesetzes von 2010 kann der Teilfonds bis zu 100%
seines Vermogens in verzinslichen Wertpapieren
anlegen, die von der chinesischen Regierung
begeben oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermogens
in verzinslichen Wertpapieren anlegen, die von
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union,
dessen Gebietskorperschaften, einem OECD-
Mitgliedstaat oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. Die
vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere mussen
im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sein, wobei die
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30%
des Netto-Teilfondsvermdogens nicht Giberschrei-
ten durfen.

Hochstens 10% des Teilfondsvermogens konnen in
notleidenden Wertpapieren angelegt werden. Bei
einer spateren Verletzung dieser Grenzen hat der
Teilfonds neun Monate Zeit, diese zu beheben.
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Unter Einhaltung der in Abschnitt 2 B. des Ver-
kaufsprospekts - Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt werden. Diese kdnnen unter
anderem Optionen, Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Terminkontrakte auf Finanzinstru-
mente und Optionen auf derartige Kontrakte
sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward Starting Swaps, Inflations-
swaps, Total Return Swaps, Excess Return Swaps,
Swaptions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps beinhalten.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder
OGA konnen die Anlagestrategien und/oder
Anlagebeschrankungen eines solchen Zielfonds
von der Anlagestrategie und den Anlagebe-
schrankungen des Teilfonds abweichen, bei-
spielsweise hinsichtlich der Zulassigkeit oder des
Ausschlusses von bestimmten Anlagen oder des
Einsatzes von Derivaten. Dementsprechend
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlage-
beschrankungen eines Zielfonds Anlagen aus-
drucklich gestatten, die in dem Teilfonds nicht
zulassig sind. Die Anlagepolitik des Teilfonds
darf jedoch nicht Uber Anlagen in Zielfonds
umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu
10% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditins-
tituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusétzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 40% des Netto-Teilfondsvermogens
betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flissige
Mittel halten. Unter besonders ungunstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flussige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Zusitzliche Ausschliisse

Das Teilfondsmanagement priift bei seinen
Anlageentscheidungen die folgenden Bewer-
tungsansatze und schliet abhangig vom jeweili-
gen Bewertungsergebnis Unternehmen aus dem
Anlageuniversum aus. Das Teilfondsmanagement
berucksichtigt mithilfe eines eigenen Soft-
waretools die folgenden Bewertungsansatze:
Bewertung von NormverstoBen, Beteiligung an
umstrittenen Sektoren und Engagement in
umstrittenen Waffen.

Das eigene Softwaretool zieht die Daten mehrerer
ESG-Datenanbieter, offentliche Quellen und/oder
interne Bewertungen heran, um daraus Gesamt-
bewertungen abzuleiten. Bei der Bewertung von
NormverstoBen erhalten die Emittenten eine von
sechs moglichen Bewertungen auf einer Skala
von A" (beste Bewertung) bis ,F" (schlechteste
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Bewertung). Bei anderen Bewertungsansatzen
liefert das eigene Softwaretool gesonderte
Bewertungen, die auf den aus umstrittenen
Sektoren erzielten Umséatzen oder dem Grad des
Engagements des Emittenten in umstrittenen
Waffen basieren. Fiihrt einer der Bewertungsan-
satze zum Ausschluss eines Emittenten, darf der
Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Die nachstehenden Bewertungsansatze gelten
nicht fir Anlagen in Zielfonds.

Bewertung von NormverstoBen

Bei der Bewertung von NormverstoBen wird das
Verhalten von Unternehmen im Hinblick auf die
Einhaltung allgemein anerkannter Standards und
Grundsatze eines verantwortungsvollen Ge-
schaftsgebarens beurteilt, die unter anderem in
den Prinzipien des UN Global Compact, den
UN-Leitprinzipien, den Standards der International
Labour Organization und den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen verankert sind. In
diesen Standards und Grundsatzen werden unter
anderem MenschenrechtsverstoRe, VerstolRe
gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangs-
arbeit, negative Umweltauswirkungen und ethi-
sches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von NormverstoRen beruht auf berich-
teten VerstoRen gegen die vorgenannten interna-
tionalen Standards. Unternehmen mit der
schlechtesten Bewertung von NormverstoRen
(das heiRt einer ,F“-Bewertung) sind als Investiti-
on ausgeschlossen.

Beteiligung an umstrittenen Sektoren
Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes
aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sind
als Investition ausgeschlossen (dies gilt nicht fir
Anleihen mit zweckgebundener Erlosverwendung
(Use of Proceeds Bonds), mit deren Erlos Umwelt-
und/oder Sozialprojekte (re-)finanziert werden).
Ebenso werden Unternehmen mit Expansionspla-
nen flr Thermalkohle, wie eine zusatzliche Kohle-
gewinnung, -produktion oder -nutzung, ausge-
schlossen. Unternehmen mit Expansionsplanen
fur Thermalkohle werden mithilfe einer internen
Ermittlungsmethodik ausgeschlossen. Im Fall
auBergewohnlicher Umstéande, etwa bei staatlich
auferlegten MaRRnahmen zur Bewaltigung der
Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlief3en, die Anwen-
dung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzel-
ne Unternehmen/geografische Regionen voriber-
gehend auszusetzen.

Engagement in umstrittenen Waffen
Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie
als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten
von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologi-
schen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fir
die Ausschlisse konnen zudem die Beteiligungen
innerhalb einer Konzernstruktur bertcksichtigt
werden. Der Teilfonds bewirbt keine ckologischen
oder sozialen Merkmale und verfolgt kein nach-
haltiges Investitionsziel.

Im Einklang mit Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor wird Folgendes fir den Teilfonds offenge-
legt: Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Teil-
fondsmanagement fir dieses Finanzprodukt nicht
gesondert berlcksichtigt, da die Anlagestrategie
keine okologischen oder sozialen Merkmale
verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefuhrt wird.

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten
angelegt werden, die in Abschnitt 2 angegeben
sind, einschlieB3lich der in Abschnitt 2 A. Buch-
stabe j) des Verkaufsprospekts - Allgemeiner
Teil genannten Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Bonitatsratings
Wertpapiere werden in die folgenden Ratingklas-
sen eingestuft:

—  Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating:
S&P/Fitch: BBB- oder besser; Moody's: Baa3
oder besser.

— Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating:
Wertpapiere mit einer schlechteren Bewer-
tung als ,Investment-Grade”.

— Notleidende Wertpapiere: Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating, die wie folgt bewer-
tet sind: S&P/Fitch: Rating von CC oder
darunter bis C; Moody's: Rating von Ca.

Bei unterschiedlichen Ratings mehrerer der
vorgenannten Agenturen wird das Durchschnitts-
rating zugrunde gelegt. Hat ein Wertpapier nur
ein einziges Rating, wird dieses Rating verwen-
det.

Liegt fur das Wertpapier kein offizielles Rating
oder kein Rating von einer Ratingagentur vor,
erfolgt die Ratingeinstufung nach den folgenden
Kriterien:

1) Das Emittentenrating wird fur das Wertpapier
ubernommen.

2) Ist kein Emittentenrating verfligbar, wird ein
internes Rating gemaf den internen Richtlini-
en der DWS durchgefuhrt.



Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Bertcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Besondere Risiken

Anlagen in China oder mit Bezug zu China unter-
liegen spezifischen Risiken. Wir verweisen in
diesem Zusammenhang auf die im Verkaufspros-
pekt - Allgemeiner Teil beschriebenen spezifi-
schen Risikofaktoren.

Liquiditatsrisiko

Der Teilfonds kann Teile seines Sondervermogens
in auf RMB lautenden, verzinslichen Wertpapieren
anlegen, die Uber RMB-Offshore-Markte wie
Hongkong und Singapur begeben oder vertrieben
werden. Die Menge der auf RMB lautenden verzins-
lichen Wertpapiere, die Uber die RMB-Offshore-
Markte begeben oder vertrieben werden, ist
derzeit begrenzt. Der Teilfonds kann daher gezwun-
gen sein, unter bestimmten Marktbedingungen
einen erheblichen Teil seiner Vermogenswerte in
Bareinlagen in RMB anzulegen. Dies kann sich auf
den Anteilwert der Anteilklassen des Teilfonds
auswirken.

Handelskosten

Aufgrund einer moglicherweise eingeschrankten
Liquiditat von verzinslichen Wertpapieren in RMB,
die Uber den RMB-Offshore-Markt begeben oder
vertrieben werden, kann die Differenz (Spread)
zwischen Geld- und Briefkurs bei diesen Wertpa-
pieren im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Wertpapieren grofer sein.

Kreditrisiko

Ein Teil der verzinslichen Wertpapiere, in die der
Teilfonds investiert, konnte kein Rating aufwei-
sen. Verzinsliche Wertpapiere ohne Rating sind im
Allgemeinen starker vom Kreditrisiko ihrer Emit-
tenten abhangig. Zahlungsausfalle bei verzinsli-
chen Wertpapieren wirken sich auf den Anteilwert
der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds aus.
Darlber hinaus kann der Teilfonds Schwierigkei-
ten oder Verzogerungen hinzunehmen haben,
wenn er seine Rechte gegenuber chinesischen
Emittenten von verzinslichen Wertpapieren
durchsetzen muss. Das liegt daran, dass solche
Emittenten ihren Firmensitz auRerhalb der
Rechtsordnung haben kénnten, in dem der
Teilfonds zugelassen oder registriert ist, und
somit fremdes Recht zur Anwendung kommt.

Wechselkursrisiko

Die Anleger sind Wechselkursrisiken ausgesetzt,
wenn die Wahrung der Anteilklasse (zum Beispiel
EUR) von der Teilfondswéahrung (USD) abweicht.

Da der Renminbi keine frei konvertierbare Wah-
rung ist und der Wechselkurspolitik der chinesi-
schen Regierung und den von ihr auferlegten
Einschrankungen der Kapitaleinfuhr unterliegt,
kann das Teilfondsvermogen direkt oder indirekt

von Devisenkontrollvorschriften oder moglichen
Veranderungen in diesem Bereich betroffen sein.

Fur Anteilklassen in RMB wird der Wechselkurs
des chinesischen Offshore-Renminbi verwendet.
Sein Wert kann aus zwei Grinden erheblich von
dem des chinesischen Onshore-Renminbi abwei-
chen, zum Beispiel wegen politischer Wechsel-
kurskontrolle und Beschrankungen der Kapital-
riickfihrung, die von der chinesischen Regierung
auferlegt werden, sowie anderer externer Markt-
einflusse.

Marktrisiko in China

Anlagen in China unterliegen rechtlichen, regula-
torischen, geldpolitischen und wirtschaftlichen
Risiken. Das Land wird im Einparteiensystem von
der Kommunistischen Partei beherrscht. Anlagen
in China sind mit einer scharferen Wirtschaftskon-
trolle, politischen und rechtlichen Unsicherheiten
verbunden, sowie mit fluktuierenden oder auch
blockierten Wahrungen, dem Risiko, dass die
chinesische Regierung beschlieft, ihre Unterstit-
zung der 1978 eingefiihrten wirtschaftlichen
Reformprogramme aufzugeben und moglicher-
weise zur vollstandig zentralisierten Planwirt-
schaft zurlickkehrt, die vorher bestand, und mit
dem Risiko einer konfiszierenden Besteuerung,
einer Verstaatlichung oder Enteignung von Ver-
mogenswerten.

Die chinesische Regierung (bt eine erhebliche
Kontrolle Uber das chinesische Wirtschaftswachs
tum aus, die sich in der Zuweisung von Ressour-
cen, der Steuerung der Zahlungsflisse bei Ver-
pflichtungen in auslandischen Wahrungen, der
Festlegung der Geldpolitik und der bevorzugten
Behandlung bestimmter Branchen oder Unter-
nehmen niederschlagt. Die Bereitschaft und
Fahigkeit der chinesischen Regierung, die Wirt-
schaft in China und Hongkong zu unterstutzen, ist
ungewiss. Die wachsende Vernetzung der Welt-
wirtschaft und der Finanzmarkte hat die Moglich-
keit vergroBert, dass die Bedingungen in einem
Land oder in einer Region sich auf Emittenten von
Wertpapieren in einem anderen Land oder in
einer anderen Region negativ auswirken. Insbe-
sondere kann die Aufnahme oder Fortsetzung
einer protektionistischen Handelspolitik zu einem
Rlckgang der Nachfrage fur chinesische Produkte
und einem geringeren Zufluss privaten Kapitals in
diese Wirtschaften fuhren. Die staatliche Aufsicht
und Regulierung der chinesischen Wertpapierbor-
sen, Geldmarkte, Handelssysteme und Broker
konnte weniger stringent als in den Industriestaa-
ten sein.

Die Unternehmen in China konnten nicht densel-
ben Standards und Praktiken unterliegen, die in
den Industriestaaten fur Offenlegung, Rechnungs-
legung, Abschlussprufung und Finanzberichterstat-
tung gelten. Daher konnten weniger Informationen
Uber chinesische Unternehmen offentlich verflig-
bar sein als Uber andere Unternehmen. Politische,
soziale oder wirtschaftliche Umbriche in der
Region mit Konflikten und Wahrungsabwertungen
konnen sich, selbst wenn dies in Landern ge-

schieht, in denen der Fonds gar nicht investiert ist,
negativ auf die Wertpapierbewertungen in anderen
Landern der Region und damit auch auf die Fonds-
bestande auswirken.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der absolute Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekurzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



DWS Invest Chinese Equities

Anlegerprofil Risikoorientiert

Teilfondswahrung EUR

DWS Investment GmbH und als Submanager DWS Investments Hong Kong Limited, Level 60,
International Commerce Centre, 1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong

MSCI China 10/40 Index in EUR, verwaltet von MSCI Limited
MSCI China 10/40 Index in EUR

Teilfondsmanager

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Hebelwirkung Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange
ist. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen
verarbeitet werden.

Anteilwertberechnung

Swing Pricing Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme Alle Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-

net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-

lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Erfolgsabhidngige Vergiitung

Ja, fur bestimmte Anteilklassen und gemaR der unten beschriebenen Methodik.

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse LC, NC, FC, TFC EUR
USD LC, USD FC, USD TFC usD
GBP D RD GBP

Ausgabeaufschlag LC, USD LC bis zu 5%

(vom Anleger zu tragen) NC bis zu 3%
FC, USD FC, GBP D RD, TFC, USD TFC 0%

Verwaltungsvergiitung p.a. LC bis zu 1,56% zzgl.

(vom Teilfonds zu tragen)* erfolgsabhangiger Vergutung
NC bis zu 2% zzgl.

erfolgsabhangiger Vergutung
FC, TFC bis zu 0,75% zzgl.
erfolgsabhangiger Vergutung

USD LC bis zu 1,7%
USD FC, GBP D RD, USD TFC bis zu 0,85%

Service Fee p.a. LC, FC, USD LC, USD FC, GBP D RD, TFC, USD TFC 0%

(vom Teilfonds zu tragen)* NC 0.2%

Taxe d'abonnement p.a. LC, NC, FC, USD LC, USD FC, GBP D RD, TFC, USD TFC 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen)

Auflegungsdatum LC, NC, FC, USD LC, USD FC 1512.2006
GBP D RD 2112.2007
TFC, USD TFC 512.2017

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
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Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heif3t,
die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen und risikoorientierten Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, vor-
tibergehend hohe Verluste hinzunehmen. Fiir diesen Teilfonds wird ein mittel- bis langfristiger Anlagehorizont empfohlen. Der Anleger sollte in der Lage
sein, eventuell hohe Verluste hinzunehmen. Der Teilfonds verfolgt eine chancenorientierte Anlagepolitik und eignet sich insbesondere als Beimischung in

einem stark diversifizierten Anlageportfolio.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Chinese Equities gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DWS Invest
Chinese Equities ist es, an den Chancen des
Schwellenmarktes China (einschlieRlich Hong-
kong) zu partizipieren und einen nachhaltigen
Kapitalzuwachs zu erzielen, der die Wertentwick-
lung der Benchmark fir den Teilfonds (MSCI
China 10740 (EUR)) Ubertrifft.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens werden
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen sowie Optionsscheinen auf Aktien
angelegt, die von Emittenten mit Sitz in China oder
von Emittenten mit Sitz auBerhalb Chinas, aber mit
Geschaftsschwerpunkt in China begeben worden
sind. Die von diesen Emittenten begebenen Wert-
papiere kénnen an chinesischen (einschlieBlich der
Shenzhen-Hong Kong und Shanghai-Hong Kong
Stock Connect) oder anderen auslandischen
Borsen notiert sein oder an anderen geregelten
Markten in einem Staat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) gehandelt werden, die anerkannt und fir
das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist.

Hochstens 30% des Teilfondsvermogens konnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Wandel- und Opti-
onsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpa-
piere lauten, Partizipations- und Genussscheinen
sowie Optionsscheinen auf Aktien globaler
Emittenten, die die Anforderungen des vorstehen-
den Absatzes nicht erflllen, sowie in allen in
Abschnitt 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil genannten und zulassigen Vermogenswerten
angelegt werden.

In Abweichung von der in Abschnitt 2 B. Buchsta-
be i) festgelegten Anlagegrenze von 10% hinsicht-
lich der Anlage in anderen OGAW und/oder ande-
ren OGA im Sinne der Definition in Abschnitt 2 A.
Buchstabe e) gilt fur diesen Teilfonds eine Anlage-
grenze von 5%.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdricklich gestatten, die in

dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Das Teilfondsvermogen kann in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu 5%
in Geldmarktfonds investiert werden. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds,
Einlagen bei Kreditinstituten sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flussige Mittel, wie
nachstehend ausgefihrt, werden insgesamt nicht
mehr als 30% des Teilfondsvermogens betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flissige
Mittel halten. Unter besonders ungunstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Zusatzliche Ausschliisse

Das Teilfondsmanagement prift bei seinen
Anlageentscheidungen die folgenden Bewertungs-
ansatze und schlieRt abhangig vom jeweiligen
Bewertungsergebnis Unternehmen aus dem
Anlageuniversum aus. Das Teilfondsmanagement
berucksichtigt mithilfe eines eigenen Softwaretools
die folgenden Bewertungsansatze: Bewertung von
NormverstoRen, Beteiligung an umstrittenen
Sektoren und Engagement in umstrittenen Waffen.

Das eigene Softwaretool zieht die Daten mehrerer
ESG-Datenanbieter, offentliche Quellen und/oder
interne Bewertungen heran, um daraus Gesamt-
bewertungen abzuleiten. Bei der Bewertung von
NormverstoRen erhalten die Emittenten eine von
sechs moglichen Bewertungen auf einer Skala von
A" (beste Bewertung) bis ,F" (schlechteste Be-
wertung). Bei anderen Bewertungsansatzen liefert
das eigene Softwaretool gesonderte Bewertungen,
die auf den aus umstrittenen Sektoren erzielten
Umsatzen oder dem Grad des Engagements des
Emittenten in umstrittenen Waffen basieren. Fiihrt
einer der Bewertungsansatze zum Ausschluss
eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen
Emittenten investieren.

Die nachstehenden Bewertungsansatze gelten
nicht fur Anlagen in Zielfonds.

Bewertung von NormverstoBen

Bei der Bewertung von NormverstoRen wird das
Verhalten von Unternehmen im Hinblick auf die
Einhaltung allgemein anerkannter Standards und
Grundsatze eines verantwortungsvollen Geschafts-
gebarens beurteilt, die unter anderem in den
Prinzipien des UN Global Compact, den UN-Leit-
prinzipien, den Standards der International Labour

Organization und den OECD-Leitsatzen fir multina-
tionale Unternehmen verankert sind. In diesen
Standards und Grundsatzen werden unter ande-
rem MenschenrechtsverstoRe, VerstoRe gegen
Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangsarbeit,
negative Umweltauswirkungen und ethisches
Geschaftsverhalten thematisiert. Die Bewertung
von NormverstoRen beruht auf berichteten Versto-
Ben gegen die vorgenannten internationalen
Standards. Unternehmen mit der schlechtesten
Bewertung von NormverstoBen (das heildt einer
F"-Bewertung) sind als Investition ausgeschlos-
sen.

Beteiligung an umstrittenen Sektoren
Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes
aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sind
als Investition ausgeschlossen (dies gilt nicht fur
Anleihen mit zweckgebundener Erlésverwendung
(Use of Proceeds Bonds), mit deren Erlos Umwelt-
und/oder Sozialprojekte (re-)finanziert werden).
Ebenso werden Unternehmen mit Expansionspla-
nen fur Thermalkohle, wie eine zusatzliche Kohle-
gewinnung, -produktion oder -nutzung, ausge-
schlossen. Unternehmen mit Expansionsplanen fur
Thermalkohle werden mithilfe einer internen
Ermittlungsmethodik ausgeschlossen. Im Fall
auBergewohnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MaBBnahmen zur Bewaltigung der
Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, die Anwen-
dung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriberge-
hend auszusetzen.

Engagement in umstrittenen Waffen
Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie
als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten
von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologi-
schen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fir die
Ausschlusse konnen zudem die Beteiligungen
innerhalb einer Konzernstruktur berlcksichtigt
werden. Der Teilfonds bewirbt keine dkologischen
oder sozialen Merkmale und verfolgt kein nachhal-
tiges Investitionsziel.

Im Einklang mit Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor wird Folgendes fur den Teilfonds offenge-
legt: Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Teilfonds-
management fur dieses Finanzprodukt nicht geson-
dert berucksichtigt, da die Anlagestrategie keine
okologischen oder sozialen Merkmale verfolgt.



Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 Uber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen: Die diesem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksich-
tigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatigkeiten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt derzeit
nicht, Wertpapierleih- oder (umgekehrte) Pensi-
onsgeschafte oder ahnliche auBerborsliche
Transaktionen fur den Teilfonds abzuschliefRen.

Zum Zwecke der Herbeiflihrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und zusatzlich zu den in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegren-
zen (Aktienfonds) gilt, dass mindestens 51% des
Aktivwvermégens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und
bei denen es sich nicht handelt um:

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Uber Personengesellschaften gehal-
tene Aktien;

— Anteile an Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach
deren Anlagebedingungen das Bruttovermo-
gen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermogen besteht, wenn diese Korperschaf-
ten, Personenvereinigungen oder Vermogens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von

mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschuttungen
einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr
befreit ist;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschiuttungen vornehmen, es sei denn, die
Ausschuttungen unterliegen einer Besteue-
rung von mindestens 15% und der Teilfonds
ist nicht davon befreit;

Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (i) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem Mit-
gliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittel-
bar oder mittelbar Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesell-
schaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem Mit-
gliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapital-
gesellschaften betragt.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstim-
mung mit der Definition des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter Markt
ein Markt, der anerkannt und fr das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsge-
maR ist, sofern nicht ausdricklich etwas anderes
bestimmt ist. Dieser organisierte Markt entspricht
zugleich den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-
Richtlinie.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management berlcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Berticksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Erfolgsabhdngige Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Anteil-
klassen LC, NC, FC und TFC eine erfolgsabhangige
Vergltung. Die erfolgsabhangige Vergltung
entspricht bis zu 25% des Betrags, um den die
Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklasse
(abzuglich aller Kosten) die Wertentwicklung des
MSCI China 10/40 Index in Euro (Benchmark)
Ubersteigt, jedoch hochstens bis zu 4% des durch-
schnittlichen Nettoinventarwerts der Anteilklasse
in der Abrechnungsperiode. Der Referenzzeitraum
fur die Wertentwicklung, ab deren Ende der Me-
chanismus fir die Aufholung einer friheren negati-
ven Performance-Abweichung einsetzen kann,
beginnt mit der Auflegung der jeweiligen Anteil-
klasse und dauert funf Jahre.



Beispiel fiir die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung:

Jahr1 Jahr 2 Jahr3 Jahr 4 Jahr5 Jahr 6
Durchschnittliche Anzahl der Anteile 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Anzahl der Anteile 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Durchschnittliches Fondsvermégen 99.000,00 98.500,00 104.500,00 108.562,50 119.000,00 124.875,00
Anteilwert der Anteilklasse (zu Beginn) 100,00 98,00 99,00 109,13 108,00 129,75
Anteilwert der Anteilklasse 98,00 99,00 110,00 108,00 130,00 120,00
(am Ende vor erfolgsabhdngiger Vergiitung)
Benchmark (zu Beginn) 100,00 98,00 99,00 10913 108,00 129,75
Benchmark (am Ende) 99,00 98,50 105,00 115,00 120,00 118,00
Erfolgsabhangiger Vergiitungssatz 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Erfolgsabhdngiger Vergiitungssatz (effektiv) 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Anwendbare erfolgsabhingige Vergiitung Nein Nein Ja Nein Ja Ja
(Anteilwert — Benchmark) * -0,250 0125 1,250 1,750 2,500 0,500
Erfolgsabhéngiger Vergiitungssatz
(Anteilwert - Benchmark) * -0,200 0,100 1,000 1,400 2,000 0,400
Erfolgsabhdngiger Vergiitungssatz (effektiv)
Vortrag je Anteil 0,000 -0,250 -0,125 0,000 1,750 0,000
Erfolgsabhdngige Vergiitung (vor Obergrenze) 0,000 0,000 875,000 0,000 250,000 400,000
Erfolgsabhdngige Vergiitung je Anteil 0,000 0,000 0,875 0,000 0,250 0,400
(vor Obergrenze)
Obergrenze: 4% 3.960,00 3.940,00 4.180,00 4.342,50 4.760,00 4.995,00
Erfolgsabhdngige Vergiitung (nach Obergrenze) 0,000 0,000 875,000 0,000 250,000 400,000
Erfolgsabhdngige Vergiitung je Anteil 0,000 0,000 0,875 0,000 0,250 0,400
(nach Obergrenze)
Endgiiltiger Anteilwert 98,00 99,00 10913 108,00 129,75 119,60

Jahr1

Die Wertentwicklung der Anteilklasse ist geringer als die Wertentwicklung der Benchmark. Es fallt keine erfolgsabhangige Vergutung an. Es ergibt sich ein negati-
ver Vortrag von -0,250 je Anteil, der in Jahr 2 berlcksichtigt wird.

Jahr 2

Die Wertentwicklung der Anteilklasse ubersteigt die Wertentwicklung der Benchmark, kann aber den negativen Vortrag von -0,250 je Anteil aus Jahr 1 nicht ausglei-
chen. Es fallt keine erfolgsabhangige Vergltung an. Der negative Vortrag von -0,250 aus Jahr 1 reduziert sich auf -0,125 je Anteil und wird in Jahr 3 berucksichtigt.

Jahr 3

Die Wertentwicklung der Anteilklasse Ubersteigt die Wertentwicklung der Benchmark und kann den negativen Vortrag von -0,125 je Anteil aus Jahr 2 ausgleichen.

Es fallt eine erfolgsabhéangige Vergutung an.

Jahr 4

Die Wertentwicklung der Anteilklasse ist geringer als die Wertentwicklung der Benchmark. Es fallt keine erfolgsabhangige Vergitung an. Es ergibt sich ein negati-
ver Vortrag von -1,750 je Anteil, der in Jahr 5 bertcksichtigt wird.

Jahr5

Die Wertentwicklung der Anteilklasse Ubersteigt die Wertentwicklung der Benchmark und kann den negativen Vortrag von -1,750 je Anteil aus Jahr 4 ausgleichen.

Es fallt eine erfolgsabhéangige Vergutung an.

Jahr 6

Der Anteilwert der Anteilklasse sinkt, aber die Wertentwicklung der Anteilklasse ubersteigt die Wertentwicklung der Benchmark. Es fallt eine erfolgsabhangige

Vergultung an.

Der Referenzindex ist ein Net-Return-Index, der
die Wertentwicklung von Aktien an chinesischen
Emerging Markets abbildet. Er ist daher als
Referenzwert fir die Wertentwicklung dieses
Teilfonds geeignet.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird an jedem
Bewertungstag zum Zeitpunkt der Berechnung
des Nettoinventarwerts abzliglich samtlicher
Kosten und unter Berticksichtigung der durch-
schnittlichen Zahl der im Umlauf befindlichen
Anteile ermittelt. Liegt die Anteilwertentwicklung
der jeweiligen Anteilklasse (abziglich aller Kos-
ten) entsprechend dem an jedem Bewertungstag
durchgefiihrten Vergleich Uber der des Referenz-

index (positive Wertentwicklung) und wurde
zusatzlich eine mogliche negative Abweichung
aus den letzten flnf Jahren ausgeglichen, wird
eine etwaige angefallene erfolgsabhangige
Vergutung zurtckgestellt. Liegt die Anteilwertent-
wicklung der jeweiligen Anteilklasse (abziiglich
aller Kosten) entsprechend dem an jedem Bewer-
tungstag durchgeflihrten Vergleich unter der des
Referenzindex (negative Wertentwicklung), so
wird eine bereits zurlckgestellte erfolgsabhangi-
ge Vergltung anteilig wieder aufgelost.

Eine zurlckgestellte erfolgsabhangige Vergutung
wird dem jeweiligen Empfanger im Allgemeinen
jahrlich gutgeschrieben, wenn die Anteilwertent-

wicklung der jeweiligen Anteilklasse am Ende der
Abrechnungsperiode die des Referenzindex
Ubersteigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar
und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der
ersten Anteilwertberechnung der jeweiligen
Anteilklasse. Wenn der Teilfonds oder eine Anteil-
klasse wahrend der Abrechnungsperiode ge-
schlossen oder verschmolzen wird oder Anteile
von den Anlegern zur Riicknahme eingereicht
oder umgetauscht werden und bei den hiervon
betroffenen Anteilen eine erfolgsabhangige
Vergutung anfallt, wird die erfolgsabhangige
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Vergutung dem Empfanger bis zum Tag der
SchlieBung oder Verschmelzung beziehungsweise
bis zu dem Tag, an dem die Anteile zurlickgege-
ben oder umgetauscht wurden, anteilig gutge-
schrieben.

Die erfolgsabhdngige Vergiitung kann auch
entnommen werden, wenn der Anteilwert am
Ende der Abrechnungsperiode unter den Anteil-
wert zu Beginn der Abrechnungsperiode fillt,
sofern die Anteilwertentwicklung die Wertent-
wicklung des Referenzindex iibertrifft.

Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergutung
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffen-
den Anteilklasse. Sie versteht sich zuzlglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Verwaltungsgesellschaft wird eine gegebenen-
falls anfallende erfolgsabhangige Vergilitung an
den Teilfondsmanager weitergeben.

Die Benchmark wird von MSCI Limited verwaltet.
MSCI Limited ist nicht im offentlichen Register
der Referenzindexverwalter und Referenzwerte
aus Drittlandern bei der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) einge-
tragen, fallt derzeit jedoch unter aufsichtsrecht-
lich vorgeschriebene Ubergangsregelungen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat solide, schriftliche
Plane mit vorgesehenen MaRnahmen festgelegt,
die greifen wiirden, wenn sich die Benchmark
wesentlich andern oder nicht mehr zur Verfligung
gestellt wirde. In diesem Fall wird die Verwal-
tungsgesellschaft eine vergleichbare andere
Benchmark festlegen, die an die Stelle der ge-
nannten Benchmark tritt.

Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten (Benchmarks) verwaltet, wie in
der teilfondsspezifischen Tabelle naher dargelegt
ist. Der Administrator der Benchmark war friher
im offentlichen Register der Administratoren von
Referenzindizes der ESMA eingetragen und wurde
anschlieend aus dem Register entfernt, da die
Benchmark-Verordnung nicht mehr fir im Verei-
nigten Konigreich ansassige Administratoren gilt.
Wahrend des Ubergangszeitraums kénnen die
von britischen Referenzwert-Administratoren
bereitgestellten Referenzwerte jedoch weiter
verwendet werden, auch wenn sie nicht im
ESMA-Register enthalten sind.

Der tberwiegende Teil der Wertpapiere des
Teilfonds wird voraussichtlich Bestandteil der
Benchmark sein. Das Teilfondsmanagement wird
nach eigenem Ermessen in nicht in der Bench-
mark enthaltene Wertpapiere und Sektoren
investieren, um besondere Anlagechancen zu
nutzen. Die Strategie bietet Anlegern einen
breiten Zugang zu den chinesischen Aktienmark-
ten. Im Vergleich zur Benchmark ist der Teilfonds
durch eine breitere Risikostreuung gekennzeich-
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net (zum Beispiel indem eine hohe Konzentration
von Einzelwerten vermieden wird). Aufgrund der
Besonderheiten des chinesischen Marktes (der
zum Beispiel von relativ wenigen Unternehmen
dominiert wird) ist die Abweichung des Portfolios
von der Benchmark normalerweise relativ gering.
Auch wenn das Ziel des Teilfonds darin besteht,
mit seinem Anlageergebnis die Wertentwicklung
der Benchmark zu ubertreffen, kann die mogliche
Outperformance je nach vorherrschendem
Marktumfeld (zum Beispiel weniger volatilen
Rahmenbedingungen) und der tatsachlichen
Positionierung gegenlber der Benchmark be-
grenzt sein.

Riicknahmevolumen

Abweichend von der allgemeinen Regelung fur
erhebliche Ricknahmen gemaf Abschnitt 5 F. im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil gelten fur
den Teilfonds die folgenden Bestimmungen:

Anteilinhaber konnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile samtlicher Anteilklassen zur Ricknahme
einreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht zur Ausfih-
rung von Riucknahmeantragen verpflichtet, wenn
sich der betreffende Antrag auf Anteile im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds bezieht. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, unter Berlicksichtigung
des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller
Anteilinhaber auf Mindestriicknahmebetrage (falls
vorgesehen) zu verzichten.

Besonderes Verfahren bei Ricknahmen im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds

Gehen Antrage auf Riicknahme an einem Bewer-
tungstag (dem ,Ersten Bewertungstag”) ein,
deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen
eingegangenen Antragen 10% des Nettoinventar-
werts eines Teilfonds Ubersteigt, so behalt sich
der Verwaltungsrat das Recht vor, nach seinem
alleinigen Ermessen (und unter Berlicksichtigung
der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber)
die Anzahl der Anteile bei den einzelnen Ricknah-
meantragen fur diesen Ersten Bewertungstag
anteilig zu verringern, sodass der Wert der an
diesem Ersten Bewertungstag zurlickgenomme-
nen beziehungsweise umgetauschten Anteile 10%
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
nicht Uberschreitet. Soweit ein Antrag aufgrund
der Austbung der Befugnis zur anteiligen Verrin-
gerung an diesem Ersten Bewertungstag nicht in
vollem Umfang ausgefuhrt wird, muss er im
Hinblick auf den nicht ausgefuhrten Teil so behan-
delt werden, als habe der Anteilinhaber fiir den
nachsten Bewertungstag, und naotigenfalls auch
fur die maximal sieben darauffolgenden Bewer-
tungstage, einen weiteren Antrag gestellt. Antra-
ge, die fur den Ersten Bewertungstag eingehen,
werden gegenuber darauffolgenden Antragen,
soweit sie fur die darauffolgenden Bewertungsta-
ge eingehen, vorrangig bearbeitet. Unter diesem

Vorbehalt erfolgt die Bearbeitung spater einge-
gangener Rucknahmeantrage jedoch wie im
vorstehenden Satz festgelegt.

Umtauschantrage werden unter diesen Voraus-
setzungen wie Ricknahmeantrage behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden.

Besondere Risiken

Aufgrund seiner Spezialisierung auf in China
tatige Unternehmen weist der Teilfonds erhoh-
te Chancen auf, denen jedoch entsprechende
Risiken gegeniiberstehen. Die chinesischen
Borsen und Markte unterliegen zum Teil deutli-
chen Schwankungen. Der Teilfonds eignet sich
fiir den risikoorientierten Anleger, der mit den
Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut
ist.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekurzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



DWS Invest Conservative Opportunities

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

iBoxx EUR Overall Total Return in EUR (70%) und MSCI AC WORLD INDEX Constituents in EUR (30%)

Hebelwirkung

Funffacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur
den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-

lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert

wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse FD, LC, LD, ND, NC, LDM EUR

Ausgabeaufschlag FD 0%

(vom Anleger zu tragen) ND, NC bis zu 1,5%
LC, LD, LDM bis zu 3%

Verwaltungsvergiitung p.a. FD bis zu 0,5%

(vom Teilfonds zu tragen)* LC, LD, LDM bis zu 0,95%
ND, NC bis zu 1,15%

Service Fee p.a. FD, LC, LD, ND, NC, LDM 0%

(vom Teilfonds zu tragen)*

Taxe d'abonnement p.a. FD, LC, LD, ND, NC, LDM 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen)

Auflegungsdatum FD, LC, LD, ND 30.8.2019
NC 29.5.2020
LDM 291.2025

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Conservative Opportunities gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt
gemal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene

Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor (,SFDR"). Obwohl der Teilfonds kein
nachhaltiges Anlageziel verfolgt, legt er einen
Mindestanteil seiner Vermogenswerte in nach-
haltigen Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17
SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds DWS Invest
Conservative Opportunities ist die Erwirtschaf-
tung einer Uberdurchschnittlichen Rendite.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnah-
me auf einen Referenzwert (Benchmark) verwaltet.

Der Teilfonds kombiniert zulassige Anlageinstru-
mente aus verschiedenen Anlageklassen, um ein
defensives Risiko/Rendite-Profil zu erzielen. Er
strebt eine annualisierte Volatilitat von 2% bis 5%
Uber einen rollierenden Finfjahreszeitraum an.
Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
Volatilitatsspanne jederzeit eingehalten wird.



Der Teilfonds kann in Aktien, verzinslichen Wert-
papieren, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe- und
Indexzertifikaten, Investmentfonds, Derivaten,
Wandel- und Optionsanleihen, deren Options-
scheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheinen
auf Wertpapiere, Partizipations- und Genussschei-
nen sowie Geldmarktinstrumenten und Barmit-
teln anlegen.

Der Portfoliomanager gewichtet diese Anlage-
klassen im Portfolio des Teilfonds abhangig von
der Zielvolatilitat und kann erforderlichenfalls das
gesamte Teilfondsvermaogen in einer dieser
Kategorien anlegen.

Mindestens 25% des Teilfondsvermogens werden
in Investmentfonds, wie Aktien-, Misch-, Renten-
und Geldmarktfonds, investiert.

Anlagen in Aktien konnen auch Uber Global Deposi-
tary Receipts (GDR), die an anerkannten Borsen
und Markten notiert sind, Uber von internationalen
Finanzinstituten mit Spitzenrating ausgegebene
American Depositary Receipts (ADR) beziehungs-
weise in dem Umfang erfolgen, der laut GroRher-
zoglicher Verordnung vom 8. Februar 2008 und
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 zulassig
ist. Im Fall eines in einen solchen Hinterlegungs-
schein eingebetteten Derivats muss dieses die
Bestimmungen in Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 sowie Artikel 2 und 10 der Gro3herzogli-
chen Verordnung vom 8. Februar 2008 erfiillen.

Vorbehaltlich Abschnitt 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermogen konnen Anteile von
OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von
Abschnitt 2 A. Buchstabe e) erworben werden,
wobei nicht mehr als 20% des Teilfondsvermo-
gens in ein und denselben OGAW und/oder OGA
investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vor-
ausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haftung
fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen eines anderen OGA, bei dem
es sich nicht um einen OGAW handelt, sind auf
insgesamt 30% des Netto-Teilfondsvermaégens
begrenzt.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdrulcklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht uber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.
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Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer-
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Abschnitt 2 B. Buchsta-
ben a), b), ¢), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berdcksichtigt.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Fur die Verwendung von Finanzindizes gelten die
gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroRher-
zoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Unter Einhaltung der in Abschnitt 2 B. des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt werden. Diese konnen unter
anderem Optionen, Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Terminkontrakte auf Finanzinstru-
mente und Optionen auf derartige Kontrakte
sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward Starting Swaps, Inflations-
swaps, Total Return Swaps, Excess Return Swaps,
Swaptions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps beinhalten.

Die beschriebene Anlagepolitik kann auch durch
die Verwendung von Synthetic Dynamic Underly-
ings (SDU) umgesetzt werden.

Der Teilfonds beabsichtigt auerdem, unter
Einsatz von bis zu 10% des Teilfondsvermogens
von Zeit zu Zeit die Entwicklungen an den interna-
tionalen Rohstoff- und Warenmarkten zu nutzen.
Zu diesem Zweck und bis zu einer Hochstgrenze
von 10% konnen fir das Teilfondsvermogen
derivative Finanzinstrumente, deren Basiswerte
Rohstoffindizes und Teilindizes gemaR der Verord-
nung von 2008 bilden, Aktien, verzinsliche Wert-
papiere, Wandelanleihen, Wandel- und Optionsan-
leihen, Indexzertifikate, Partizipations- und
Genussscheine sowie Optionsscheine auf Aktien
erworben werden sowie 1:1-Zertifikate (einschlieR-
lich borsengehandelter Fonds (ETFs)), deren
Basiswert ein einzelner Rohstoff oder ein einzel-
nes Edelmetall ist, und die die Anforderungen an
Wertpapiere gemal Abschnitt A. Buchstabe a)
erflllen.

Der Teilfonds investiert nicht in Futures auf Agrar-
rohstoffe (zum Beispiel Baumwolle, Zucker, Reis
und Weizen) sowie in Nutztiere jeder Art.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und Geld-
marktfonds investieren. Die Anlagen in Geldmarkt-
instrumenten, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
49% des Netto-Teilfondsvermogens betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flussige
Mittel halten. Unter besonders ungunstigen Markt-

bedingungen ist es gestattet, voriibergehend mehr
als 20% zusatzliche flissige Mittel zu halten, wenn
und soweit dies erforderlich ist und im Interesse
der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt, die
die beworbenen okologischen und sozialen Merk-
male erflllen. Innerhalb dieser Kategorie erfiillen
mindestens 5% des Netto-Teilfondsvermogens die
Kriterien fur eine Einstufung als nachhaltige Inves-
titionen gemal Artikel 2 Absatz 17 SFDR.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sowie die beriicksichtigten wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgeftihrt wird.

Dariber hinaus kann das Teilfondsvermaogen in
allen anderen in Abschnitt 2 des Verkaufspros-
pekts - Allgemeiner Teil genannten und zulassigen
Vermogenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Netto-Teilfondsvermogens, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (aus-
gedrickt als Summe der Nennwerte der Total
Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), erreicht den Erwartungen
nach bis zu 30%, kann jedoch in Abhangigkeit
von dem jeweiligen Marktumfeld bis zu 60%
betragen, wobei das Ziel eines effizienten Port-
foliomanagements im Interesse der Anleger
verfolgt wird. Die Berechnung erfolgt gemafR
den Richtlinien CESR/10-788. Die angegebene
voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht
als zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken flr
eine effiziente Portfolioverwaltung”, zu entneh-
men. Die Auswahl von Gegenparteien fur einen
Total Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben
zu den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezuglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps



werden die Anleger auf den Abschnitt , Allge-
meine Risikohinweise” und insbesondere auf
den Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschaften” des Verkaufsprospekts
verwiesen.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfondsma-
nagement berlcksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken
im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt - All-
gemeiner Teil im Abschnitt ,Bertcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

In Abweichung von den Bestimmungen im Ver-
kaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird aufgrund der
Anlagestrategie des Teilfonds davon ausgegangen,
dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von
Derivaten nicht mehr als das Funffache des Teil-
fondsvermogens betragt. Die Hebelwirkung wird
mithilfe der Nominalwertmethode berechnet
(Summe der absoluten Betrage der Nominalwerte
aller Derivatepositionen geteilt durch den Barwert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Invest Conservative Opportunities

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900EU3HZY3WWB3734

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
5% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Bertcksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dariber hinaus bewirbt dieser Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,\Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mal3e bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

» Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen leisten einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen
haben, wie beispielsweise Gesundheit und Wohlergehen oder Mallnhahmen zum Klimaschutz,
und/oder zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie beispielsweise Anpassung an den
Klimawandel oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomie definiert).

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen nachhaltigen Investitionszielen variiert je nach den
tatsachlichen Anlagen im Portfolio.

Die DWS ermittelt den Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel anhand der eigenen
Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter,
offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt. Der positive Beitrag einer Investition zu
einem Umwelt- und/oder sozialen Ziel bemisst sich danach, welche Umsatze ein Unternehmen mit
den tatsachlichen Wirtschaftstatigkeiten, die diesen Beitrag leisten, erzielt (tatigkeitsbezogener
Ansatz). Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn der Emittent
positiv bei der DNSH-Bewertung (Do No Significant Harm — Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) abschneidet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR im Portfolio wird somit
proportional zu den als nachhaltig eingestuften Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten berechnet
(tatigkeitsbezogener Ansatz). Abweichend hiervon wird im Fall von Anleihen mit Erlésverwendung, die
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, der Wert der gesamten Anleihe auf den Anteil
nachhaltiger Investitionen im Portfolio angerechnet.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden daraufhin bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
verursachen. Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) berlcksichtigt. Wird eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Erganzung der SFDR systematisch integriert. Unter Berticksichtigung dieser
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder soziale nachhaltige Anlageziele
erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und
interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe
der Zeit angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher
ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind als Anlage ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement bertcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen (Nr. 10)

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfiillen, berticksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fir die Werte der
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem Teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.

Nein



=2».  Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Y

‘] j

" Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Der Teilfonds kombiniert
zulassige Anlageinstrumente aus verschiedenen Anlageklassen, um ein defensives Risiko-Rendite-
Profil zu erzielen. Er strebt eine annualisierte Volatilitat von 2% bis 5% Uber einen rollierenden

Finfjahreszeitraum an. Der Teilfonds kann in Aktien, verzinslichen Wertpapieren, Zertifikaten,

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-

entscheidungen, wobei Investmentfonds, Derivaten, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere
bestimmte Kriterien wie lauten, Wertpapier-Optionsscheinen, Partizipations- und Genussscheinen sowie

beispielsweise Geldmarktinstrumenten und Barmitteln anlegen. Mindestens 25% des Teilfondsvermdgens werden in
Investitionsziele oder Investmentfonds, wie Aktien-, Misch-, Renten- und Geldmarktfonds, investiert. Dariiber hinaus kann
Risikotoleranz der Teilfonds in Aktien, verzinslichen Wertpapieren, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe- und

LSBT (R S Indexzertifikaten, Derivaten, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere

lauten, Wertpapier-Optionsscheinen, Partizipations- und Genussscheinen sowie
Geldmarktinstrumenten und Barmitteln anlegen.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

DWS ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhéngig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kdnnen Faktoren wie
beispielsweise die zukunftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens bericksichtigen. Darliber hinaus
kénnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fur den Marktsektor des Unternehmens berucksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung
der beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertungsansatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsatze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs méglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A® (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fiihrt einer der Bewertungsansatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
koénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziiglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundséatzen eines verantwortungsvollen
Geschaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden
unter anderem MenschenrechtsverstoRe, Verstolie gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder
Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete Versté3e gegen die vorgenannten
internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
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von ,F“ sind als Anlage ausgeschlossen.
* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Birgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplénen fir Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall aulRergewdhnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MaRnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriibergehend auszusetzen.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fur die
Ausschlisse kénnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur berlicksichtigt werden.

» Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erlésverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zulassig, wenn die folgenden Kriterien
erfiillt sind. Zunachst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit den
Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards fir griine Anleihen (Green Bonds),
Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum Beispiel die
ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fir griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen einer
unabhangigen Priifung unterzogen wurden, gepruft. Zweitens werden in Bezug auf den Emittenten der
Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu flhren, dass Emittenten und deren
Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

Insbesondere sind Anlagen in Anleihen mit Erlésverwendung untersagt, wenn auf die Emittenten die
folgenden Kriterien zutreffen:

- staatliche Emittenten, die von Freedom House als ,nicht frei“ eingestuft werden;

- Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* wie oben
ausgefihrt;

- Unternehmen, die Tabakwaren herstellen: 5% oder mehr;

- Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen, wie oben ausgefiihrt; oder

- Unternehmen mit identifizierten Kohleexpansionsplanen fiir Thermalkohle, wie oben ausgefihrt.

« Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fur die Bewertung von NormverstoRRen und die Beteiligung an
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische Waffen)
erfullen. Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind bis zu einem bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der Vielfalt an
Datenanbietern und Methoden, der verfligbaren Datenabdeckung sowie der regelmaRigen
Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten
Vermdgenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder fir die
keine oder keine vollstandige Datenabdeckung vorliegt.

Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Dariber hinaus misst die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionen den Beitrag zu
einem oder mehreren UN-SDGs und/oder anderen 6kologischen nachhaltigen Zielen. Dies erfolgt mit
der eigenen Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei der potenzielle Investitionen anhand
verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft
werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?“ naher ausgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlieBlich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprtift wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
.F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdégens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie erflillen mindestens 5% des
Teilfondsvermdgens die Kriterien fir eine Einstufung als nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltige
Investitionen). Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, 1% des Netto-Teilfondsvermdgens, und der Mindestanteil
sozial nachhaltiger Investitionen 1% des Netto-Teilfondsvermdgens. Der tatsachliche Anteil
nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und
sozial nachhaltiger Investitionen hangt von der Marktsituation und dem investierbaren
Anlageuniversum ab.

Bis zu 49% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der
ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?“ naher ausgefihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet
auf
Okologische/soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische /
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

@ In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen geman der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermdgens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds bericksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Il Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten.



%,

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

% Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.

LY Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens stehen mit den beworbenen ékologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49%
des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, firr die die ESG-
Bewertungsmethodik nicht anwendbar ist oder fur die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fir die Bewertung
direkter Beteiligungen an Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen“ kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen, wie Einlagen bei Kreditinstituten und Derivate, umfassen. Diese Anlagen kdnnen von
dem Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Risikodiversifizierungs-,
Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen* fallen, werden 6kologische oder
soziale Mindestschutzmanahmen nicht oder nur teilweise beriicksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU2034326152/ sowie auf der lokalen Internetseite lhres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

- (absoluter VaR)

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur
den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts zwei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird zwei Bankarbeitstage nach Riucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse FC100, FC, IC, LC, LD EUR

Ausgabeaufschlag FC100, FC, IC 0%

(vom Anleger zu tragen) LC, LD bis zu 3%

Verwaltungsvergiitung p.a. FC100 bis zu 0,15%

(vom Teilfonds zu tragen)* FC bis zu 0,24%
IC bis zu 0,2%
LC, LD bis zu 0,4%

Service Fee p.a. FC100, FC, IC, LC, LD 0%

(vom Teilfonds zu tragen)*

Taxe d'abonnement p.a. FC100, FC, LC, LD 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen) IC 0,01%

Auflegungsdatum FC100 2711.2023
FC,IC, LC, LD 30.1.2024

*

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Conservative Sustainable Bonds gelten in Ergan-
zung zu den im Verkaufsprospekt - Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Mit diesem Teilfonds wird eine nachhaltige Kapital-
anlage angestrebt. Er qualifiziert als Produkt
gemaR Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").

Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Conservative
Sustainable Bonds ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite in Euro. Hierzu
werden Projekte oder Aktivitaten mit einem okolo-
gischen und/oder sozialen Nutzen finanziert, die
typischerweise zu mindestens einem Umweltziel
und/oder sozialen Ziel beitragen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Das Teilfondsvermogen wird vorwiegend in
verzinslichen Wertpapieren von Emittenten in
OECD-Mitgliedstaaten angelegt, die spezielle
Projekte mit Bezug zu Umwelt-, Sozial- und
Corporate-Governance-Themen (ESG-Themen)
finanzieren (Anleihen mit zweckgebundener
Erlosverwendung (Use of Proceeds Bonds), die
eine Kategorie nachhaltiger Anleihen darstellen).
Dabei wird ein konservatives Risikoprofil verfolgt.

Das gesamte Netto-Teilfondsvermogen wird in
verzinsliche Schuldtitel investiert, die ein Invest-
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ment-Grade-Rating aufweisen. Das durchschnittli-
che Rating des Teilfondsvermaogens betragt min-
destens A3 (Moody's) beziehungsweise A- (S&P
und Fitch). Ein Vermégenswert muss mindestens
mit Baa2 (Moody's) bzw. BBB (S&P und Fitch)
bewertet sein, um in das Portfolio aufgenommen
zu werden. Wird ein verzinslicher Schuldtitel auf
ein niedrigeres Rating als Baa2 (Moody's) bzw.
BBB (S&P und Fitch) herabgestuft, wird er inner-
halb von drei Monaten verauRert.

Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer des
Teilfondsvermogens ist auf hochstens funf Jahre
begrenzt.

Alle Anlagen missen auf Wahrungen der OECD-
Mitgliedstaaten lauten. Der Teilfondsmanager ist
bestrebt, etwaige Wahrungsrisiken gegentiber
dem Euro im Portfolio abzusichern.

Das Teilfondsmanagement investiert mindestens
80% des Teilfondsvermogens in Schuldinstrumen-
te, deren Erlose ausschlieBlich flr Projekte mit
einem Umwelt- und/oder Klimanutzen und/oder
andere nachhaltigkeits- oder ESG-bezogene Projek-
te verwendet werden (zum Beispiel griine Anlei-
hen, Sozialanleihen, Nachhaltigkeitsanleihen), die
typischerweise (i) zu mindestens einem der Ziele
der Vereinten Nationen fir nachhaltige Entwick-
lung (UN-SDGs) und/oder (ii) zu mindestens einem
anderen Umweltziel, wie Anpassung an den
Klimawandel und/oder Klimaschutz (wie in der
EU-Taxonomieverordnung definiert) beitragen.

Anleihen mit zweckgebundener Erlésverwendung
(Use of Proceeds Bonds) dienen zur (Re-)Finanzie-
rung von Projekten oder Tatigkeiten mit einem
Umweltnutzen oder positiven sozialen Effekten.
Der entscheidende Unterschied gegeniber
klassischen Anleihen besteht darin, dass der
Emissionserlos zweckgebundener Anleihen in
Projekte oder Tatigkeiten investiert wird, die der
Umwelt und/oder sozialen Belangen zugutekom-
men und dadurch unmittelbar zum Nachhaltig-
keitsziel des Teilfonds beitragen.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger
Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, 50% des Netto-
Teilfondsvermogens, und der Mindestanteil sozial
nachhaltiger Investitionen liegt bei 10% des Netto-
Teilfondsvermogens.

Weitere Informationen iiber die Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels sind dem Anhang
zu diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.
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Die Anlagen des Teilfonds in forderungsbesicher-
ten Wertpapieren (ABS) sind auf 10% des Netto-
Teilfondsvermogens begrenzt. Der Begriff , Asset
Backed Securities” wird grundsatzlich im erweiter-
ten Sinne verwendet, das heift unter Einbeziehung
von Mortgage Backed Securities (MBS) und Colla-
teralized Debt Obligations (CDOs). Asset Backed
Securities sind verzinsliche Wertpapiere, die durch
verschiedene Forderungen und/oder Wertpapiere
gedeckt werden. Dazu gehoren insbesondere
verbriefte Kreditkartenforderungen, private und
gewerbliche Hypothekenforderungen, Verbraucher-
kredite, Forderungen aus Fahrzeugleasing, Kredite
an kleine Unternehmen, Hypothekenanleihen,
Collateralized Loan Obligations (CLOs) und Collate-
ralized Bond Obligations (CBOs).

Das Teilfondsvermogen kann dariber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten ange-
legt werden, die in Abschnitt 2 angegeben sind,
einschlieRlich der in Abschnitt 2 A. Buchstabe j)
des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil genann-
ten Vermogenswerte, sofern sie fur Liquiditats-
und/oder Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlage-
beschrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdricklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu 10%
in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditinstitu-
ten, Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche fliissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden vom Portfoliomanage-
ment fur Liquiditats- und/oder Absicherungszwe-
cke genutzt und werden insgesamt nicht mehr als
10% des Netto-Teilfondsvermaogens betragen.
Darlber hinaus sind Anlagen in Geldmarktfonds
auf jene Anlagen beschrankt, die nach den Rech-
nungslegungsvorschriften der International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) als Zahlungsmittel-
aquivalente einzustufen sind.

In Abweichung von der Bestimmung in Ab-
schnitt 2 B. Buchstabe o) des Verkaufsprospekts -
Allgemeiner Teil kann der Teilfonds bis zu 10%
zusatzliche flissige Mittel halten. Unter beson-
ders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, voribergehend mehr als 10% zusatzli-
che flussige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies erforderlich ist und im Interesse der Anteilin-
haber gerechtfertigt scheint.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Bonitatsratings
Wertpapiere werden in die folgenden Ratingklas-
sen eingestuft:

—  Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating:
S&P/Fitch: BBB- oder besser; Moody's: Baa3
oder besser.

— Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating:
Wertpapiere mit einer schlechteren Bewer-
tung als , Investment-Grade”.

— Notleidende Wertpapiere: Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating, die wie folgt bewer-
tet sind: S&P/Fitch: Rating von CC oder
darunter bis C; Moody's: Rating von Ca.

Bei unterschiedlichen Ratings mehrerer der
vorgenannten Agenturen wird das Durchschnitts-
rating zugrunde gelegt. Hat ein Wertpapier nur
ein einziges Rating, wird dieses Rating verwen-
det.

Liegt fur das Wertpapier kein offizielles Rating
oder kein Rating von einer Ratingagentur vor,
erfolgt die Ratingeinstufung nach den folgenden
Kriterien:

1) Das Emittentenrating wird fiir das Wertpapier
Ubernommen.

2) st kein Emittentenrating verfligbar, wird ein
internes Rating gemaR den internen Richtlini-
en der DWS durchgefuhrt.

Risikohinweis

Der Fonds kann in verschiedene Kategorien von
Asset Backed Securities investieren. Solche
Anlagen konnen auch Wertpapiere umfassen, die
potenziell starken Marktschwankungen unterlie-
gen, wie Collateralized Debt Obligations (CDOs)
und Collateralized Loan Obligations (CLOs). In
einigen Fallen konnen diese Wertpapiere in
Phasen von Marktunsicherheiten sehr illiquide
sein und moglicherweise nur mit einem Abschlag
verkauft werden. Einzelne Wertpapiere konnen in
solchen extremen Marktphasen einen Totalverlust
erleiden oder erheblich an Wert verlieren. Hohe
Wertverluste auf der Ebene des Teilfonds konnen
daher nicht ausgeschlossen werden.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Berucksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der absolute Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-



wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fur den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umuweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifizierungssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt.

Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Y ."'_ &
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Name des Produkts: DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900KO3XJKO0H7U940

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

® ® X Ja B

Nein

X Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: 50%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen

sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

X Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:
10%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das nachhaltige Investitionsziel dieses Teilfonds besteht in der Finanzierung von Projekten oder Aktivitaten,
die einen okologischen und/oder sozialen Nutzen haben. Der Teilfonds investiert mindestens 80% seines
Nettovermdgens in Schuldinstrumente, deren Erlése ausschlieRlich fir Projekte mit einem Umwelt- oder
Klimanutzen und/oder andere nachhaltigkeits- oder ESG-bezogene Projekte verwendet werden (zum Beispiel
grune Anleihen, Sozialanleihen, Nachhaltigkeitsanleihen), die (i) zu mindestens einem der Ziele der
Vereinten Nationen flr eine nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), wie keine Armut, Gesundheit und
Wohlergehen, sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen, bezahlbare und saubere Energie,
menschenwurdige Arbeit und Wirtschaftswachstum, Industrie, Innovation und Infrastruktur, weniger
Ungleichheiten, nachhaltige Stadte und Gemeinden, MaRnahmen zum Klimaschutz und/oder Leben an Land,
und/oder (ii) zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie Anpassung an den Klimawandel und/oder
Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomieverordnung definiert), beitragen.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Anleihen mit Erlésverwendung dienen zur (Re-)Finanzierung von Projekten oder Tatigkeiten mit
positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen. Der entscheidende Unterschied gegentiber
klassischen Anleihen besteht darin, dass der Emissionserlds von Anleihen mit Erlésverwendung in
Projekte oder Tatigkeiten investiert wird, die der Umwelt und/oder sozialen Belangen zugutekommen
und somit unmittelbar zum Nachhaltigkeitsziel des Teilfonds beitragen.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels wird mittels Anwendung einer internen
Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,Worin
bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur
Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?“ naher beschrieben werden. Bei dieser
Methodik werden verschiedene Bewertungsanséatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

e Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung dient als Indikator dafiir, ob eine Anleihe als Anleihe mit
Erlésverwendung, die die Climate Bonds Standards, vergleichbare Branchenstandards (wie den ICMA-
Prinzipien) fir griine Anleihen (Green Bonds), Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen
(Sustainability Bonds) oder den EU Green Bond Standard einhalt, einzustufen ist oder einer unabhangigen
Uberpriifung unterzogen wird.

e Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafiir, in welchem MaRe bei einem Unternehmen
normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

¢ Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

e Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und burgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

e Beteiligung an Anlagen, auf die die Ausschlusskriterien fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte
gemal Artikel 12 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission (PAB-Ausschlisse)
zutreffen, wie nachstehend beschrieben.

¢ Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der
Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) ist.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung des
Okologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fuhren?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden dahingehend bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 0kologischen oder sozialen Anlageziels verursachen. Hierzu
werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) beriicksichtigt. Wird eine erhebliche Beeintrachtigung
festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig angesehen

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten Indikatoren aus Tabelle 2
und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR
systematisch integriert. Auf der Grundlage dieser wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS
quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob
Okologische oder soziale nachhaltige Anlageziele erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden
auf der Grundlage verschiedener externer und interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder
Marktentwicklungen, festgelegt und kdnnen im Laufe der Zeit angepasst werden. Diese Werte kénnen auf
Emittentenebene oder auf Ebene der Anleihe mit Erldsverwendung festgelegt werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechten im Einklang? Nahere

Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leits&tzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher ausgefuhrt)
beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von "F" sind als Anlage
ausgeschlossen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten
negativen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, der Teilfonds bericksichtigt bei den nachhaltigen Investitionen in seinem Portfolio die
verpflichtenden Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus
Tabelle 1 und die relevanten Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in der DNSH-Bewertung (,Do No Significant Harm* —
Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) geméaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR, wie im vorstehenden
Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?” dargelegt, berlicksichtigt. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen
Steuerungsmechanismus fiir die Werte der Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen hinsichtlich der Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht offengelegt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Anleihestrategie als Hauptanlagestrategie. Das Teilfondsvermdgen wird
vorwiegend in verzinslichen Schuldtiteln von Emittenten mit Sitz in OECD-Mitgliedstaaten angelegt, die
spezielle Projekte mit Bezug zu Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Themen (ESG-Themen)
finanzieren (Anleihen mit Erlésverwendung, die eine Kategorie nachhaltiger Anleihen darstellen). Das
gesamte Teilfondsvermdgen wird in verzinsliche Schuldtitel investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein
Investment-Grade-Rating aufweisen.

Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Teilfondsvermdégens ist auf hdchstens flinf Jahre begrenzt.
Alle Anlagen missen auf eine Wahrung der OECD-Mitgliedstaaten lauten. Der Teilfondsmanager ist
bestrebt, etwaige Wahrungsrisiken gegentiber dem Euro im Portfolio abzusichern.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die das in den folgenden
Abschnitten dargelegte nachhaltige Investitionsziel erfiillen. Die Ubereinstimmung des Portfolios mit den
verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels sowie die
Einhaltung der PAB-Ausschliisse werden im Rahmen der Uberwachung der Anlagerichtlinien des
Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur
Erflllung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds ist bestrebt, sein nachhaltiges Investitionsziel zu erreichen, indem potenzielle Anlagen mit
einer internen ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden. Diese basiert auf einem eigenen
Softwaretool, das die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder
interne Bewertungen nutzt, um daraus abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur
Ermittlung dieser Gesamtbewertungen kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum
Beispiel ein bestimmter Datenanbieter priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem
schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen
Bewertungen kdnnen Faktoren wie beispielsweise die zukilinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines
Emittenten, die Plausibilitat der Daten in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die
Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens
berlicksichtigen. Darliber hinaus konnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert
werden soll, die Relevanz der Ausschlusskriterien flir den Marktsektor des Unternehmens
berlicksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die folgenden Ansatze zur Bewertung von Anleihen mit
Erlésverwendung und der ESG-Qualitat eines Emittenten. Diese Bewertungsansatze beinhalten
beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren erzielten
Umsétze oder der Beteiligung an diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen Bewertungsansatzen
erhalten die Emittenten eine von sechs moglichen Bewertungen auf einer Skala von ,A” (beste
Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fiihrt einer der Bewertungsansatze zum Ausschluss eines
Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
koénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was sich
in der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.



e Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Die Finanzierung von Projekten mit einem 6kologischen und/oder sozialen Nutzen durch Anleihen mit
Erlésverwendung wird in einem zweistufigen Prozess bewertet.

1. In der ersten Stufe werden Anleihen mit Erldsverwendung auf Ubereinstimmung mit den Climate Bonds
Standards, vergleichbaren Branchenstandards (wie den ICMA-Prinzipien) fur griine Anleihen (Green
Bonds), Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder dem EU
Green Bond Standard oder dahingehend gepriift, ob die Anleihen einer unabhzngigen Uberpriifung
unterzogen wurden. Diese Standards konzentrieren sich beispielsweise auf die Verwendung der Erlése,
die Auswahl der Projekte, die mit diesen Erldsen finanziert werden, und die Auswirkungen der Erldse.
Sofern ausreichend Daten verfligbar sind, werden Anleihen mit Erlésverwendung zudem auf
Ubereinstimmung mit den nachstehend beschriebenen PAB-Ausschliissen (ausgenommen c.) auf Ebene
der Projekte oder Aktivitaten geprift, die mit diesen Anleihen mit Erlésverwendung finanziert werden.

2. Erfillt eine Anleihe die flr die erste Stufe beschriebenen Anforderungen, wird in der zweiten Stufe die
ESG-Qualitéat des Emittenten anhand definierter Mindeststandards in Bezug auf 6kologische und soziale
Faktoren mit den folgenden Bewertungsansatzen bewertet:

e PAB-Ausschliisse

Der Teilfonds schlieftt alle der folgenden Unternehmen aus:

a. Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen (Herstellung oder Vertrieb von Antipersonenminen,
Streumunition, chemischen und biologischen Waffen), die als Teil der Bewertung der ,Beteiligung an
umstrittenen Waffen“ bewertet werden, wie unten beschrieben;

b. Unternehmen, die an dem Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

c. Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen verstoRRen (wird als Teil der ,Bewertung von Norm-Kontroversen* bewertet, wie
unten beschrieben);

Wenn keine ausreichenden Daten fir die Beurteilung der PAB-Ausschliisse auf Ebene der Anleihen mit
Erlésverwendung verfluigbar sind, wird zusatzlich der Emittent bewertet und basierend auf den folgenden
Kriterien ausgeschlossen:

d. Unternehmen, die 1% oder mehr ihrer Umsatze mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, dem
Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

e. Unternehmen, die 10% oder mehr ihrer Umséatze mit der Exploration, der Férderung, dem Vertrieb oder
der Veredelung von Erddl erzielen;

f. Unternehmen, die 50% oder mehr ihrer Umsatze mit der Exploration, der Férderung, der Herstellung oder
dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

g. Unternehmen, die 50% oder mehr ihrer Umsatze mit der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2e/kWh erzielen.

Grine Anleihen, die als nach dem EU Green Bond Standard ausgegeben identifiziert werden, werden
zumindest hinsichtlich der PAB-Ausschliisse a) bis ¢) auf Emittentenebene bewertet.

e Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen bezuglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatze eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens
beurteilt, die unter anderem in den Prinzipien des United Nations Global Compact, den United Nations-
Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und die OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen verankert sind. In diesen Standards und Grundsatzen werden unter anderem
Menschenrechtsverstolie, Verstofie gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangsarbeit, negative
Umweltauswirkungen und ethisches Geschéaftsverhalten thematisiert. Die Bewertung von Norm-
Kontroversen beurteilt berichtete Verstéfe gegen die vorge-nannten internationalen Standards.
Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* sind als Anlage
ausgeschlossen.



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz, den
die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Unternehmen, die mehr als 0% ihrer Umsatze aus der unkonventionellen Férderung von Rohdl und/
oder Erdgas (einschlieBlich Olsand, Olschiefer/Schiefergas, Bohrungen in der Arktis) erzielen;

b. Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Umsatze aus der Stromerzeugung aus Kernkraft und/oder
Abbau von Uran und/oder Anreicherung von Uran erzielen;

c. Unternehmen mit Expansionsplanen fiir Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen
Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung. Unternehmen mit Expansionsplanen fiir Thermalkohle
werden basierend auf einer internen ldentifizierungsmethode ausgeschlossen.

* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Burgerrechte klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind Lander
die als "nicht frei" eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung in umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schliisselkomponenten von umstrittenen Waffen oder anderen damit
zusammenhangenden spezifischen Aktivitaten (Antipersonenminen, Streumunition, chemischen und
biologischen Waffen, blindmachende Laserwaffen, Waffen mit nichtentdeckbarer Splittermunition,
Waffen/Munition mit abgereichertem Uran und/oder Brandwaffen mit weiRem Phosphor)) beteiligt
identifiziert werden. Fir die Ausschliisse Konnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer
Konzernstruktur berticksichtigt werden.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen

Auferdem beurteilt die DWS die Anleihen im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei
der potenzielle Investments anhand verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob das
Investment als nachhaltig anzusehen ist. Die Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen basiert auf den
Daten eines oder mehrerer Datenanbieter, 6ffentlichen Quellen und/oder internen Bewertungen.

Die DWS prtiift, ob die Anleihe einen positiven Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel leistet, wie
vorstehend beschrieben.

Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn keine erhebliche
Beeintrachtigung festgestellt wurde und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Portfolio gemaf Artikel 2 Absatz 17 SFDR wird auf Basis des
Gesamtwerts aller Anleihen mit Erlésverwendung, die als nachhaltig eingestuft werden, berechnet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlieBlich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften), ist
Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprift wird, ob das Verhalten eines
Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und Grundsatzen eines
verantwortungsvollen Geschéaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind dem Abschnitt ,Worin
bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur
Erflllung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?” zu entnehmen.
Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F“ sind als Anlage
ausgeschlossen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen

in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, zum Beispiel
fir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen aus?

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in nachhaltigen Investitionen (#1 Nachhaltige
Investitionen) angelegt.

Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, 50% des Netto-Teilfondsvermdgens, und der Mindestanteil sozial nachhaltiger
Investitionen 10% des Netto-Teilfondsvermdgens. Der tatsachliche Anteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und sozial nachhaltiger Investitionen
hangt von der Marktsituation und dem investierbaren Anlageuniversum ab.

Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investitionen angelegt, die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden (#2 Nicht nachhaltige Investitionen) wie im Abschnitt ,Welche Investitionen
fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es
einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?* naher ausgefihrt.

Eine ausfuhrliche Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Andere Investitionen
Investitionen % Soziales
I

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds zu erreichen.

e
e

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Investitionen gemaR der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermégens. Einige den Anlagen zugrunde
liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomie umfassen die
Kriterien fir fossiles Gas
die Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir die
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

v

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?
Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds bertiicksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den
Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu
solchen Investitionen werden, sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintréachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen in griin den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomiekonformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2 Taxonomiekonformitét der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonforme Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

B Taxonomiekonform 0,00% I Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Dieses Diagramm gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten.

7= Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, betragt 50% des Netto-Teilfondsvermdgens.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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#®  Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 10% des Netto-Teilfondsvermdégens.

2 Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen®, welcher Anlagezweck

wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermdgens sind auf das nachhaltige Investitionsziel ausgerichtet. Bis
zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht als nachhaltig
eingestuft sind (#2 Nicht nachhaltige Investitionen). Diese Anlagen kénnen alle in der jeweiligen
Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen und werden vom Portfoliomanagement fur Liquiditats-
und/oder Absicherungszwecke genutzt.

Der Anteil und die Verwendung der als nicht nachhaltig eingestuften Anlagen haben keinen Einfluss auf die
Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels, da sie im Hinblick auf dieses Ziel neutral sind.

Zumindest im Zusammenhang mit relevanten Investitionen fir das Liquiditdtsmanagement, wie Anlagen in

Geldmarktfonds, werden 6kologische oder soziale Mindestschutzmalinahmen berlicksichtigt. Die PAB-
Ausschlisse gelten insbesondere nicht fur Sichteinlagen bei Kreditinstituten und bestimmte Derivate.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://funds.dws.com/en-lu/
bond-funds/LU2708163634/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DWS Invest Convertibles

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

(absoluter VaR)

Hebelwirkung

Funffacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im Grol3herzogtum Luxemburg. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur
den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-

lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wahrung der Anteilklasse FC, LC, LD, NC, FC (CE), FD, PFC, LC (CE), RC (CE), TFC, TFD EUR
USD LCH, USD FCH, USD TFCH Usb
GBP DH RD GBP
CHF FCH, CHF LCH CHF
SEK FCH, SEK LCH SEK
Ausgabeaufschlag FC, USD FCH, GBP DH RD, CHF FCH, FC (CE), FD, PFC,
(vom Anleger zu tragen) SEK FCH, RC (CE), TFC, TFD, USD TFCH 0%
LC, LD, CHF LCH, LC (CE), SEK LCH bis zu 3%
NC bis zu1,5%
USD LCH bis zu 5%

Verwaltungsvergiitung p.a.
(vom Teilfonds zu tragen)*

FC, USD FCH, GBP DH RD, CHF FCH, FC (CE), FD, SEK FCH,
RC (CE), TFC, TFD, USD TFCH

bis zu 0,65%

LC, LD, USD LCH, CHF LCH, LC (CE), SEK LCH bis zu 1,2%
NC bis zu 1,5%
PFC bis zu 0,8%
Service Fee p.a. FC, LC, LD, USD LCH, USD FCH, GBP DH RD, CHF FCH,
(vom Teilfonds zu tragen)* FC (CE), FD, CHF LCH, PFC, LC (CE), SEK FCH, SEK LCH,
RC (CE), TFC, TFD, USD TFCH 0%
NC 01%
Taxe d'abonnement p.a. FC, LC, LD, NC, USD LCH, USD FCH, GBP DH RD, CHF FCH,
(vom Teilfonds zu tragen) FC (CE), FD, CHF LCH, PFC, LC (CE), SEK FCH, SEK LCH, TFC, 0,05%
TFD, USD TFCH
RC (CE) 0,01%




Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Auflegungsdatum FC, LC, LD, NC 121.2004
USD LCH, USD FCH 20.11.2006
GBP DH RD 23.3.2009
CHF FCH 8.9.20M
FC (CE) 10.4.2012
FD 13.12.2013
CHF LCH 24.3.2014
PFC 26.5.2014
LC (CE) 4.6.2014
SEK FCH, SEK LCH 30.9.2015
RC (CE) 15.9.2016
TFC, TFD, USD TFCH 512.2017

Verwdsserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)** Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 3% des Bruttorlicknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr PFC:

(aus dem Teilfondsvermdgen  Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

zu tragen)

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

*k

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heift,
die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Convertibles gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt
gemanR Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor (,SFDR"). Obwohl der Teilfonds kein
nachhaltiges Anlageziel verfolgt, legt er einen
Mindestanteil seiner Vermogenswerte in nach-
haltigen Investitionen gemaf Artikel 2 Absatz 17
SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Convertib-
les ist es, flir den Teilfonds eine liberdurchschnitt-
liche Rendite in Euro zu erwirtschaften. Es kann
jedoch keine Gewahr daflr geboten werden, dass
das Anlageziel erreicht wird.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Mindestens 70% des Teilfondsvermégens werden
in Wandelanleihen, Optionsanleihen und ahnli-
chen wandelbaren Finanzinstrumenten globaler
Emittenten angelegt.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens konnen in
fest und variabel verzinslichen Wertpapieren ohne

Wandlungsrechte sowie in Aktien, Optionsschei-
nen auf Aktien und Genussscheinen angelegt
werden. Dabei darf der Anteil der Aktien, Opti-
onsscheine auf Aktien und Genussscheine insge-
samt 10% nicht Ubersteigen. Im Zusammenhang
mit der Steuerung seiner Kreditrisiken kann der
Teilfonds auch Kreditderivate, wie etwa Credit De-
fault Swaps (CDS), verwenden. Diese Instrumente
kénnen sowohl zur Ubertragung von Kreditrisiken
auf einen Kontrahenten als auch zum Eingehen
zusatzlicher Kreditrisiken dienen.

Hochstens 20% des Teilfondsvermogens konnen
in Wertpapieren wie A-Shares, B-Shares, Anleihen
und anderen Wertpapieren angelegt werden, die
auf dem chinesischen Festland notiert und
gehandelt werden.

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermaogen in
allen anderen in Abschnitt 2 des Verkaufspros-

pekts - Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Zusatzlich zu diversen festverzinslichen Zahlungen
verleihen Wandelanleihen dem Inhaber das Recht,
diese Wertpapiere in Aktien der betreffenden
Gesellschaft umzuwandeln. Aktien mit Options-
scheinen konnen dem Inhaber gleichzeitig das
Recht auf Zinszahlungen und Tilgung und das
Recht auf den Kauf von Aktien verleihen, das
heil’t, die Aktien konnen durch Austbung der
Option zusatzlich zu der Anleihe erworben wer-
den. Wandelbare Vorzugsaktien umfassen regel-
maRig das Recht oder die Verpflichtung, die

Vorzugsaktien zu einem spateren Zeitpunkt in
Stammaktien umzuwandeln. Der jeweilige Preis
dieser Wertpapiere ist sowohl von der Einschat-
zung des Aktienkurses als auch von der Zinsent-
wicklung abhangig.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buchsta-
be n) festgelegten Anlagegrenze hinsichtlich des
Einsatzes von Derivaten gelten im Hinblick auf die
derzeit geltenden Anlagerestriktionen in einzelnen
Vertriebslandern folgende Anlagebeschrankungen.

Derivate, die einer ,short position” entsprechen,
mussen fortlaufend eine angemessene Deckung
aufweisen und dirfen ausschlieBlich zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Die Absicherung
ist auf 100% des zur Deckung dienenden Underly-
ings begrenzt. Maximal 35% des Netto-Teilfonds-
vermogens dirfen in Derivaten (ohne Wahrungsab-
sicherungen) angelegt werden, die demgegeniber
einer ,long position” entsprechen und Uber keine
korrespondierende Deckung verfiigen. Mindestens
95% des Teilfondsvermogens lauten auf EUR oder
werden gegen EUR abgesichert.

Der Teilfonds darf zur Optimierung seines Anlage-
ziels Derivate einsetzen, insbesondere dann,
wenn dies im Einklang mit den Anlagegrenzen
geschieht, die in Abschnitt 2 B. des Verkaufspros-
pekts - Allgemeiner Teil festgelegt sind.

Die Derivate diirfen nur in Ubereinstimmung mit

der Anlagepolitik und dem Anlageziel des
DWS Invest Convertibles eingesetzt werden. Die
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Wertentwicklung des Teilfonds hangt daher
neben anderen Faktoren vom jeweiligen Anteil
der Derivate, zum Beispiel Swaps, am Gesamtver-
mogen des Teilfonds ab.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und zum Errei-
chen des Anlageziels wird erwartet, dass Derivate
wie Swaps mit Finanzinstituten abgeschlossen
werden, die auf derartige Geschafte spezialisiert
sind und die ein Rating von mindestens BBB3
(Moody’s) beziehungsweise BBB- (S&P, Fitch)
aufweisen. Derartige OTC-Vereinbarungen sind
standardisiert.

In Zusammenhang mit OTC-Geschaften ist es
wichtig, das jeweilige Kontrahentenrisiko festzu-
stellen. Das Kontrahentenrisiko des Teilfonds, das
sich aus dem Einsatz von Total Return Swaps
ergibt, muss vollstandig besichert sein. Der
Einsatz von Swaps kann mit bestimmten Risiken
behaftet sein, die in den allgemeinen Risikohin-
weisen genauer erlautert werden.

Das Teilfondsvermogen kann ganz oder teilweise
in einem oder mehreren OTC-Geschaften ange-
legt sein, die mit den jeweiligen Kontrahenten
unter Ublichen Marktbedingungen ausgehandelt
werden. Somit kann das Teilfondsvermogen ganz
oder teilweise in einer oder mehreren Transaktio-
nen angelegt werden.

In Abweichung von der in Abschnitt 2 B. Buchsta-
be i) festgelegten Anlagegrenze von 10% hinsicht-
lich der Anlage in anderen OGAW und/oder ande-
ren OGA im Sinne der Definition in Abschnitt 2 A.
Buchstabe e) gilt fir diesen Teilfonds eine Anlage-
grenze von 5%.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdrucklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu 5%
in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditinstitu-
ten, Geldmarktfonds sowie neben diesen Anlagen
gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie nachste-
hend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
30% des Netto-Teilfondsvermogens betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusétzliche flussige
Mittel halten. Unter besonders unglnstigen Markt-
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bedingungen ist es gestattet, voriibergehend mehr
als 20% zusatzliche flussige Mittel zu halten, wenn
und soweit dies erforderlich ist und im Interesse
der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt, die
die beworbenen okologischen und sozialen Merk-
male erflllen. Innerhalb dieser Kategorie erflllen
mindestens 5% des Netto-Teilfondsvermogens die
Kriterien fur eine Einstufung als nachhaltige Inves-
titionen gemal Artikel 2 Absatz 17 SFDR.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sowie die beriicksichtigten wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.

Aufgrund einer moglichen Registrierung in
Korea gilt fur den Teilfonds zudem die folgende
Anlagebeschrankung: Der Teilfonds muss mehr
als 70% seines Nettovermogens in Vermogens-
werten anlegen, die nicht auf den koreanischen
Won lauten.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management berlcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Bertcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der absolute Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

In Abweichung von den Bestimmungen im Ver-
kaufsprospekt - Allgemeiner Teil wird aufgrund der
Anlagestrategie des Teilfonds davon ausgegangen,
dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von
Derivaten nicht mehr als das Flinffache des Teil-
fondsvermogens betragt. Die Hebelwirkung wird
mithilfe der Nominalwertmethode berechnet
(Summe der absoluten Betrage der Nominalwerte
aller Derivatepositionen geteilt durch den Barwert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist nicht als zusatzliche Risikogrenze
fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fur den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Invest Convertibles

Unternehmenskennung (LEI-Code): 22TBFQY7IVP2I86LED50

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
5% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Bertcksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dariber hinaus bewirbt dieser Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

/ 102

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,\Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mal3e bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

» Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen leisten einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen
haben, wie beispielsweise Gesundheit und Wohlergehen oder Mallnhahmen zum Klimaschutz,
und/oder zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie beispielsweise Anpassung an den
Klimawandel oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomie definiert).

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen nachhaltigen Investitionszielen variiert je nach den
tatsachlichen Anlagen im Portfolio.

Die DWS ermittelt den Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel anhand der eigenen
Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter,
offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt. Der positive Beitrag einer Investition zu
einem Umwelt- und/oder sozialen Ziel bemisst sich danach, welche Umsatze ein Unternehmen mit
den tatsachlichen Wirtschaftstatigkeiten, die diesen Beitrag leisten, erzielt (tatigkeitsbezogener
Ansatz). Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn der Emittent
positiv bei der DNSH-Bewertung (Do No Significant Harm — Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) abschneidet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR im Portfolio wird somit
proportional zu den als nachhaltig eingestuften Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten berechnet
(tatigkeitsbezogener Ansatz). Abweichend hiervon wird im Fall von Anleihen mit Erlésverwendung, die
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, der Wert der gesamten Anleihe auf den Anteil
nachhaltiger Investitionen im Portfolio angerechnet.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden daraufhin bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
verursachen. Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) berlcksichtigt. Wird eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Erganzung der SFDR systematisch integriert. Unter Berticksichtigung dieser
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder soziale nachhaltige Anlageziele
erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und
interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe
der Zeit angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher
ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind als Anlage ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement bertcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen (Nr. 10)

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfiillen, berticksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fir die Werte der
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem Teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie als Hauptanlagestrategie. Mindestens 70% des
Teilfondsvermégens werden in Wandelanleihen, Optionsanleihen und &hnlichen wandelbaren
Finanzinstrumenten in- und auslandischer Emittenten angelegt. Bis zu 30% des Teilfondsvermogens
kénnen in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren ohne Wandlungsrechte sowie in Aktien,
Optionsscheinen auf Aktien und Genussscheinen angelegt werden. Dabei darf der Anteil der Aktien,
Optionsscheine auf Aktien und Genussscheine insgesamt 10% nicht Ubersteigen. Hochstens 20% des
Teilfondsvermoégens kénnen in Wertpapieren wie A-Shares, B-Shares, Anleihen und anderen
Wertpapieren angelegt werden, die auf dem chinesischen Festland notiert und gehandelt werden.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

DWS ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhéngig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kénnen Faktoren wie
beispielsweise die zukilinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens bericksichtigen. Darliber hinaus
kénnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fir den Marktsektor des Unternehmens berlcksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung
der beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden. Die Bewertungsanséatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsatze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs méglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A* (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fiihrt einer der Bewertungsansatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
koénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundséatzen eines verantwortungsvollen
Geschaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden
unter anderem MenschenrechtsverstoRe, Verstolie gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder
Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete Verstofie gegen die vorgenannten
internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
von ,F“ sind als Anlage ausgeschlossen.

* Freedom House Status



Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Birgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplénen fur Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall aulRergewdhnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MaRnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriibergehend auszusetzen.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fir die
Ausschlisse kénnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur berlicksichtigt werden.

* Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erldsverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zulassig, wenn die folgenden Kriterien
erfiillt sind. Zunachst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit den
Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards fir griine Anleihen (Green Bonds),
Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum Beispiel die
ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fiir griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen einer
unabhangigen Priifung unterzogen wurden, geprift. Zweitens werden in Bezug auf den Emittenten der
Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu flhren, dass Emittenten und deren
Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

Insbesondere sind Anlagen in Anleihen mit Erlésverwendung untersagt, wenn auf die Emittenten die
folgenden Kriterien zutreffen:

- staatliche Emittenten, die von Freedom House als ,nicht frei* eingestuft werden;

- Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* wie oben
ausgefuhrt;

- Unternehmen, die Tabakwaren herstellen: 5% oder mehr;

- Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen, wie oben ausgefiihrt; oder

- Unternehmen mit identifizierten Kohleexpansionsplanen fir Thermalkohle, wie oben ausgefihrt.

« Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fur die Bewertung von NormverstoRRen und die Beteiligung an
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische Waffen)
erfillen. Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind bis zu einem bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der Vielfalt an
Datenanbietern und Methoden, der verfligbaren Datenabdeckung sowie der regelmaRigen
Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten
Vermdgenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder fur die
keine oder keine vollstandige Datenabdeckung vorliegt.

Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen

Daruber hinaus misst die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionen den Beitrag zu
einem oder mehreren UN-SDGs und/oder anderen 6kologischen nachhaltigen Zielen. Dies erfolgt mit
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der eigenen Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei der potenzielle Investitionen anhand
verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft
werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?" naher ausgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlief3lich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeithehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprift wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie erfiillen mindestens 5% des
Teilfondsvermogens die Kriterien flr eine Einstufung als nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltige
Investitionen). Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, 1% des Netto-Teilfondsvermdgens, und der Mindestanteil
sozial nachhaltiger Investitionen 1% des Netto-Teilfondsvermdgens. Der tatsachliche Anteil
nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und
sozial nachhaltiger Investitionen hangt von der Marktsituation und dem investierbaren
Anlageuniversum ab.

Bis zu 49% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der
ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden oder fir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?* naher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

@ In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen geman der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermdgens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds bericksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Il Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten.
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@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.

LY Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens stehen mit den beworbenen ékologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49%
des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, firr die die ESG-
Bewertungsmethodik nicht anwendbar ist oder fur die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fir die Bewertung
direkter Beteiligungen an Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen“ kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen, wie Einlagen bei Kreditinstituten und Derivate, umfassen. Diese Anlagen kdnnen von
dem Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Risikodiversifizierungs-,
Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen* fallen, werden 6kologische oder
soziale Mindestschutzmanahmen nicht oder nur teilweise beriicksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm

Seeln beworbenen dkologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/balanced-funds/LU0179219752/ sowie auf der lokalen Internetseite lhres Landes
www.dws.com/fundinformation.
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DWS Invest Corporate Green Bonds

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Bloomberg MSCI Euro Corporate Green Bond 5% Capped Index, verwaltet von
Bloomberg Index Services Limited

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

Bloomberg MSCI Euro Corporate Green Bond 5% Capped Index

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg und in Frankfurt am Main. Als Bankarbeitstag gilt jeder
Tag, an dem die Banken fur den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen verarbeitet werden.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Riucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Rucknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wihrung der Anteilklasse FD, LD, XD, ND, TFC, LC, IC**, IC10**, XC, LDM EUR

Ausgabeaufschlag FD, XD, TFC, IC**, IC10**, XC 0%

(vom Anleger zu tragen) LD, LC, LDM bis zu 3%
ND bis zu 1,5%

Verwaltungsvergiitung p.a. FD, TFC bis zu 0,5%

(vom Teilfonds zu tragen)* LD, LC, LDM bis zu 0,7%
XD, XC bis zu 0,2%
ND bis zu 11%
[C**, IC10%** bis zu 0,4%

Service Fee p.a. FD, LD, XD, ND, TFC, LC, IC**, IC10**, XC, LDM 0%

(vom Teilfonds zu tragen)*

Taxe d'abonnement p.a. FD, LD, XD, ND, TFC, LC, XC, LDM 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen) |Cx* |C10** 0,01%

Auflegungsdatum FD, LD, XD 15.10.2018
ND 14.12.2018
TFC 15.3.2019
LC 15.5.2019
XC 1511.2024
|C** 212.2024
LDM 291.2025

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Abweichend von Abschnitt 1 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil werden die Anteilklassen IC und IC10 nicht ausschlieBlich in Form von Namensanteilen angeboten.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Corporate Green Bonds gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Mit diesem Teilfonds wird eine nachhaltige Kapital-
anlage angestrebt. Er qualifiziert als Produkt
gemaR Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Corporate
Green Bonds ist es, einen Wertzuwachs zu erzielen,
der die Wertentwicklung seines Referenzwerts, des
Bloomberg MSCI Euro Corporate Green Bond 5%
Capped Index, Ubertrifft. Hierzu werden Projekte
oder Aktivitaten mit einem okologischen Nutzen
finanziert, die typischerweise zu mindestens einem
Umweltziel und/oder sozialen Ziel beitragen.

Hierzu wird das Teilfondsvermogen vorwiegend in
verzinslichen Schuldtiteln offentlicher, privat- und
gemischtwirtschaftlicher Emittenten weltweit
angelegt, die spezielle Projekte mit Bezug zu
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-
Themen (ESG-Themen) finanzieren. Mindestens
80% des Teilfondsvermogens werden in ,griine”
Anleihen (Green Bonds) investiert, deren Erlose
ausschlieBlich fur Projekte mit einem Umwelt-
und/oder Klimanutzen verwendet werden (Anlei-
hen mit zweckgebundener Erlosverwendung (Use
of Proceeds Bonds)), die typischerweise (i) zu
mindestens einem der Ziele der Vereinten Natio-
nen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs) und/
oder (i) zu mindestens einem anderen Umwelt-
ziel, wie Anpassung an den Klimawandel und/
oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomieverord-
nung definiert), beitragen.

Anleihen mit zweckgebundener Erlésverwendung
(Use of Proceeds Bonds) dienen zur (Re-)Finanzie-
rung von Projekten oder Tatigkeiten mit positiven
okologischen oder sozialen Auswirkungen. Im
Gegensatz zu klassischen Anleihen investieren die
Emittenten von Anleihen mit zweckgebundener
Erlosverwendung (Use of Proceeds Bonds) den
Emissionserlos in Projekte oder Tatigkeiten, die
der Umwelt und/oder sozialen Belangen zugute-
kommen und somit unmittelbar zum Nachhaltig-
keitsziel des Teilfonds beitragen.

Der Teilfonds kann auch in Sozialanleihen anle-
gen, wenn die Erlosverwendung fur Projekte mit
einem sozialen Nutzen bestimmt ist, wobei
jedoch keine Verpflichtung bezliglich eines Min-
destanteils an solchen Investitionen auf Portfo-
lioebene besteht.

Mindestens 80% des Teilfondsvermogens werden
weltweit in auf Euro lautenden oder gegentber
dem Euro abgesicherten verzinslichen Schuldtiteln
angelegt, die ein Investment-Grade-Rating aufwei-
sen. Bis zu 20% des Teilfondsvermogens durfen in
verzinslichen, auf Euro lautenden oder gegentiber
dem Euro abgesicherten Schuldtiteln angelegt
werden, die nicht Uber ein Investment-Grade-

Rating, jedoch mindestens Uber ein Bonitatsrating
von B3 (von Moody's) oder von B- (von S&P und
Fitch) verfiigen. Bei einer spateren Verletzung
dieser Grenzen hat der Teilfonds sechs Monate
Zeit, diese zu beheben.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in nachhaltigen Investitionen angelegt.
Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betragt 80% des Netto-Teilfonds-
vermogens.

Weitere Informationen iiber die Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels sind dem Anhang
zu diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdriicklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu
10% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditins-
tituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden vom Portfolio-
management fur Liquiditats- und/oder Absiche-
rungszwecke genutzt und werden insgesamt
nicht mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermaogens
betragen. Darlber hinaus sind Anlagen in Geld-
marktfonds auf jene Anlagen beschrankt, die
nach den Rechnungslegungsvorschriften der
International Financial Reporting Standards (IFRS)
als Zahlungsmittelaquivalente einzustufen sind.

Die Anlagen des Teilfonds in forderungsbesicher-
ten Wertpapieren (ABS) sind auf 10% des Netto-
Teilfondsvermogens begrenzt. Der Begriff , Asset
Backed Securities” wird grundsatzlich im erwei-
terten Sinne verwendet, das heiBt unter Einbezie-
hung von Mortgage Backed Securities (MBS) und
Collateralized Debt Obligations (CDOs). Asset
Backed Securities sind verzinsliche Wertpapiere,
die durch verschiedene Forderungen und/oder
Wertpapiere gedeckt werden. Dazu gehoren
insbesondere verbriefte Kreditkartenforderungen,
private und gewerbliche Hypothekenforderungen,
Verbraucherkredite, Forderungen aus Fahrzeug-
leasing, Kredite an kleine Unternehmen, Hypothe-
kenanleihen, Collateralized Loan Obligations
(CLOs) und Collateralized Bond Obligations
(CBOs).

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flussige
Mittel halten. Unter besonders ungunstigen

Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flussige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.

Das Teilfondsvermogen kann dariber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten ange-
legt werden, die in Abschnitt 2 angegeben sind,
einschlieBlich der in Abschnitt 2 A. Buchstabe j)
des Verkaufsprospekts - Allgemeiner Teil genann-
ten Vermogenswerte, sofern sie Liquiditats- und/
oder Absicherungszwecken dienen.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Bonitatsratings
Wertpapiere werden in die folgenden Ratingklas-
sen eingestuft:

—  Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating:
S&P/Fitch: BBB- oder besser; Moody's: Baa3
oder besser.

—  Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating:
Wertpapiere mit einer schlechteren Bewertung
als ,Investment-Grade”.

— Notleidende Wertpapiere: Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating, die wie folgt bewer-
tet sind: S&P/Fitch: Rating von CC oder darun-
ter bis C; Moody's: Rating von Ca.

Bei unterschiedlichen Ratings mehrerer der
vorgenannten Agenturen wird das Durchschnitts-
rating zugrunde gelegt. Hat ein Wertpapier nur
ein einziges Rating, wird dieses Rating verwen-
det.

Liegt fur das Wertpapier kein offizielles Rating
oder kein Rating von einer Ratingagentur vor,
erfolgt die Ratingeinstufung nach den folgenden
Kriterien:

1) Das Emittentenrating wird fir das Wertpapier
Ubernommen.

2) Ist kein Emittentenrating verfligbar, wird ein
internes Rating gemaR den internen Richtlini-
en der DWS durchgefuhrt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management berucksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Berlcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.
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Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten (Benchmarks) verwaltet, wie in
der teilfondsspezifischen Tabelle naher dargelegt
ist. Der Administrator der Benchmark war friher
im offentlichen Register der Administratoren von
Referenzindizes der ESMA eingetragen und wurde
anschlieend aus dem Register entfernt, da die
Benchmark-Verordnung nicht mehr fir im Verei-
nigten Konigreich ansassige Administratoren gilt.
Wahrend des Ubergangszeitraums konnen die
von britischen Referenzwert-Administratoren
bereitgestellten Referenzwerte jedoch weiter
verwendet werden, auch wenn sie nicht im
ESMA-Register enthalten sind.

Es wird nicht unbedingt erwartet, dass der Uber-
wiegende Teil der Wertpapiere des Teilfonds oder
deren Emittenten Bestandteil der Benchmark sein
werden, und das Portfolio wird voraussichtlich
nicht unbedingt eine ahnliche Gewichtung wie die
Benchmark aufweisen. Das Teilfondsmanagement
wird nach eigenem Ermessen in nicht in der
Benchmark enthaltene Wertpapiere und Sektoren
investieren, um besondere Anlagechancen zu
nutzen. Die Positionierung des Teilfonds kann
erheblich von der Benchmark abweichen (zum
Beispiel indem nicht in der Benchmark enthaltene
Positionen gehalten werden, sowie durch eine
erhebliche Untergewichtung oder Ubergewich-
tung). Der tatséchliche Spielraum ist dabei norma-
lerweise relativ hoch. Eine Abweichung spiegelt
im Allgemeinen die Einschatzung der besonderen
Marktlage durch den Teilfondsmanager wider.
Diese kann zu einer defensiven und engeren oder
zu einer aktiveren und breiteren Positionierung im
Vergleich zur Benchmark fhren. Auch wenn das
Ziel des Teilfonds darin besteht, mit seinem Anla-
geergebnis die Wertentwicklung der Benchmark zu
Ubertreffen, kann die mogliche Outperformance je
nach vorherrschendem Marktumfeld (zum Beispiel
weniger volatilen Rahmenbedingungen) und der
tatsachlichen Positionierung gegeniber der Bench-
mark begrenzt sein.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet. Zusatzlich zu den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil wird das
potenzielle Marktrisiko des Teilfonds an einem
Referenzportfolio gemessen, das keine Derivate
enthalt (,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Netto-Fondsvermogens
Ubersteigen. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fiir den Fonds anzusehen.
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Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Erganzend zu den Angaben im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil gilt fur diesen Fonds:

Bei der Anlage in verbundenen Zielfonds wird die
Kostenpauschale fur den auf Anteile dieser
verbundenen Zielfonds entfallenden Teil um die
von den erworbenen Zielfonds berechnete Kos-
tenpauschale/Verwaltungsvergltung gekurzt,
gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hohe
(Differenzmethode).



Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifizierungssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt.

Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnen
taxonomiekonform sein
oder nicht.

§9

Name des Produkts: DWS Invest Corporate Green Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300WYDG1U2NN4WJ19

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Nein

® O x Ja ®

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

X Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 80%

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das nachhaltige Investitionsziel dieses Teilfonds besteht in der Finanzierung von Projekten oder Aktivitaten,
die einen 6kologischen Nutzen haben.

Der Teilfonds investiert mindestens 80% seines Nettovermdégens in griine Anleihen, deren Erlése
ausschlieflich fur Projekte mit einem Umwelt- oder Klimanutzen verwendet werden (Bewertung von
Anleihen mit Erldsverwendung), die typischerweise (i) zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fir eine nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), wie sauberes Wasser und Sanitéreinrichtungen,
bezahlbare und saubere Energie, Industrie, Innovation und Infrastruktur, nachhaltige Stadte und Gemeinden,
MaRnahmen zum Klimaschutz und/oder Leben an Land, und/oder (ii) zu mindestens einem anderen
Umweltziel, wie Anpassung an den Klimawandel und/oder Klimaschutz (wie in der EU-
Taxonomieverordnung definiert), beitragen.

Der Teilfonds kann auch in Sozialanleihen anlegen, wenn die Erlésverwendung fiir Projekte mit einem
sozialen Nutzen bestimmt ist, wobei jedoch keine Verpflichtung bezlglich eines Mindestanteils an solchen
Investitionen auf Portfolioebene besteht.

Anleihen mit Erldsverwendung dienen zur (Re-)Finanzierung von Projekten oder Tatigkeiten mit positiven
okologischen oder sozialen Auswirkungen. Der entscheidende Unterschied gegenuber klassischen Anleihen
besteht darin, dass der Emissionserlés zweckgebundener Anleihen in Projekte oder Tatigkeiten investiert
wird, die der Umwelt und/oder sozialen Belangen zugutekommen und hierdurch unmittelbar zum
Nachhaltigkeitsziel des Teilfonds beitragen

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert flr die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bestimmt.
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Mit
Nachhaltigkeitsindikator-
en wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzproduktbeworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

/114

Welche Nahhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der [Irreichung der einzelnen dkologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen

Die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels wird mittels Anwendung einer internen
Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt
»Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?“ néher beschrieben werden. Bei
dieser Methodik werden verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

e Bewertung von Anleihen mit Erldsverwendung dient als Indikator daflr, ob eine Anleihe als Anleihe
mit Erlésverwendung, die die Climate Bonds Standards, vergleichbare Branchenstandards (wie den
ICMA-Prinzipien) fiir griine Anleihen (Green Bonds), Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige
Anleihen (Sustainability Bonds) oder den EU Green Bond Standard einhalt, einzustufen ist oder einer
unabhangigen Uberpriifung unterzogen wird.

e Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafur, in welchem Mal3e bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

¢ Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafiir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

e Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

¢ Beteiligung an Anlagen, auf die die Ausschlusskriterien fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte
gemalR Artikel 12 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission (PAB-
Ausschlisse) zutreffen, wie nachstehend beschrieben.

¢ Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung tber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) ist.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung
des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels flihren?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden dahingehend bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen Anlageziels verursachen. Hierzu
werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) berlcksichtigt. Wird eine erhebliche Beeintrachtigung
festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig angesehen werden.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten Indikatoren aus Tabelle 2
und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Ergdnzung der SFDR
systematisch integriert. Auf der Grundlage dieser wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS
quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob
Okologische oder soziale nachhaltige Anlageziele erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf
der Grundlage verschiedener externer und interner Faktoren, wie Datenverflgbarkeit oder
Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe der Zeit angepasst werden. Diese Werte kdnnen auf
Emittentenebene oder auf Ebene der Anleihe mit Erldsverwendung festgelegt werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere
Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leits&tzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte wird
mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher ausgefihrt) beurteilt. Unternehmen
mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von "F" sind als Anlage ausgeschlossen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten negativen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, der Teilfonds berUcksichtigt bei den nachhaltigen Investitionen in seinem Portfolio die

verpflichtenden Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus
Tabelle 1 und die relevanten Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in der DNSH-Bewertung (,Do No Significant
Harm" — Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) gemaf Artikel 2 Absatz 17 SFDR, wie im
vorstehenden Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“ dargelegt, berticksichtigt. Die Anlagestrategie sieht keinen
eigenen Steuerungsmechanismus fur die Werte der Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen hinsichtlich der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem teilfondsspezifischen Anhang
zum Jahresbericht offengelegt.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Anleihestrategie als Hauptanlagestrategie. Das Teilfondsvermdgen wird
vorwiegend in verzinslichen Schuldtiteln 6ffentlicher, privat- und gemischtwirtschaftlicher Emittenten
weltweit angelegt. Mindestens 80% des Teilfondsvermogens werden weltweit in auf Euro lautenden oder
gegenuber dem Euro abgesicherten verzinslichen Schuldtiteln angelegt, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
ein Investment-Grade-Rating aufweisen. Bis zu 20% des Teilfondsvermdégens durfen in verzinslichen, auf
Euro lautenden oder gegeniiber dem Euro abgesicherten Wertpapieren angelegt werden, die zum
Erwerbszeitpunkt nicht Giber ein Investment-Grade-Rating, jedoch mindestens Uiber ein Bonitatsrating von
B3 (von Moody’s) oder von B- (von S&P und Fitch) verfligen.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die das in den folgenden
Abschnitten dargelegte nachhaltige Investitionsziel erfiillen. Die Ubereinstimmung des Portfolios mit den
verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels sowie die
Einhaltung der PAB-Ausschliisse werden im Rahmen der Uberwachung der Anlagerichtlinien des
Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Der Teilfonds ist bestrebt, sein nachhaltiges Investitionsziel zu erreichen, indem potenzielle Anlagen mit
einer internen ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden. Diese basiert auf einem eigenen Softwaretool,
das die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen
nutzt, um daraus abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln.Die Methodik zur Ermittlung dieser
Gesamtbewertungen kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter
Datenanbieter priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-
Prinzip) oder auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kénnen Faktoren wie
beispielsweise die zukUlnftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der Daten
in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und/oder die
ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens beriicksichtigen. Darliber hinaus kénnen interne
ESG-Bewertungen fiir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der Ausschlusskriterien fir
den Marktsektor des Unternehmens berlcksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die folgenden Ansatze zur Bewertung von Anleihen mit
Erlésverwendung und der ESG-Qualitat eines Emittenten. Diese Bewertungsansatze beinhalten
beispielsweise die Anwendung von Ausschllissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren erzielten
Umsatze oder der Beteiligung an diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen Bewertungsansatzen erhalten
die Emittenten eine von sechs mdglichen Bewertungen auf einer Skala von ,A“ (beste Bewertung) bis

.F* (schlechteste Bewertung). Flhrt einer der Bewertungsansatze zum Ausschluss eines Emittenten, darf
der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren

kdénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was sich in
der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.
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* Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Die Finanzierung von Projekten mit einem 6kologischen und/oder sozialen Nutzen durch Anleihen mit
Erlésverwendung wird in einem zweistufigen Prozess bewertet.

1. In der ersten Stufe werden Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit den Climate Bonds
Standards, vergleichbaren Branchenstandards (wie den ICMA-Prinzipien) fur griine Anleihen (Green
Bonds), Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder dem EU
Green Bond Standard oder dahingehend gepriift, ob die Anleihen einer unabhéngigen Uberpriifung
unterzogen wurden. Diese Standards konzentrieren sich beispielsweise auf die Verwendung der Erlése,
die Auswahl der Projekte, die mit diesen Erlésen finanziert werden, und die Auswirkungen der Erlése.
Sofern ausreichend Daten verfugbar sind, werden Anleihen mit Erlésverwendung zudem auf
Ubereinstimmung mit den nachstehend beschriebenen PAB-Ausschliissen (ausgenommen c.) auf Ebene
der Projekte oder Aktivitdten geprift, die mit diesen Anleihen mit Erldsverwendung finanziert werden.

2. Erflllt eine Anleihe die fur die erste Stufe beschriebenen Anforderungen, wird in der zweiten Stufe die
ESG-Qualitat des Emittenten anhand definierter Mindeststandards in Bezug auf ékologische und soziale
Faktoren mit den folgenden Bewertungsansatzen bewertet:

* PAB-Ausschliisse

Der Teilfonds schlief3t alle der folgenden Unternehmen aus:

a. Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen (Herstellung oder Vertrieb von Antipersonenminen,
Streumunition, chemischen und biologischen Waffen), die als Teil der Bewertung der ,Beteiligung an
umstrittenen Waffen“ bewertet werden, wie unten beschrieben;

b. Unternehmen, die an dem Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

c¢. Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-Leitséatze fur
multinationale Unternehmen verstof3en (wird als Teil der ,Bewertung von Norm-Kontroversen® bewertet, wie
unten beschrieben);

Wenn keine ausreichenden Daten fiir die Beurteilung der PAB-Ausschliisse auf Ebene der Anleihen mit
Erlésverwendung verfugbar sind, wird zusatzlich der Emittent bewertet und basierend auf den folgenden
Kriterien ausgeschlossen:

d. Unternehmen, die 1% oder mehr ihrer Umsatze mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, dem
Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

e. Unternehmen, die 10% oder mehr ihrer Umséatze mit der Exploration, der Férderung, dem Vertrieb oder
der Veredelung von Erddl erzielen;

f. Unternehmen, die 50% oder mehr ihrer Umséatze mit der Exploration, der Férderung, der Herstellung oder
dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

g. Unternehmen, die 50% oder mehr ihrer Umséatze mit der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2e/kWh erzielen.

Griine Anleihen, die als nach dem EU Green Bond Standard ausgegeben identifiziert werden, werden
zumindest hinsichtlich der PAB-Ausschllsse a) bis ¢) auf Emittentenebene bewertet.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen bezuglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatze eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens
beurteilt, die unter anderem in den Prinzipien des United Nations Global Compact, den United Nations-
Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und die OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen verankert sind. In diesen Standards und Grundsatzen werden unter anderem
MenschenrechtsverstoRe, VerstoRe gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangsarbeit, negative
Umweltauswirkungen und ethisches Geschaftsverhalten thematisiert. Die Bewertung von Norm-
Kontroversen beurteilt berichtete VerstdRRe gegen die vorge-nannten internationalen Standards.
Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F“ sind als Anlage
ausgeschlossen.



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Unternehmen, die mehr als 0% ihrer Umsatze aus der unkonventionellen Férderung von Rohdl und/
oder Erdgas (einschlieRlich Olsand, Olschiefer/Schiefergas, Bohrungen in der Arktis) erzielen;

b. Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Umsatze aus der Stromerzeugung aus Kernkraft und/oder
Abbau von Uran und/oder Anreicherung von Uran erzielen;

c. Unternehmen mit Expansionsplanen fiir Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen
Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung. Unternehmen mit Expansionsplanen fiir Thermalkohle
werden basierend auf einer internen Identifizierungsmethode ausgeschlossen.

* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Burgerrechte klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind Lander
die als "nicht frei" eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung in umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schliisselkomponenten von umstrittenen Waffen oder anderen damit
zusammenhangenden spezifischen Aktivitdten (Antipersonenminen, Streumunition, chemischen und
biologischen Waffen, blindmachende Laserwaffen, Waffen mit nichtentdeckbarer Splittermunition,

Waffen/Munition mit abgereichertem Uran und/oder Brandwaffen mit weiRem Phosphor)) beteiligt

identifiziert werden. Fir die Ausschlisse Konnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer
Konzernstruktur beriicksichtigt werden.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen

AufRerdem beurteilt die DWS die Anleihen im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei
der potenzielle Investments anhand verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob das
Investment als nachhaltig anzusehen ist. Die Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen basiert auf den
Daten eines oder mehrerer Datenanbieter, 6ffentlichen Quellen und/oder internen Bewertungen.

Die DWS prift, ob die Anleihe einen positiven Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel leistet, wie
vorstehend beschrieben. Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn
keine erhebliche Beeintrachtigung festgestellt wurde und das Unternehmen Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Portfolio gemaf Artikel 2 Absatz 17 SFDR wird auf Basis des
Gesamtwerts aller Anleihen mit Erlésverwendung, die als nachhaltig eingestuft werden, berechnet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlief3lich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprift wird, ob das
Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und Grundsétzen
eines verantwortungsvollen Geschéaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind dem Abschnitt
~Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?” zu
entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* sind als
Anlage ausgeschlossen.



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEXx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, zum Beispiel
fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
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Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen aus?

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermégens werden in nachhaltigen Investitionen (#1 Nachhaltige
Investitionen) angelegt. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, betragt 80% des Netto-Teilfondsvermdgens.

Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Investitionen angelegt, die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden (#2 Nicht nachhaltige Investitionen) wie im Abschnitt ,Welche Investitionen
fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es
einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?* naher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

J Andere Investitionen

Investitionen

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds zu erreichen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Investitionen gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der Mindestanteil an 6kologisch
nachhaltigen Investitionen gemaR der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermogens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.



Mit Blick auf die
EU-Taxonomie
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien flr
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorsc
hriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

v

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umuweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berticksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds berlcksichtigt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie. Dennoch kann es vorkommen, dass der Teilfonds im Rahmen der Anlagestrategie auch in
Unternehmen investiert, die auch in diesen Bereichen tatig sind. Weitere Informationen zu solchen
Investitionen werden, sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/121 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen in griin den Mindestprozentsatz der
EU-taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéat
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, widhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0.00% Taxonomiekonform: 0.00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

[ Taxonomiekonform: 0.00% [ Taxonomiekonform: 0.00%
Kernenergie Kernenergie

| Taxonomiekonform (ohne fossiles g oo, Il Taxonomiekonform (ohne fossiles  0.00%
Gas und Kernenergie) Gas und Kernenergie)

B Taxonomiekonform 0.00% Il Taxonomiekonform 0.00%
Nicht taxonomiekonform 100.00% Nicht taxonomiekonform 100.00%

Dieses Diagramm gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder
ermdglichende Tatigkeiten.

7211 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds beabsichtigt, mindestens 80% seines Nettovermdgens in 6kologisch nachhaltigen
Investitionen anzulegen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.
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Bei den
Referenzwerten

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die

beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale

erreicht.
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.i Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel.

‘"! Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermdgens sind auf das nachhaltige Investitionsziel ausgerichtet. Bis
zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht als nachhaltig
eingestuft sind (#2 Nicht nachhaltige Investitionen). Diese Anlagen kénnen alle in der jeweiligen
Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen und werden vom Portfoliomanagement fir Liquiditats-
und/oder Absicherungszwecke genutzt.

Der Anteil und die Verwendung der als nicht nachhaltig eingestuften Anlagen haben keinen Einfluss auf die
Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels, da sie im Hinblick auf dieses Ziel neutral sind.

Zumindest im Zusammenhang mit relevanten Investitionen fir das Liquiditdtsmanagement, wie Anlagen in
Geldmarktfonds, werden 6kologische oder soziale Mindestschutzmalinahmen berlicksichtigt. Die PAB-
Ausschlisse gelten insbesondere nicht fur Sichteinlagen bei Kreditinstituten und bestimmte Derivate.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://funds.dws.com/en-lu/bond-funds/LU1873225616/ sowie auf der lokalen Internetseite lhres
Landes unter www.dws.com/fundinformation.



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

- (absoluter VaR)

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur
den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ruicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am uUbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse FC, LC, LD, XC, XD, FD, TFC, TFD, FC10, NC EUR
CHF FCH, CHF LCH CHF
USD FCH, USD LCH, USD LDMH, USD FDH, USD FDQH
USD FCH50 usb
SGD LDMH SGD
Ausgabeaufschlag FC, XC, XD, CHF FCH, USD FCH, USD FDH, USD FDQH,
(vom Anleger zu tragen) FD, TFC, TFD, FC10, USD FCH50 0%
NC bis zu 1,5%
LC, LD, CHF LCH, USD LCH, SGD LDMH, USD LDMH bis zu 3%
Verwaltungsvergiitung p.a. FC, CHF FCH, USD FCH, USD FDH, USD FDQH, FD, TFC, TFD bis zu 0,6%
(vom Teilfonds zu tragen)* LC, LD, CHF LCH, USD LCH, SGD LDMH, USD LDMH bis zu 0,9%
XC, XD bis zu 0,2%
FC10 bis zu 0,4%
USD FCH50 bis zu 0,25%
NC bis zu 1,3%

Service Fee p.a.
(vom Teilfonds zu tragen)*

FC, LC, LD, XC, XD, CHF FCH, CHF LCH, USD FCH, USD LCH,
SGD LDMH, USD LDMH, USD FDH, USD FDQH, FD, TFC,
TFD, FC10, USD FCH50, NC 0%
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Uberblick iiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Taxe d'abonnement p.a.
(vom Teilfonds zu tragen)

FC, LC, LD, XC, XD, CHF FCH, CHF LCH, USD FCH, USD LCH,
SGD LDMH, USD LDMH, USD FDH, USD FDQH, FD, TFC,

TFD, FC10, USD FCH50, NC 0,05%
Auflegungsdatum FC, LC, LD 6.7.2015

XC, XD, CHF FCH, CHF LCH, USD FCH, USD LCH 15.10.2015
SGD LDMH, USD LDMH, USD FDH 1512.2016
USD FDQH 30.1.2017
FD 15.3.2017
TFC, TFD 512.2017
FC10 28.2.2020
USD FCH50 15.6.2023
NC 14.3.2025

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heift,
die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Corporate Hybrid Bonds gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt
gemal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor (,SFDR"). Obwohl der Teilfonds kein
nachhaltiges Anlageziel verfolgt, legt er einen
Mindestanteil seiner Vermogenswerte in nach-
haltigen Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17
SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Corporate
Hybrid Bonds ist die Erwirtschaftung einer tiber-
durchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Der Teilfonds kann weltweit in verzinslichen Wert-
papieren, Wandelanleihen, Optionsanleihen, deren
zugrunde liegende Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten, Partizipations- und Genussscheinen, Deriva-
ten sowie Geldmarktinstrumenten und liquiden
Mitteln anlegen.

Mindestens 50% des Teilfondsvermogens werden
weltweit in Hybridanleihen von Emittenten aus
dem Unternehmenssektor investiert.

Hybridanleihen sind Anleihen, die aufgrund ihrer
Ausgestaltung sowohl Fremd- als auch Eigenkapi-
talmerkmale aufweisen. Eigenkapitalahnliche
Merkmale konnen unter anderem Verlustbeteili-
gungen sowie gewinnabhangige Zinszahlungen
sein.
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Fremdkapitalahnliche Merkmale konnen unter
anderem ein festes Laufzeitende oder bei Emissi-
on fixierte so genannte Call-Termine sein, mit
denen Hybridanleihen haufig ausgestattet sind.

In den Bereich der Hybridanleihen fallen auch
Nachranganleihen (Tier 1- und Tier 2-Anleihen),
Genussscheine, Wandel- und Optionsanleihen
sowie Anleihen mit Versicherungsnachrang.

Bis zu 49% des Teilfondsvermogens konnen in
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden,
welche die vorstehenden Kriterien nicht erflllen.

Dieser Teilfonds investiert hochstens 10% des
Teilfondsvermogens in notleidende Wertpapiere.
Alle Grenzwerte beziehen sich auf den Erwerbszeit-
punkt. Bei einer spateren Verletzung dieser Gren-
zen hat der Teilfonds neun Monate Zeit, diese zu
beheben.

Bis zu 100% des Teilfondsvermogens konnen in
Nachranganleihen angelegt werden.

Bis zu 10% des Teilfondsvermogens kénnen in
Aktien (durch Ausiibung von Wandlungsrechten),
einschlieBlich wandelbarer Vorzugsaktien, Vor-
zugsaktien mit unbegrenzter Laufzeit und Vor-
zugspapieren mit unbegrenzter Laufzeit, angelegt
werden.

Der Teilfondsmanager ist bestrebt, etwaige
Wahrungsrisiken gegentiber dem Euro im Portfo-
lio abzusichern.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Derivate durfen zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken eingesetzt werden.

Unter Einhaltung der in Abschnitt 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil angegebe-
nen Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch
durch die Verwendung geeigneter derivativer

Finanzinstrumente umgesetzt werden. Diese
konnen unter anderem Optionen, Terminkontrak-
te (Forwards und Futures), Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf beliebige Finanz-
instrumente wie Swaps, Forward Starting
Swaps, Inflationsswaps, Total Return Swaps,
Excess Return Swaps, Swaptions, Constant
Maturity Swaps und Credit Default Swaps
beinhalten.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdrucklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu
10% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditins-
tituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 49% des Netto-Teilfondsvermogens
betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flissige
Mittel halten. Unter besonders ungtnstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.



Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermaogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt, die
die beworbenen ckologischen und sozialen
Merkmale erflllen. Innerhalb dieser Kategorie
erflllen mindestens 10% des Netto-Teilfondsver-
mogens die Kriterien flr eine Einstufung als
nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ab-
satz 17 SFDR.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sowie die beriicksichtigten
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.

Daruber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Abschnitt 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden, ein-
schlieBlich der in Abschnitt 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Bonitatsratings
Wertpapiere werden in die folgenden Ratingklas-
sen eingestuft:

- Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating:
S&P/Fitch: BBB- oder besser; Moody's: Baa3
oder besser.

— Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating:
Wertpapiere mit einer schlechteren Bewer-
tung als ,Investment-Grade”.

— Notleidende Wertpapiere: Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating, die wie folgt bewer-
tet sind: S&P/Fitch: Rating von CC oder
darunter bis C; Moody's: Rating von Ca.

Bei unterschiedlichen Ratings mehrerer der vorge-
nannten Agenturen wird das Durchschnittsrating
zugrunde gelegt. Hat ein Wertpapier nur ein einzi-
ges Rating, wird dieses Rating verwendet.

Liegt fir das Wertpapier kein offizielles Rating
oder kein Rating von einer Ratingagentur vor,
erfolgt die Ratingeinstufung nach den folgenden
Kriterien:

1) Das Emittentenrating wird fiir das Wertpapier
Ubernommen.

2) st kein Emittentenrating verfligbar, wird ein
internes Rating gemaR den internen Richtlini-
en der DWS durchgefiihrt.

Zusatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Netto-Teilfondsvermogens, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
druckt als Summe der Nennwerte der Total

Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), erreicht den Erwartungen
nach bis zu 50%, kann jedoch in Abhangigkeit von
dem jeweiligen Marktumfeld bis zu 100% betra-
gen, wobei das Ziel eines effizienten Portfolioma-
nagements im Interesse der Anleger verfolgt
wird. Die Berechnung erfolgt gemaf den Richtlini-
en CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Gber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fir einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
.Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben zu
den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezuglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt ,Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management berlcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Berlcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der absolute Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist

jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fiir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fur den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekurzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300TC4X3ECLFVCW74

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Bertcksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dariber hinaus bewirbt dieser Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,\Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mal3e bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

» Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen leisten einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen
haben, wie beispielsweise Gesundheit und Wohlergehen oder Mallnhahmen zum Klimaschutz,
und/oder zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie beispielsweise Anpassung an den
Klimawandel oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomie definiert).

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen nachhaltigen Investitionszielen variiert je nach den
tatsachlichen Anlagen im Portfolio.

Die DWS ermittelt den Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel anhand der eigenen
Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter,
offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt. Der positive Beitrag einer Investition zu
einem Umwelt- und/oder sozialen Ziel bemisst sich danach, welche Umsatze ein Unternehmen mit
den tatsachlichen Wirtschaftstatigkeiten, die diesen Beitrag leisten, erzielt (tatigkeitsbezogener
Ansatz). Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn der Emittent
positiv bei der DNSH-Bewertung (Do No Significant Harm — Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) abschneidet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR im Portfolio wird somit
proportional zu den als nachhaltig eingestuften Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten berechnet
(tatigkeitsbezogener Ansatz). Abweichend hiervon wird im Fall von Anleihen mit Erlésverwendung, die
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, der Wert der gesamten Anleihe auf den Anteil
nachhaltiger Investitionen im Portfolio angerechnet.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden daraufhin bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
verursachen. Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) berlcksichtigt. Wird eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Erganzung der SFDR systematisch integriert. Unter Berticksichtigung dieser
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder soziale nachhaltige Anlageziele
erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und
interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe
der Zeit angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher
ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind als Anlage ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement bertcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen (Nr. 10)

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfiillen, berticksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fir die Werte der
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem Teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.

Nein



=2».  Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Y

':"hqs'-l;' Dieser Teilfonds verfolgt eine Anleihestrategie als Hauptanlagestrategie. Das Teilfondsvermdgen wird
weltweit in verzinslichen Wertpapieren, Wandelanleihen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegende
dient als Richtschnur Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Partizipations- und Genussscheinen, Derivaten sowie
o — — Geldmarktinstrumenten und liquiden Mitteln angelegt. Mindestens 50% des Teilfondsvermogens
entscheidungen, wobei werden weltweit in Hybridanleihen von Emittenten aus dem Unternehmenssektor investiert. Bis zu
bestimmte Kriterien wie 100% des Teilfondsvermdgens kdnnen in Nachranganleihen angelegt werden.

beispielsweise . L .
InveZtitionszieIe oder Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu

Risikotoleranz entnehmen.
berticksichtigt werden.

Die Anlagestrategie

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

DWS ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhangig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kénnen Faktoren wie
beispielsweise die zukinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens berlicksichtigen. Dartiber hinaus
kdénnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fir den Marktsektor des Unternehmens berlcksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung
der beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertungsansatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsétze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs mdglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A“ (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fiihrt einer der Bewertungsansatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
kdénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tats&chlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen
Geschéaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden
unter anderem Menschenrechtsverstofle, VerstolRe gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder
Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches Geschéftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete Verstof3e gegen die vorgenannten
internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
von ,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

* Freedom House Status
Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an

politischer Freiheit und Burgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
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Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.
* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhéngig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplanen fiir Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall aulRergewdhnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten Mallnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschlusse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen vorliibergehend auszusetzen.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fur die
Ausschlisse kdnnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur berlicksichtigt werden.

» Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erlésverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zuldssig, wenn die folgenden Kriterien
erfiillt sind. Zunachst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit den
Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards fur griine Anleihen (Green Bonds),
Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum Beispiel die
ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fiir griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen einer
unabhangigen Priifung unterzogen wurden, gepruft. Zweitens werden in Bezug auf den Emittenten der
Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu fihren, dass Emittenten und deren
Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

Insbesondere sind Anlagen in Anleihen mit Erlésverwendung untersagt, wenn auf die Emittenten die
folgenden Kriterien zutreffen:

- staatliche Emittenten, die von Freedom House als ,nicht frei* eingestuft werden;

- Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* wie oben
ausgefiihrt;

- Unternehmen, die Tabakwaren herstellen: 5% oder mehr;

- Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen, wie oben ausgeftihrt; oder

- Unternehmen mit identifizierten Kohleexpansionsplanen fir Thermalkohle, wie oben ausgefihrt.

« Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fiir die Bewertung von NormverstofRen und die Beteiligung an
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische Waffen)
erfullen. Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind bis zu einem bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der Vielfalt an
Datenanbietern und Methoden, der verfligbaren Datenabdeckung sowie der regelmaRigen
Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten
Vermogenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder fir die
keine oder keine vollstdndige Datenabdeckung vorliegt.

Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen

Dariber hinaus misst die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionen den Beitrag zu
einem oder mehreren UN-SDGs und/oder anderen 6kologischen nachhaltigen Zielen. Dies erfolgt mit



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

der eigenen Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei der potenzielle Investitionen anhand
verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft
werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?" naher ausgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlief3lich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeithehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprift wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie erfullen mindestens 10% des
Teilfondsvermogens die Kriterien flr eine Einstufung als nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltige
Investitionen). Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, 2% des Netto-Teilfondsvermdgens, und der Mindestanteil
sozial nachhaltiger Investitionen 2% des Netto-Teilfondsvermdgens. Der tatsachliche Anteil
nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und
sozial nachhaltiger Investitionen hangt von der Marktsituation und dem investierbaren
Anlageuniversum ab.

Bis zu 49% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der
ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden oder fir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?* naher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet
auf
Okologische/soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische /
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

@ In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen geman der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermdgens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds bericksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Il Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten.
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%,

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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% Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, betragt 2% des Netto-Teilfondsvermdgens.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 2% des Netto-Teilfondsvermdégens.

LY Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens stehen mit den beworbenen ékologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49%
des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, firr die die ESG-
Bewertungsmethodik nicht anwendbar ist oder fur die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fir die Bewertung
direkter Beteiligungen an Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen“ kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen, wie Einlagen bei Kreditinstituten und Derivate, umfassen. Diese Anlagen kdnnen von
dem Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Risikodiversifizierungs-,
Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen* fallen, werden 6kologische oder
soziale Mindestschutzmanahmen nicht oder nur teilweise beriicksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-lu/bond-
funds/LU1245923484/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DWS Invest Credit Opportunities

Anlegerprofil

Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

80% ICE BofA BB Euro High Yield Index,
20% ICE BofA CCC & Lower Euro High Yield Index

Hebelwirkung

Funffacher Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur
den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Swing Pricing

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden. Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen
bestimmten Teilfonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten” auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ruicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am uUbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fiir Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im

Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick tiber die Anteilklassen

Waihrung der Anteilklasse FC, FD, LC, LD, TFC, TFD, FC100, LDM, NC EUR
CHF TFCH CHF
USD XCH usDbD
Ausgabeaufschlag FC, FD, TFC, TFD, CHF TFCH, USD XCH, FC100 0%
(vom Anleger zu tragen) LC, LD, LDM bis zu 3%
NC bis zu 1,5%
Verwaltungsvergiitung p.a. FC, FD, TFC, TFD, CHF TFCH bis zu 0,6%
(vom Teilfonds zu tragen)* LC, LD, LDM bis zu 0,9%
USD XCH, FC100 bis zu 0,2%
NC bis zu 1,3%
Service Fee p.a. FC, FD, LC, LD, TFC, TFD, CHF TFCH, USD XCH, FC100, LDM, NC 0%
(vom Teilfonds zu tragen)*
Taxe d'abonnement p.a. FC, FD, LC, LD, TFC, TFD, CHF TFCH, USD XCH, FC100, LDM, NC  0,05%
(vom Teilfonds zu tragen)
Auflegungsdatum FC 30.4.2019
FD, LC, LD, TFC, TFD 1512.2023
CHF TFCH, USD XCH 15.4.2024
FC100 212.2024
LDM 291.2025
NC 17.2.2025

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heif3t,
die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Fur den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Credit Opportunities gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt
gemal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor (,SFDR"). Obwohl der Teilfonds kein
nachhaltiges Anlageziel verfolgt, legt er einen
Mindestanteil seiner Vermogenswerte in nach-
haltigen Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17
SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Credit
Opportunities ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fir den Teilfonds.
Die tatsachlichen Renditen und Risiken konnen
diese Zielsetzung erreichen oder verfehlen. Es
gibt keine Zusicherung oder Gewahr daflr, dass
eine positive Rendite oder tberhaupt eine Rendi-
te auf das investierte Kapital erzielt wird.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezug-
nahme auf einen Referenzwert (Benchmark)
verwaltet.

Das Teilfondsvermogen kann weltweit in den
folgenden Instrumenten angelegt werden:

— verzinslichen Wertpapieren, die von staatli-
chen Einrichtungen (Zentralbanken, staatli-
chen Stellen, Regierungsbehorden und supra-
nationalen Institutionen) in Industrie- oder
Schwellenlandern begeben werden;

— Unternehmensanleihen, die von Unternehmen
in Industrie- oder Schwellenlandern emittiert
werden, unabhangig davon, ob diese zum
Zeitpunkt des Erwerbs ein Investment-Grade-
Rating aufweisen oder nicht;

— Covered Bonds;

— Wandelanleihen;

- Pflichtwandelanleihen (CoCos);

— nachrangigen Anleihen.

Die Anlagen des Teilfonds in den vorstehenden
Vermogenswerten konnen bis zu 100% des
Teilfondsvermogens ausmachen.

Dabei wird das Teilfondsvermogen zu mindes-
tens 70% in verzinslichen Wertpapieren ange-
legt, die ein Bonitatsrating von mindestens B3
(Moody's) oder B- (S&P und Fitch) aufweisen.
Hochstens 10% des Teilfondsvermogens konnen
in notleidenden Wertpapieren angelegt werden.
Bei einer spateren Verletzung dieser Grenzen hat
der Teilfonds neun Monate Zeit, diese zu behe-
ben. Hierzu gehort auch, die Wertpapiere zu
verauflern, sofern eine solche VerauBRerung
sowohl durchfiihrbar als auch im besten Interes-
se der Anleger ist.

Notleidende Wertpapiere werden aktiv als Anla-

gemoglichkeiten in Betracht gezogen, auch wenn
sie erhohten Risiken, darunter Kredit-, Liquiditats-,
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Ausfall- und Marktrisiken, ausgesetzt sind. Diese
Wertpapiere stammen beispielsweise von Emit-
tenten, die ihren finanziellen Verpflichtungen
nicht nachgekommen sind, gegen die ein Insol-
venzverfahren eingeleitet wurde oder die ihren
Betrieb eingestellt haben, wobei die Aussichten
auf Einbringlichkeit der Forderungen (Kapital oder
Zinsen) begrenzt sind. Notleidende Wertpapiere
konnen zwar eine hohere maogliche Rendite
bieten, sind aber auch mit einem erhohten Ver-
lustrisiko verbunden. Die Anlagestrategie des
Teilfonds zielt teilweise darauf ab, Gewinne aus
unterbewerteten Wertpapieren mit Erholungspo-
tenzial zu erzielen. Diese Strategie wird auf der
Basis einer griindlichen Beurteilung der Risiken
und Auswirkungen auf das Risikoprofil des Teil-
fonds umgesetzt.

Derivate durfen zu Absicherungs- und Anlagezwe-
cken eingesetzt werden.

Mindestens 95% des Teilfondsvermdgens lauten
auf Euro oder werden gegen Euro abgesichert.

Unter Einhaltung der in Abschnitt 2 B. des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt werden. Diese konnen unter
anderem Optionen, Terminkontrakte (Forwards
und Futures), Terminkontrakte auf Finanzinstru-
mente und Optionen auf derartige Kontrakte
sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward Starting Swaps, Inflations-
swaps, Total Return Swaps, Excess Return Swaps,
Swaptions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps beinhalten.

Wahrend der angemessenen Dauer einer Restruk-
turierung der in Besitz des Teilfonds befindlichen
festverzinslichen Instrumente kann der Teilfonds-
manager auch bis zu 10% des Teilfondsvermogens
in notierte oder nicht notierte Aktien investieren.
Des Weiteren darf der Teilfondsmanager ebenfalls
an Kapitalerhohungen oder sonstigen Kapitalver-
anderungen teilnehmen (zum Beispiel. fiir Wan-
del- oder Optionsanleihen), die zu einer Restruktu-
rierung gehoren oder im Anschluss daran
stattfinden.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdriicklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht Gber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu

10% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditins-
tituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 49% des Netto-Teilfondsvermogens
betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flissige
Mittel halten. Unter besonders ungiinstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% des Netto-Teilfondsver-
maogens begrenzt.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt,
die die beworbenen okologischen und sozialen
Merkmale erfillen. Innerhalb dieser Kategorie
erflllen mindestens 5% des Netto-Teilfondsver-
mogens die Kriterien fur eine Einstufung als
nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ab-
satz 17 SFDR.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sowie die beriicksichtigten
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefuhrt wird.

Das Teilfondsvermogen kann dariber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten ange-
legt werden, die in Abschnitt 2 angegeben sind,
einschlieRlich der in Abschnitt 2 A. Buchstabe j)
des Verkaufsprospekts - Allgemeiner Teil genann-
ten Vermogenswerte.

Der Teilfonds investiert nicht in durch Forderun-
gen unterlegte Wertpapiere (Asset Backed Securi-
ties) oder durch Hypotheken unterlegte Wertpa-
piere (Mortgage Backed Securities).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Bonitatsratings
Wertpapiere werden in die folgenden Ratingklas-
sen eingestuft:

—  Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating:
S&P/Fitch: BBB- oder besser; Moody's: Baa3
oder besser.

— Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating:
Wertpapiere mit einer schlechteren Bewer-
tung als ,Investment-Grade”.



- Notleidende (einschlieBlich ausgefallene)
Wertpapiere: Wertpapiere ohne Investment-
Grade-Rating, die wie folgt bewertet sind:
S&P/Fitch: Rating von CC oder darunter bis D
(Zahlungsausfall) Moody's: Rating von Ca oder
darunter bis C (Zahlungsausfall).

Bei unterschiedlichen Ratings mehrerer der vorge-
nannten Agenturen wird das Durchschnittsrating
zugrunde gelegt. Hat ein Wertpapier nur ein
einziges Rating, wird dieses Rating verwendet.

Liegt fir das Wertpapier kein offizielles Rating
oder kein Rating von einer Ratingagentur vor,
erfolgt die Ratingeinstufung nach den folgenden
Kriterien:

1) Das Emittentenrating wird fir das Wertpapier
Ubernommen.

2) Ist kein Emittentenrating verfligbar, wird ein
internes Rating gemaR den internen Richtlini-
en der DWS durchgefuhrt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Bertcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Zusiatzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben be-
schrieben ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Netto-Teilfondsvermogens, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausge-
driickt als Summe der Nennwerte der Total

Return Swaps dividiert durch den Nettoinventar-
wert des Teilfonds), erreicht den Erwartungen
nach bis zu 100%, kann jedoch in Abhangigkeit
von dem jeweiligen Marktumfeld bis zu 200%
betragen, wobei das Ziel eines effizienten Portfo-
liomanagements im Interesse der Anleger verfolgt
wird. Die Berechnung erfolgt gemaR den Richtlini-
en CESR/10-788. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil,
unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung”, zu entnehmen.
Die Auswahl von Gegenparteien fur einen Total
Return Swap erfolgt nach den im Abschnitt
,Kontrahentenauswahl” des Verkaufsprospekts
beschriebenen Grundsatzen. Weitere Angaben
zu den Gegenparteien werden im Jahresbericht
veroffentlicht. Bezuglich spezieller Risikoaspekte
in Zusammenhang mit Total Return Swaps wer-
den die Anleger auf den Abschnitt , Allgemeine
Risikohinweise” und insbesondere auf den Ab-
schnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften” des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds wird
der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird den flnffachen Wert des
Teilfondsvermogens voraussichtlich nicht Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios).

Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergutung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Invest Credit Opportunities

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000JDDVBZ8UZSN12

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
5% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Bertcksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dariber hinaus bewirbt dieser Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,\Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mal3e bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

» Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen leisten einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen
haben, wie beispielsweise Gesundheit und Wohlergehen oder Mallnhahmen zum Klimaschutz,
und/oder zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie beispielsweise Anpassung an den
Klimawandel oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomie definiert).

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen nachhaltigen Investitionszielen variiert je nach den
tatsachlichen Anlagen im Portfolio.

Die DWS ermittelt den Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel anhand der eigenen
Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter,
offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt. Der positive Beitrag einer Investition zu
einem Umwelt- und/oder sozialen Ziel bemisst sich danach, welche Umsatze ein Unternehmen mit
den tatsachlichen Wirtschaftstatigkeiten, die diesen Beitrag leisten, erzielt (tatigkeitsbezogener
Ansatz). Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn der Emittent
positiv bei der DNSH-Bewertung (Do No Significant Harm — Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) abschneidet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR im Portfolio wird somit
proportional zu den als nachhaltig eingestuften Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten berechnet
(tatigkeitsbezogener Ansatz). Abweichend hiervon wird im Fall von Anleihen mit Erlésverwendung, die
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, der Wert der gesamten Anleihe auf den Anteil
nachhaltiger Investitionen im Portfolio angerechnet.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden daraufhin bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
verursachen. Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) berlcksichtigt. Wird eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Erganzung der SFDR systematisch integriert. Unter Berticksichtigung dieser
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder soziale nachhaltige Anlageziele
erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und
interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe
der Zeit angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher
ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind als Anlage ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement bertcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen (Nr. 10)

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfiillen, berticksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fir die Werte der
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem Teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Anleihestrategie als Hauptanlagestrategie. Das Teilfondsvermdgen wird
weltweit in Staatsanleihen, Anleihen von staatsnahen Emittenten, forderungsbesicherten
Wertpapieren (Asset Backed Securities) und gedeckten Schuldverschreibungen (Covered Bonds)
angelegt werden. Zu den staatsnahen Emittenten zahlen Zentralbanken, staatliche Behorden,
Gebietskorperschaften und supranationale Institutionen. Unternehmensanleihen und Anleihen von
Emittenten aus Schwellenldndern kénnen aufgenommen werden. Dabei wird das Teilfondsvermdgen
zu mindestens 70% in verzinslichen Wertpapieren angelegt, die ein Bonitatsrating von mindestens B3
(Moody’s) oder B- (S&P und Fitch) aufweisen. Mindestens 95% des Teilfondsvermdgens lauten auf
EUR oder werden gegen EUR abgesichert. Notleidende Wertpapiere werden aktiv als
Anlagemdglichkeiten in Betracht gezogen, auch wenn sie erhéhten Risiken, darunter Kredit-,
Liquiditats-, Ausfall- und Marktrisiken, ausgesetzt sind.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

DWS ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhangig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kdnnen Faktoren wie
beispielsweise die zukilinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukiinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens bericksichtigen. Darliber hinaus
koénnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fiir den Marktsektor des Unternehmens berlicksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung
der beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertungsansatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschlissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsatze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs mdglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A* (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fihrt einer der Bewertungsansatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
koénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen
Geschaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden
unter anderem Menschenrechtsversto3e, Verstolie gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder
Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete Verstofie gegen die vorgenannten
internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
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von ,F“ sind als Anlage ausgeschlossen.
* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Birgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplénen fir Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall aulRergewdhnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MaRnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriibergehend auszusetzen.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fur die
Ausschlisse kénnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur berlicksichtigt werden.

» Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erlésverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zulassig, wenn die folgenden Kriterien
erfiillt sind. Zunachst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit den
Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards fir griine Anleihen (Green Bonds),
Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum Beispiel die
ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fir griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen einer
unabhangigen Priifung unterzogen wurden, gepruft. Zweitens werden in Bezug auf den Emittenten der
Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu flhren, dass Emittenten und deren
Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

Insbesondere sind Anlagen in Anleihen mit Erlésverwendung untersagt, wenn auf die Emittenten die
folgenden Kriterien zutreffen:

- staatliche Emittenten, die von Freedom House als ,nicht frei“ eingestuft werden;

- Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* wie oben
ausgefihrt;

- Unternehmen, die Tabakwaren herstellen: 5% oder mehr;

- Unternehmen mit Beteiligung an umstrittenen Waffen, wie oben ausgefiihrt; oder

- Unternehmen mit identifizierten Kohleexpansionsplanen fiir Thermalkohle, wie oben ausgefihrt.

« Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fur die Bewertung von NormverstoRRen und die Beteiligung an
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische Waffen)
erfullen. Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind bis zu einem bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der Vielfalt an
Datenanbietern und Methoden, der verfligbaren Datenabdeckung sowie der regelmaRigen
Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten
Vermdgenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder fir die
keine oder keine vollstandige Datenabdeckung vorliegt.

Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen



Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
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Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Dariber hinaus misst die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionen den Beitrag zu
einem oder mehreren UN-SDGs und/oder anderen 6kologischen nachhaltigen Zielen. Dies erfolgt mit
der eigenen Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei der potenzielle Investitionen anhand
verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft
werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?“ naher ausgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlieBlich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprtift wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
.F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdégens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie erflillen mindestens 5% des
Teilfondsvermdgens die Kriterien fir eine Einstufung als nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltige
Investitionen). Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, 1% des Netto-Teilfondsvermdgens, und der Mindestanteil
sozial nachhaltiger Investitionen 1% des Netto-Teilfondsvermdgens. Der tatsachliche Anteil
nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und
sozial nachhaltiger Investitionen hangt von der Marktsituation und dem investierbaren
Anlageuniversum ab.

Bis zu 49% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der
ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?“ naher ausgefihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
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ausgedruckt durch den
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- Umsatzerlose,
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Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet
auf
Okologische/soziale
Merkmale

#1B Andere
Okologische /
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

@ In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen geman der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermdgens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
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sind Tatigkeiten, fur die
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armen Alternativen gibt
und die unter anderem
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entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds bericksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Il Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten.
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sind nachhaltige
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% Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.

LY Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens stehen mit den beworbenen ékologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49%
des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, firr die die ESG-
Bewertungsmethodik nicht anwendbar ist oder fur die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fir die Bewertung
direkter Beteiligungen an Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen“ kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen, wie Einlagen bei Kreditinstituten und Derivate, umfassen. Diese Anlagen kdnnen von
dem Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fiir Risikodiversifizierungs-,
Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen* fallen, werden 6kologische oder
soziale Mindestschutzmanahmen nicht oder nur teilweise beriicksichtigt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-lu/bond-
funds/LU1968688876/ sowie auf der lokalen Internetseite Ihres Landes
www.dws.com/fundinformation.



DWS Invest Critical Technologies

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH

Performance-Benchmark

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

50% MSCI World Industrials Index, 30% MSCI World Information Technology Index, 20% MSCI AC World Index

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur
den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am ubernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts zwei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird zwei Bankarbeitstage nach Riucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im

Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wahrung der Anteilklasse FC, LC, LD, NC, TFC, PFC EUR
USD TFCH usD

Ausgabeaufschlag FC, TFC, USD TFCH, PFC 0%

(vom Anleger zu tragen) LC, LD bis zu 5%
NC bis zu 3%

Verwaltungsvergiitung p.a. FC, TFC, USD TFCH bis zu 0,75%

(vom Teilfonds zu tragen)* LC, LD bis zu 1,5%
NC bis zu 2%
PFC bis zu 1,6%

Service Fee p.a. FC, LC, LD, NC, TFC, USD TFCH, PFC 0%

(vom Teilfonds zu tragen)*

Taxe d'abonnement p.a. FC, LC, LD, NC, TFC, USD TFCH, PFC 0,05%

(vom Teilfonds zu tragen)

Auflegungsdatum FC, LC, LD 211.2018
NC 14.12.2018
TFC 15.5.2019
USD TFCH 16.9.2019
PFC 28.4.2021

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heift, die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich daher nur
fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe Verluste hinzunehmen.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
Critical Technologies gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestim-
mungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik die DWS Invest Critical
Technologies ist die Erwirtschaftung eines
langfristigen Kapitalzuwachses.

Mindestens zwei Drittel des Netto-Teilfondsver-
mogens werden weltweit in Beteiligungswertpa-
pieren von Unternehmen aller Marktkapitalisie-
rungen angelegt, die zumindest einen Teil ihrer
Wirtschaftstatigkeiten in Bereichen ausiben, die
das Teilfondsmanagement im Kontext der soge-
nannten ,Kritischen Technologien” fir relevant
halt. Unter ,Kritischen Technologien” bertcksich-
tigt das Teilfondsmanagement Unternehmen mit
Wirtschaftstatigkeiten in der gesamten Wert-
schopfungskette von Losungen in den folgenden
Segmenten, die als kritisch flr nationale Ziele wie
Verteidigung, Sicherheit, Wirtschaftswachstum
oder offentliche Sicherheit gelten: Robotik und
fortschrittliche Fertigung, Cybersicherheit, Kinst-
liche Intelligenz und Halbleiter, Energie und
Infrastruktur, Verteidigung und Raumfahrt, die
qualitativ mithilfe der Fundamentalanalyse durch
das Teilfondsmanagement bewertet werden.

Um im Rahmen des Segments Robotik und fort-
schrittliche Fertigung in Betracht zu kommen,
wahlt das Teilfondsmanagement vorwiegend
Unternehmen aus, die einen Beitrag zur Wert-
schopfungskette der Robotik und ermoglichenden
Technologien sowie Automatisierungstechnologi-
en leisten oder von dieser Wertschopfungskette
profitieren. Die Portfoliounternehmen sind Gber-
wiegend, jedoch nicht ausschlieBlich in den folgen-
den Bereichen tatig: Roboteranwendungen und
-komponenten, Automatisierung, autonome
Systeme, moderne Werkstoffe, intelligente und
fortschrittliche Fertigung, Sensoren, Mikrocontrol-
ler, 3D-Druck, Datenverarbeitung, Antriebstechno-
logien sowie Bild-, Gesten- und Spracherkennung
und andere technologische Anforderungen und
Software. Uber die Fundamentalanalyse hinaus
wahlt das Teilfondsmanagement nur Unternehmen
aus, die mindestens 20% ihres Umsatzes mit
Wirtschaftstatigkeiten in einer oder mehreren der
folgenden Industrien bzw. Industriezweige erzielen
(im Sinne der Definition der Global Industry Classi-
fication Standards, GICS): Elektrische Geréte,
Software, Interaktive Medien und Dienste, Maschi-
nen, Computer-Ausristung, Gerate und Bauteile,
Halbleiter und Halbleiterausristung, Professionelle
Dienstleistungen, Finanzdienstleistungen, IT-Diens-
te oder Industriekonglomerate.

Um im Rahmen des Segments Cybersicherheit in
Betracht zu kommen, wahlt das Teilfondsmanage-
ment vorwiegend Unternehmen aus, deren Ge-
schaft von der Cybersicherheit profitiert oder
derzeit im Zusammenhang mit Cybersicherheit
steht. Der Bereich Cybersicherheit umfasst unter
anderem Organisationen, die eine Verpflichtung
und/oder Verbindung zu Praktiken haben, die
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Computer, Server, Mobilgerate, elektronische
Systeme, Netzwerke und Daten vor bosartigen
Angriffe schitzen. Dazu gehort auch die Sicherheit
der Informationstechnologie und elektronischer
Daten. Cybersicherheit umfasst verschiedenste
Bereiche, angefangen vom Schutz von Computer-
systemen Uber die Wiederherstellung nach Katast-
rophen bis hin zur Schulung von Endnutzern. Uber
die Fundamentalanalyse hinaus wahlt das Teil-
fondsmanagement nur Unternehmen aus, die
mindestens 20% ihres Umsatzes mit Wirtschaftsta-
tigkeiten in einer oder mehreren der folgenden
Industrien bzw. Industriezweige erzielen (im Sinne
der Definition der GICS): Systemsoftware, Anwen-
dungssoftware, Internetdienste und -infrastruktur,
Forschungs- und Beratungsdienstleistungen,
IT-Beratung und weitere Dienste oder Internet-
dienste und -infrastruktur.

Um im Rahmen des Segments Kunstliche Intelli-
genz und Halbleiter in Betracht zu kommen, wahlt
das Teilfondsmanagement vorwiegend Unterneh-
men aus, die einen Beitrag zur Wertschopfungsket-
te der Kunstlichen Intelligenz und Halbleiter leisten,
was die Entwicklung, notwendige Infrastruktur
sowie die Anwendung der Kunstlichen Intelligenz
umfasst, oder von dieser Wertschopfungskette
profitieren. Die Portfoliounternehmen sind tUber-
wiegend, jedoch nicht ausschlieBlich in den fol-
genden Bereichen tatig: Rechenzentren und
zugehorige Ausstattung, zum Beispiel Server,
Kuhltechnologien sowie elektrotechnische Kompo-
nenten; Softwareentwicklung, Anwendung und
Entwicklung von Kunstlicher Intelligenz, maschinel-
les Lernen, Mikroprozessoren und Mikroelektronik,
Halbleiterdesign, Halbleiterfertigung, Halbleiterpru-
fungen und -instandhaltung sowie Produktion von
Geraten oder Gerateteilen, die fur die Halbleiter-
produktion notwendig sind. Uber die Fundamental-
analyse hinaus wahlt das Teilfondsmanagement
nur Unternehmen aus, die mindestens 20% ihres
Umsatzes mit Wirtschaftstatigkeiten in einer oder
mehreren der folgenden Industrien bzw. Industrie-
zweige erzielen (im Sinne der Definition der GICS):
Halbleiter und Halbleiterausristung, Kraftfahrzeu-
ge, Software, Unterhaltung, IT-Dienste, Kommuni-
kationsgerate, Interaktive Medien und Dienste,
breit gefacherter Einzelhandel, Halbleiter und
Halbleiterausristung, Hardwarekomponenten,
Speicher- und Peripheriegerate, Industriekonglo-
merate, Uberlandtransporte, Professionelle Dienst-
leistungen, Gesundheitswesen: Ausstattung und
Produkte, Elektrische Gerate, Computer-Ausris-
tung, Gerate und Bauteile, Maschinen, Gesund-
heitswesen: Anbieter und Dienstleister oder
Finanzdienstleistungen.

Um im Rahmen des Segments Energie und Infra-
struktur in Betracht zu kommen, wahlt das Teil-
fondsmanagement vorwiegend Unternehmen aus,
die einen Beitrag zur Wertschopfungskette der
Energieerzeugung und energiebezogenen Infra-
struktur sowie kommunikations-, gebaude- und
verkehrsbezogenen Infrastruktur leisten oder von
dieser Wertschopfungskette profitieren. Die Portfo-
liounternehmen sind tUberwiegend, jedoch nicht
ausschlieRlich in den folgenden Bereichen tatig:
Stromerzeugung, Ubertragung, Vertrieb, Technolo-

gien fUr erneuerbare Energien sowie Energiespei-
cherung und Batterietechnologien, fortschrittliche
Technologien fir Kernkraft, Wasserstoff und
Planung und Bau von Infrastruktur. Uber die
Fundamentalanalyse hinaus wahlt das Teilfonds-
management nur Unternehmen aus, die mindes-
tens 20% ihres Umsatzes mit Wirtschaftstatigkei-
ten in einer oder mehreren der folgenden
Industrien bzw. Industriezweige erzielen (im Sinne
der Definition der GICS): Transportinfrastruktur,
Maschinen, Metalle und Bergbau, Handels- und
Vertriebsunternehmen, Energiezubehor und
Dienste, Baumaterialien, Bau- u. Ingenieurswesen,
Erdol, Erdgas und nicht erneuerbare Brennstoffe,
Elektrische Gerate, Stromversorgungsunterneh-
men, Baustoffe, Professionelle Dienstleistungen,
Kommerzielle Dienstleistungen und Verbrauchsma-
terialien, Unabhangige Stromversorger und erneu-
erbare Energien, Computer-Ausristung, Gerate
und Bauteile.

Um im Rahmen des Segments Verteidigung und
Raumfahrt in Betracht zu kommen, wahlt das
Teilfondsmanagement vorwiegend Unternehmen
aus, die einen Beitrag zur Wertschopfungskette der
Militar- oder Verteidigungsindustrie leisten oder
von dieser Wertschopfungskette profitieren. Die
Portfoliounternehmen sind Uberwiegend, jedoch
nicht ausschlieBlich in den folgenden Bereichen
tatig: Luft- und Raumfahrt und Verteidigung:
Produkte und Dienstleistungen, einschlieflich
Hyperschall, Antriebstechnologien, Militarfahrzeu-
ge, -schiffe und -flugzeuge, unbemannte Fahrzeu-
ge, Kommunikationssysteme und -dienste, ein-
schlieBlich Satelliten, Ereignisreaktion, Sicherheit
oder sicherheitsbezogene Software, IT-Hardware
und -Dienste, Trainings- und Simulationssoftware
und -produkte, digitale Forensik, Detektionsgerate
und elektronische Authentifizierung und biometri-
sche Erkennung sowie raumfahrtbezogene Produk-
te und Dienstleistungen in den folgenden Berei-
chen: Weltraumforschung (einschlieBlich
Entwicklung von kommerziellen Raumfahrzeugen,
Raumfahrttourismus, wissenschaftliche Forschung
oder Auslieferung von Ausriistung oder Gitern in
den Weltraum), Raketen und andere kommerzielle
Satellitenausristung, -systeme oder -software flr
Bereiche wie Forschung, Erdbeobachtungen,
Space Imaging oder GPS. Uber die Fundamental-
analyse hinaus wahlt das Teilfondsmanagement
nur Unternehmen aus, die mindestens 20% ihres
Umsatzes mit Wirtschaftstatigkeiten in einer oder
mehreren der folgenden Industrien bzw. Industrie-
zweige erzielen (im Sinne der Definition der GICS):
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung, Anwen-
dungssoftware, Bau- und Schwerlastfahrzeuge
oder Forschungs- und Beratungsdienstleistungen.

Das Teilfondsmanagement kann von dem Umsatz-
schwellenwert von 20% abweichen und zusatzliche
Kriterien zur Auswahl eines Unternehmens in den
vorstehend genannten Segmenten bertcksichti-
gen, beispielsweise im Falle eines signifikanten
Marktanteils oder eines starken Wachstums in dem
jeweiligen Segment oder im Falle erheblicher
Investitionsausgaben oder Investitionen fur For-
schung und Entwicklung in dem betreffenden
Segment.



Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnah-
me auf einen Referenzwert (Benchmark) verwaltet.

Bis zu ein Drittel des Teilfondsvermogens kann in
Geldmarktinstrumente und Einlagen bei Kreditins-
tituten investiert werden. Unter besonders ungtins-
tigen Marktbedingungen ist es gestattet, diese
Obergrenze von einem Drittel zu Ubersteigen,
wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinha-
ber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flussige
Mittel halten. Unter besonders unglnstigen Markt-
bedingungen ist es gestattet, vorlibergehend mehr
als 20% zusatzliche fliissige Mittel zu halten, wenn
und soweit dies erforderlich ist und im Interesse
der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Teilfondsvermo-
gens in Anteilen von OGAW und/oder anderen
OGA (Investmentfondsanteilen) anlegen. Dabei
darf der uber 5% des Teilfondsvermogens hinaus-
gehende Teil an Investmentfondsanteilen nur aus
Anteilen von Geldmarktfonds bestehen.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlage-
beschrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdricklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht uber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

Im Rahmen des ermessensabhangigen Manage-
ments flr den Teilfonds nimmt die Investment-
gesellschaft eine aktive Auswahl der nach dem
OGAW-Gesetz zulassigen Vermogenswerte vor,
die im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil in
Abschnitt 2 angegeben sind. Entscheidungen
hinsichtlich der Anlagenauswahl stutzen sich auf
fundierte Bewertungen seitens weltweit vernetz-
ter Anlagespezialisten des Fondsmanagements.

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgeftihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und zusatzlich zu den in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt (Aktienfonds) genann-
ten Anlagegrenzen gilt, dass mindestens zwei
Drittel des Aktivwvermogens (dessen Héhe be-
stimmt sich nach dem Wert der Vermogensge-
genstande des Teilfonds ohne Beriicksichtigung
von Verbindlichkeiten) des Teilfonds in Aktien
angelegt werden, die zum amtlichen Handel an

einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um:

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Uber Personengesellschaften gehal-
tene Aktien;

— Anteile an Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach
deren Anlagebedingungen das Bruttovermo-
gen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermaogen besteht, wenn diese Kérperschaf-
ten, Personenvereinigungen oder Vermogens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschlttungen
einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr
befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschuttungen vornehmen, es sei denn, die
Ausschuttungen unterliegen einer Besteue-
rung von mindestens 15% und der Teilfonds
ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften stammen, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittel-
bar oder mittelbar Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften halten, die (i) Immobilien-Gesell-
schaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem Mit-
gliedsstaat der Europaischen Union oder
einem Mitgliedsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem
Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapitalge-
sellschaften betragt.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Zusatzliche Ausschliisse

Das Teilfondsmanagement prift bei seinen Anla-
geentscheidungen die folgenden Bewertungs-
ansatze und schlieBt abhangig vom jeweiligen
Bewertungsergebnis Unternehmen aus dem
Anlageuniversum aus. Das Teilfondsmanagement
berucksichtigt mithilfe eines eigenen Softwaretools
die folgenden Bewertungsansatze: Bewertung von
NormverstoRen, Beteiligung an umstrittenen
Sektoren und Engagement in umstrittenen Waffen.

Das eigene Softwaretool zieht die Daten mehrerer
ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder
interne Bewertungen heran, um daraus Gesamt-
bewertungen abzuleiten. Bei der Bewertung von
NormverstoRen erhalten die Emittenten eine von
sechs moglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A" (beste Bewertung) bis ,F” (schlechteste
Bewertung). Bei anderen Bewertungsansatzen
liefert das eigene Softwaretool gesonderte
Bewertungen, die auf den aus umstrittenen
Sektoren erzielten Umsatzen oder dem Grad des
Engagements des Emittenten in umstrittenen
Waffen basieren. Fihrt einer der Bewertungsan-
satze zum Ausschluss eines Emittenten, darf der
Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Die nachstehenden Bewertungsansatze gelten
nicht fir Anlagen in Zielfonds.

Bewertung von NormverstéBen

Bei der Bewertung von NormverstoRen wird das
Verhalten von Unternehmen im Hinblick auf die
Einhaltung allgemein anerkannter Standards und
Grundsatze eines verantwortungsvollen Ge-
schaftsgebarens beurteilt, die unter anderem in
den Prinzipien des UN Global Compact, den
UN-Leitprinzipien, den Standards der International
Labour Organization und den OECD-Leitsatzen flr
multinationale Unternehmen verankert sind. In
diesen Standards und Grundsatzen werden unter
anderem MenschenrechtsverstoRe, VerstoRe
gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangs-
arbeit, negative Umweltauswirkungen und ethi-
sches Geschaftsverhalten thematisiert. Die
Bewertung von NormverstoRen beruht auf berich-
teten VerstoBen gegen die vorgenannten interna-
tionalen Standards. Unternehmen mit der
schlechtesten Bewertung von NormverstoRen
(das heift einer ,F"-Bewertung) sind als Investiti-
on ausgeschlossen.

Beteiligung an umstrittenen Sektoren
Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes
aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sind
als Investition ausgeschlossen (dies gilt nicht fur
Anleihen mit zweckgebundener Erlésverwendung
(Use of Proceeds Bonds), mit deren Erlos Umwelt-
und/oder Sozialprojekte (re-)finanziert werden).
Ebenso werden Unternehmen mit Expansionspla-
nen fur Thermalkohle, wie eine zusatzliche Kohle-
gewinnung, -produktion oder -nutzung, ausge-
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schlossen. Unternehmen mit Expansionsplanen fir
Thermalkohle werden mithilfe einer internen
Ermittlungsmethodik ausgeschlossen. Im Fall
auBergewohnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MaRnahmen zur Bewaltigung der
Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, die Anwen-
dung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriiberge-
hend auszusetzen.

Engagement in umstrittenen Waffen
Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie
als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schlisselkomponenten
von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologi-
schen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fir
die Ausschlisse konnen zudem die Beteiligungen
innerhalb einer Konzernstruktur bericksichtigt
werden.

Der Teilfonds bewirbt keine okologischen oder
sozialen Merkmale und verfolgt kein nachhaltiges
Investitionsziel.

Im Einklang mit Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor wird Folgendes fur den Teilfonds offenge-
legt: Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Teil-
fondsmanagement fur dieses Finanzprodukt nicht
gesondert berlcksichtigt, da die Anlagestrategie
keine okologischen oder sozialen Merkmale
verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Berticksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufspro-
spekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthélt (,Risi-
ko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens liberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
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Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).



DWS Invest CROCI Euro

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und als Submanager DWS Investments UK Limited, 1 Great Winchester Street,
London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich

Performance-Benchmark

MSCI EMU Value Net Return EUR, verwaltet von MSCI Limited

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

MSCI EMU Value Net Return EUR

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg und in Frankfurt am Main, der auch ein Handelstag
an der London Stock Exchange ist. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem die Banken fur den Geschafts-
verkehr gedffnet sind und Zahlungen verarbeitet werden.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts zwei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird zwei Bankarbeitstage nach Rucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im

Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergitung. Der auf eine Anteilklasse angewendete Expense Cap belauft sich auf
maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse.

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wahrung der Anteilklasse IC, LC, LD, TFC, NC, IC50, TFD EUR
USD LCH, USD TFCH usDbD

Ausgabeaufschlag IC, TFC, IC50, USD TFCH, TFD 0%

(vom Anleger zu tragen) NC bis zu 1%
LC, LD, USD LCH bis zu 2%

Verwaltungsvergiitung p.a. IC, TFC, USD TFCH , TFD bis zu 0,5%

(vom Teilfonds zu tragen)* LC, LD, USD LCH bis zu 1%
NC bis zu 2%
IC50 bis zu 0,35%

Service Fee p.a. IC, LC, LD, TFC, USD LCH, NC, IC50, USD TFCH, TFD 0%

(vom Teilfonds zu tragen)*

Taxe d'abonnement p.a. IC, IC50 0,01%

(vom Teilfonds zu tragen) LC, LD, TFC, USD LCH, NC, USD TFCH, TFD 0,05%

Auflegungsdatum IC, LC, LD, TFC, USD LCH 28.8.2018
NC 1511.2018
IC50 311.2019
USD TFCH 26.2.2021
TFD 15.4.2021

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heift, die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich daher nur
fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe Verluste hinzunehmen.
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Fur den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
CROCI Euro gelten in Erganzung zu den im Ver-
kaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt
gemal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor (,SFDR"). Obwohl der Teilfonds kein
nachhaltiges Anlageziel verfolgt, legt er einen
Mindestanteil seiner Vermogenswerte in nach-
haltigen Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17
SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest CROCI Euro
ist die Erwirtschaftung eines langfristigen Wertzu-
wachses. Hierzu werden mindestens 60% des
Teilfondsvermogens in Aktien von Unternehmen
aus der Eurozone mit hoher Marktkapitalisierung
investiert, die nach der CROCI-Methode und
gemaR der CROCI-Anlagestrategie ,Euro” als
unterbewertet gelten.

Vorbehaltlich der Anwendung der DWS ESG-
Bewertungsmethodik werden im Rahmen der
Anlagestrategie im Allgemeinen Aktien mit dem
niedrigsten positiven nach der CROCI-Methode
ermittelten ckonomischen Kurs-Gewinn-Verhalt-
nis (,CROCI-OKGV") aus einem Anlagespektrum
ausgewahlt, das die nach Marktkapitalisierung
grofRten Aktien aus der Eurozone, fir die ein
CROCI-OKGV berechnet wird, umfasst. Dartiber
hinaus konnen Titel mit niedriger Liquiditat von
der Auswahl ausgeschlossen werden. Im Rahmen
der Anlagestrategie konnen auch regelbasierte
Techniken eingesetzt werden, um unndotigen
Portfolioumschlag zu vermeiden und so die
Auswirkungen auf den Markt sowie die Transakti-
onskosten zu verringern. Zu diesen Techniken
gehort unter anderem, eine im Rahmen der
Anlagestrategie gehaltene Aktie bei Umschich-
tungen nur dann zu ersetzen, wenn ihr CROCI
OKGV deutlich (iber dem der vorgeschlagenen
Ersatzaktie liegt. Ebenso kann eine Aktie im
Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht mehr zu
den Titeln mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
gehort. AuBerdem konnen im Rahmen der Anla-
gestrategie auch andere Faktoren wie Liquiditat,
Transaktionskosten und - nach Meldung an die
CROCI Investment and Valuation Group - Mark-
tereignisse in Bezug auf die zulassigen Aktien
berlcksichtigt werden. Der Teilfondsmanager
kann bei der Entscheidung tber die Umsetzung
der Anlagestrategie im Teilfonds Risikolimits
berucksichtigen.

Das Teilfondsvermogen wird regelméaRig gemaf
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt. Um jedoch beim Handel mit den Vermo-
genswerten des Teilfonds den Einfluss auf die
Wertentwicklung so gering wie moglich zu halten,
kann der Teilfondsmanager die notwendigen
Schritte ergreifen, um die Kosten in Bezug auf
den Handel und die Marktfolgen zu senken. Dazu
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gehort auch die sukzessive Umschichtung tuber
einen langeren Zeitraum.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie und
zur CROCI-Methode konnen auf der Internetseite
der CROCI Investment and Valuation Group unter
www.dws.com/croci abgerufen werden.

Dabei wird das Teilfondsvermégen mindestens zu
75% in Aktien von Emittenten mit Hauptniederlas-
sung in einem Mitgliedstaat der Europaischen

Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) angelegt.

Der Teilfonds kann gemaf Abschnitt 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu errei-
chen. Dazu zahlen insbesondere Termingeschafte
(Forwards und Futures), Futures auf einzelne
Aktien, Optionen oder Equity-Swaps.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdricklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht Gber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu
10% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kreditins-
tituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flussige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht
mehr als 25% des Netto-Teilfondsvermogens
betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusatzliche flussige
Mittel halten. Unter besonders ungunstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voruberge-
hend mehr als 20% zusatzliche flissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt,
die die beworbenen okologischen und sozialen
Merkmale erflllen. Innerhalb dieser Kategorie
erflllen mindestens 5% des Netto-Teilfondsver-
mogens die Kriterien fur eine Einstufung als
nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ab-
satz 17 SFDR.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sowie die beriicksichtigten
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Bis zu 10% des Teilfondsvermogens kénnen in
Anleihen mit zweckgebundener Erlosverwendung
(Use of Proceeds Bonds) angelegt werden.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflihrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und zusatzlich zu den in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegren-
zen (Aktienfonds) gilt, dass mindestens 51% des
Aktivwvermogens (dessen Hohe bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Teilfonds ohne Berucksichtigung von Verbindlich-
keiten) des Teilfonds in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und
bei denen es sich nicht handelt um:

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Giber Personengesellschaften gehalte-
ne Aktien;

— Anteile an Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach
deren Anlagebedingungen das Bruttovermo-
gen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermogen besteht, wenn diese Korperschaf-
ten, Personenvereinigungen oder Vermogens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschittungen
einer Besteuerung von mindestens 15% unter-
liegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit
ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschuttungen vornehmen, es sei denn, die
Ausschuttungen unterliegen einer Besteuerung
von mindestens 15% und der Teilfonds ist nicht
davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnah-
men unmittelbar oder mittelbar zu mehr als
10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften
sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften
sind, aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht
einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem Mit-
gliedsstaat der Europaischen Union oder einem
Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschafts-



raums ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansas-
sig sind und dort nicht einer Ertragsbesteue-
rung von mindestens 15% unterliegen oder von
ihr befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser
Beteiligungen mehr als 10% des gemeinen
Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des
Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Bertcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

CROCI-Methode

Die CROCI-Methode (Cash Return On Capital
Invested) beruht auf der Uberzeugung, dass die bei
klassischen Bewertungen verwendeten Daten (das
heiRt Bilanzdaten) weder eine zutreffende Bewer-
tung von Vermogenswerten darstellen, noch alle
Verbindlichkeiten oder den echten Wert eines
Unternehmens widerspiegeln. Dies liegt daran,
dass Bilanzierungsregeln nicht immer speziell fur
Anleger erstellt werden und oftmals stark abwei-
chende Standards verwenden, die eine Bewertung
des realen Vermogenswerts von Unternehmen
erschweren konnen. So lasst sich das Kurs-Gewinn-
Verhaltnis oder ,KGV" eines Automobilherstellers
beispielsweise ebenso schwer mit dem eines
Technologieunternehmens vergleichen wie das
eines japanischen Versorgers mit dem eines
US-Versorgers. Mit der CROCI-Methode sollen
Daten gewonnen werden, die Bewertungsverglei-
che auf einheitlicher Grundlage ermaglichen. Dies
fuhrt zu einem effektiven und effizienten Titelaus-
wahlprozess, der auf eine Anlage in realen Werten
abzielt. Bei dieser Anlagestrategie wird in erster
Linie das CROCI-OKGV genutzt. Dabei handelt es
sich um eine proprietare Kennzahl der Unterneh-
mensbewertung, die dasselbe Verhaltnis zwischen
Bewertung und Rendite wie das buchhalterische
KGV verwendet (das heift Kurs-/Buchwert dividiert
durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
wirtschaftliche Kennzahl fir den Marktwert

eines Unternehmens herangezogen. Dieser
berucksichtigt nicht nur finanzielle Verbind-
lichkeiten (zum Beispiel Schulden), sondern
auch betriebliche Verbindlichkeiten (zum
Beispiel Gewahrleistungen, Unterdeckung von
Vorsorgeplanen, Leasingverpflichtungen und
besondere Riickstellungen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
wirtschaftliche Kennzahl fir den Buchwert
eines Unternehmens herangezogen. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des inflati-
onsbereinigten Werts des Nettovermogens.

(ii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die mit
dem investierten Kapital erwirtschaftete
Rendite (Cash Return on Capital Invested,
kurz: CROCI) als wirtschaftliche Kennzahl fir
die Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst
die Rendite der Cash Earnings (Barrendite)
und ist fir alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

CROCI-Strategien

Die CROCI-Strategien (einzeln als ,Strategie” und
zusammen als ,Strategien” bezeichnet) werden
von der CROCI Investment and Valuation Group
entwickelt, die Teil der DWS Investments UK Limi-
ted ist (,CROCI"). Sie wurden fiir die Nutzung
durch DWS Invest lizenziert. CROCI ist eine ein-
getragene Marke der DWS. Die CROCI-Teilfonds in
der DWS Invest SICAV (,Teilfonds"”) werden von
DWS CROCI nicht gefordert oder verkauft, und
DWS CROCI hat keinerlei Verpflichtung oder
Verbindlichkeit im Zusammenhang mit der Verwal-
tung, dem Marketing oder dem Handel der Teil-
fonds. DWS CROCI tibernimmt keine ausdriickliche
oder stillschweigende Gewahrleistung, Garantie
oder Regelung bezuglich eines Teilfonds und tragt
keinerlei Haftung oder Verantwortung gegenuber
einer Partei fur Verluste oder Belastungen, die im
Zusammenhang mit einem Teilfonds entstehen.
DWS CROCI ist nicht verpflichtet, die Bedirfnisse
seiner Lizenznehmer oder der Eigentlimer der
Teilfonds bei der Festlegung oder Erstellung der
Strategien zu berlcksichtigen.

DWS CROCI fuhrt keine diskretionare oder
nicht-diskretionare Vermogensverwaltung durch,
gibt keine ausdrucklichen oder stillschweigen-
den Vorschlage oder Empfehlungen (einschlieR-
lich unter anderem Anlageempfehlungen) in
Bezug auf Finanzinstrumente, Emittenten,
Teilfonds oder Strategien ab und dufRert sich
nicht zum gegenwartigen oder zuktnftigen Wert
oder Preis von Finanzinstrumenten. Die Aufnah-
me eines Finanzinstruments in eine Strategie ist
keine Empfehlung von CROCI zum Kauf, Verkauf
oder Halten dieses Wertpapiers und ist nicht als
Anlageberatung oder Empfehlung in beliebiger
Form anzusehen.

DWS CROCI gibt keine ausdrtckliche oder still-
schweigende Zusicherung, Garantie oder Ge-
wahrleistung hinsichtlich der Richtigkeit, Ange-
messenheit, Aktualitat, Vollstandigkeit oder
Eignung der Strategien oder damit verbundener
Daten oder Informationen flr einen bestimmten

Zweck oder hinsichtlich der von ihren Nutzern
erzielten Ergebnisse ab. DWS CROCI Gbernimmt
keinerlei Haftung flr Fehler, Ungenauigkeiten,
Auslassungen oder Verzogerungen im Zusam-
menhang mit den Strategien oder damit verbun-
dener Daten und ist nicht zur Aktualisierung,
Anderung oder Anpassung einer Strategie oder
damit verbundener Daten verpflichtet, falls sich
diese als unrichtig erweisen sollten.

Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten (Benchmarks) verwaltet, wie in
der teilfondsspezifischen Tabelle naher dargelegt
ist. Alle Benchmarks beziehungsweise deren
Administratoren sind bei der ESMA im 6ffentli-
chen Register der Administratoren von Referen-
zindizes oder im offentlichen Register der Refe-
renzwerte eines Drittstaats registriert.

Es wird nicht unbedingt erwartet, dass der uber-
wiegende Teil der Wertpapiere des Teilfonds oder
deren Emittenten Bestandteil der Benchmark sein
werden, und das Portfolio wird voraussichtlich
nicht unbedingt eine ahnliche Gewichtung wie
die Benchmark aufweisen. Das Teilfondsmanage-
ment wird nach eigenem Ermessen in nicht in der
Benchmark enthaltene Wertpapiere und Sektoren
investieren, um besondere Anlagechancen zu
nutzen. Die Positionierung des Teilfonds kann
erheblich von der Benchmark abweichen (zum
Beispiel indem nicht in der Benchmark enthaltene
Positionen gehalten werden, sowie durch eine
erhebliche Untergewichtung oder Ubergewich-
tung). Der tatsachliche Spielraum ist dabei nor-
malerweise relativ hoch. Eine Abweichung spie-
geltim Allgemeinen die Einschatzung der
besonderen Marktlage durch den Teilfondsmana-
ger wider. Diese kann zu einer defensiven und
engeren oder zu einer aktiveren und breiteren
Positionierung im Vergleich zur Benchmark
fuhren. Auch wenn das Ziel des Teilfonds darin
besteht, mit seinem Anlageergebnis die Wertent-
wicklung der Benchmark zu ubertreffen, kann die
maogliche Outperformance je nach vorherrschen-
dem Marktumfeld (zum Beispiel weniger volatilen
Rahmenbedingungen) und der tatsachlichen
Positionierung gegentiber der Benchmark be-
grenzt sein.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufspros-
pekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle Markt-
risiko des Teilfonds an einem Referenzportfolio
gemessen, das keine Derivate enthalt (,Risiko-
Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
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angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fiir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fir den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekurzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Invest CROCI Euro

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300E42GKGVU82TT24

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
5% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Bertcksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dariber hinaus bewirbt dieser Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf
Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,\Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir, in welchem Mal3e bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

» Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte eines
Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

* Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator dafiir, wie hoch der Anteil nachhaltiger
Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen leisten einen Beitrag zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs), die 6kologische und/oder soziale Zielsetzungen
haben, wie beispielsweise Gesundheit und Wohlergehen oder Mallnhahmen zum Klimaschutz,
und/oder zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie beispielsweise Anpassung an den
Klimawandel oder Klimaschutz (wie in der EU-Taxonomie definiert).

Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen nachhaltigen Investitionszielen variiert je nach den
tatsachlichen Anlagen im Portfolio.

Die DWS ermittelt den Beitrag zu einem nachhaltigen Investitionsziel anhand der eigenen
Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, die Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter,
offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt. Der positive Beitrag einer Investition zu
einem Umwelt- und/oder sozialen Ziel bemisst sich danach, welche Umsatze ein Unternehmen mit
den tatsachlichen Wirtschaftstatigkeiten, die diesen Beitrag leisten, erzielt (tatigkeitsbezogener
Ansatz). Wird ein positiver Beitrag festgestellt, gilt die Investition als nachhaltig, wenn der Emittent
positiv bei der DNSH-Bewertung (Do No Significant Harm — Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen) abschneidet und das Unternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwendet.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR im Portfolio wird somit
proportional zu den als nachhaltig eingestuften Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten berechnet
(tatigkeitsbezogener Ansatz). Abweichend hiervon wird im Fall von Anleihen mit Erlésverwendung, die
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, der Wert der gesamten Anleihe auf den Anteil
nachhaltiger Investitionen im Portfolio angerechnet.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden daraufhin bewertet, dass sie
keine erhebliche Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels
verursachen. Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz) berlcksichtigt. Wird eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.



Bei den wichtigsten
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die verpflichtenden Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Erganzung der SFDR systematisch integriert. Unter Berticksichtigung dieser
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder soziale nachhaltige Anlageziele
erheblich beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und
interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen im Laufe
der Zeit angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen (wie nachstehend naher
ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind als Anlage ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement bertcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen (Nr. 10)

» Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfiillen, berticksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus fir die Werte der
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem Teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Aktienstrategie als Hauptanlagestrategie. Mindestens 60% des
Teilfondsvermégens werden nach der CROCI-Methode und der CROCI-Anlagestrategie ,Euro” in
Aktien von Unternehmen aus der Eurozone mit hoher Marktkapitalisierung angelegt, die als
unterbewertet eingeschatzt werden. Dabei wird das Teilfondsvermdgen mindestens zu 75% in Aktien
von Emittenten mit Hauptniederlassung in einem Mitgliedstaat der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (WWU) angelegt.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Anlagen investiert, die die in den fol-
genden Abschnitten dargelegten beworbenen 0kologischen und sozialen Merkmale erfillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

ESG-Bewertungsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhangig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder
mehrerer ESG-Datenanbieter, offentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus
abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen
kann auf verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter
priorisiert werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder
auf einem Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kénnen Faktoren wie
beispielsweise die zukilinftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitat der
Daten in Bezug auf vergangene oder zukinftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen
und/oder die ESG-bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens berlcksichtigen. Dariiber hinaus
koénnen interne ESG-Bewertungen fir Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der
Ausschlusskriterien fir den Marktsektor des Unternehmens bertcksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung
der beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertungsansatze
beinhalten beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren
erzielten Umsatze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen
Bewertungsansatzen erhalten die Emittenten eine von sechs mdglichen Bewertungen auf einer Skala
von ,A* (beste Bewertung) bis ,F* (schlechteste Bewertung). Fuhrt einer der Bewertungsanséatze zum
Ausschluss eines Emittenten, darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Aufgrund der regelmafRigen Neuzusammensetzung des Teilfondsportfolios kann der Teilfonds eine
Anlage halten, deren ESG-Bewertung sich nach dem Erwerb durch das Teilfondsmanagement
verschlechtert hat. Wahrend das Teilfondsmanagement die kontinuierliche Uberwachung der
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sicherstellt, kann das Teilfondsportfolio fur einen
Zeitraum von potenziell bis zu drei Monaten solche Anlagen mit Bewertungsverschlechterung
enthalten.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
kénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was
sich in der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen
Geschaftsgebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global
Compact, die United Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen.



In diesen Standards und Grundséatzen werden unter anderem MenschenrechtsverstéRe, VerstdRe
gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangsarbeit, negative Umweltauswirkungen und ethisches
Geschéaftsverhalten thematisiert. Die Bewertung von Norm-Kontroversen beurteilt berichtete
Verstdlle gegen die vorgenannten internationalen Standards. Unternehmen mit der schlechtesten
Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Blrgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fiir
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplénen fir Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall auRergewohnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MaRnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschlusse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen voriibergehend auszusetzen.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schliisselkomponenten von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fir die
Ausschlisse kénnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur beriicksichtigt
werden.

» Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erldsverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zuldssig, wenn die folgenden
Kriterien erfillt sind. Zundchst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit
den Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards fiir griine Anleihen (Green Bonds),
Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum Beispiel die
ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fiir griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen einer
unabhangigen Priifung unterzogen wurden, geprift. Zweitens werden in Bezug auf den Emittenten
der Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu fiihren, dass Emittenten und
deren Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

« Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fur die Bewertung von Norm-Kontroversen und die Beteiligung an
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische
Waffen) erflllen. Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen
von ,F* sind bis zu einem bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der
Vielfalt an Datenanbietern und Methoden, der verfligbaren Datenabdeckung sowie der regelmafigen
Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten
Vermdgenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder flr die
keine oder keine vollstandige Datenabdeckung vorliegt.

Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen

Dariiber hinaus misst die DWS zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionen den Beitrag zu
einem oder mehreren UN-SDGs und/oder anderen 6kologischen nachhaltigen Zielen. Dies erfolgt mit
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der eigenen Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen, bei der potenzielle Investitionen anhand
verschiedener Kriterien im Hinblick darauf beurteilt werden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft
werden kann, wie im Abschnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?" naher ausgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlief3lich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeithehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der geprift wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie erfiillen mindestens 5% des
Teilfondsvermogens die Kriterien flr eine Einstufung als nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltige
Investitionen). Davon betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das
nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, 1% des Netto-Teilfondsvermdgens, und der Mindestanteil
sozial nachhaltiger Investitionen 1% des Netto-Teilfondsvermdgens. Der tatsachliche Anteil
nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, und
sozial nachhaltiger Investitionen hangt von der Marktsituation und dem investierbaren
Anlageuniversum ab.

Bis zu 49% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der
ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden oder fir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?* naher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Merkmale

#1B Andere
Okologische /
soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.

@ In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen geman der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermdgens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.

/ 159



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds bericksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Il Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten.



%— % Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der

Ny . EU-Taxonomie konform sind?
sind nachhaltige

Investitionen mit einem Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie

Umweltziel, die die konform ist, betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.
Kriterien flr 6kologisch

nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1% des Netto-Teilfondsvermdgens.

LY Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
' verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens stehen mit den beworbenen ékologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49%
des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der ESG-
Bewertungsmethodik bewertet werden oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung vorliegt
(#2 Andere Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fir die Bewertung direkter
Beteiligungen an Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen” kdnnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Assetklassen, wie Einlagen bei Kreditinstituten und Derivate, umfassen. Diese Anlagen kénnen
Investitionen umfassen, deren ESG-Bewertung sich nach dem Erwerb fur einen Zeitraum von bis zu
drei Monaten verschlechtert hat.

Diese Anlagen kénnen von dem Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fir
Risikodiversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen* fallen, werden 6kologische oder
soziale MindestschutzmaRnahmen nicht oder nur teilweise beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm

el beworbenen dkologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.

Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/equity-funds/LU176993804 1/ sowie auf der lokalen Internetseite lhres Landes
www.dws.com/fundinformation.
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DWS Invest CROCI Global Dividends

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Teilfondswéahrung

usb

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und als Submanager DWS Investments UK Limited, 1 Great Winchester Street,

London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich

Performance-Benchmark

MSCI World High Dividend Yield Index, verwaltet von MSCI Limited

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

MSCI World High Dividend Yield Index

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg und in Frankfurt am Main, der auch ein Handelstag an
der New York Stock Exchange (NYSE) und London Stock Exchange ist. Als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an
dem die Banken fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind und Zahlungen verarbeitet werden.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts zwei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird zwei Bankarbeitstage nach Rucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergutung.

Der auf eine Anteilklasse angewendete Expense Cap belduft sich auf maximal 0,10% p.a. des Nettoinventar-

werts der jeweiligen Anteilklasse.

Uberblick tiber die Anteilklassen

Wahrung der Anteilklasse GBP IC, GBP ID, GBP LC, GBP TFC GBP
IC, ID, LC, LD, TFC, NC, PFC EUR
USD IC, USD LC, USD LDQ usb
Ausgabeaufschlag GBP IC, GBP ID, GBP TFC, IC, ID, TFC, USD IC, PFC 0%
(vom Anleger zu tragen) NC bis zu 3%
GBP LC, LC, LD, USD LC, USD LDQ bis zu 5%
Verwaltungsvergiitung p.a. GBP IC, GBP ID, GBP TFC, IC, ID, TFC, USD IC bis zu 0,65%
(vom Teilfonds zu tragen)* GBP LC, LC, LD, USD LC, USD LDQ bis zu 1,4%
PFC bis zu 1,6%
NC bis zu 2%
Service Fee p.a. GBP IC, GBP ID, GBP LC, GBP TFC, IC, ID, LC, LD, TFC,
(vom Teilfonds zu tragen)* USD IC, USD LC, USD LDQ, NC, PFC 0%
Taxe d'abonnement p.a. GBPIC, GBPID, IC, ID, USD IC 0,01%
(vom Teilfonds zu tragen) GBP LC, GBP TFC, LC, LD, TFC, USD LC, USD LDQ, NC, PFC 0,05%
Auflegungsdatum GBP IC, GBP ID, GBP LC, GBP TFC, IC, ID, LC, LD,
TFC, USD IC, USD LC, USD LDQ 30.8.2018
NC, PFC 301.2024

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, das heift, die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich daher nur
fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe Verluste hinzunehmen.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
CROCI Global Dividends gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt
gemanR Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor (,SFDR").

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest CROCI
Global Dividends ist die Erwirtschaftung eines
langfristigen Wertzuwachses. Hierzu werden
mindestens 60% des Teilfondsvermogens in
weltweite Aktien von Unternehmen aus Industrie-
landern mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die nach der CROCI-Methode und gemal3 der
CROCI-Anlagestrategie ,Global Dividends" als
unterbewertet gelten und eine relativ hohe,
nachhaltige Dividendenrendite bieten.

Vorbehaltlich der Anwendung der DWS ESG-
Bewertungsmethodik werden im Rahmen der
Anlagestrategie im Allgemeinen Aktien von

ca. funfzig Emittenten mit dem niedrigsten positi-
ven nach der CROCI-Methode ermittelten dkono-
mischen Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-OKGV")
aus einem Anlagespektrum ausgewahlt, das
weltweite Aktien der nach Marktkapitalisierung
groBten Unternehmen aus Industrielandern, fir die
ein CROCI-OKGV berechnet wird, umfasst. Unter-
nehmen aus der Finanz- und Immobilienbranche
sind von der Auswahl ausgeschlossen. Die Anlage-
strategie schlieBt weiterhin Titel aus, die eine
Reihe von Nachhaltigkeitsprifungen bezlglich der
Dividenden auf der Basis der Barertrage (eine
genauere Beschreibung findet sich nachstehend
im Absatz ,CROCI-Prozess flr nachhaltige Dividen-
den”), des Verschuldungsgrads und der Volatilitat
nicht bestehen sowie Titel, die keine Dividenden
zahlen und Aktien mit einer aktuellen Dividenden-
rendite, die unter dem Medianwert liegt. Daruber
hinaus konnen Titel mit niedriger Liquiditat von der
Auswahl ausgeschlossen werden. Falls weniger als
flinfzig Aktien ein positives CROCI-OKGV aufwei-
sen, werden nur diejenigen mit einem positiven
CROCI-OKGV in die Anlagestrategie aufgenom-
men. Im Rahmen der Anlagestrategie konnen auch
regelbasierte Techniken eingesetzt werden, um
unnétigen Portfolioumschlag zu vermeiden und so
die Auswirkungen auf den Markt sowie die Trans-
aktionskosten zu verringern. Zu diesen Techniken
gehort unter anderem, eine im Rahmen der Anla-
gestrategie gehaltene Aktie bei Umschichtungen
nur dann zu ersetzen, wenn ihr CROCI OKGV
deutlich Uber dem der vorgeschlagenen Ersatzaktie
liegt oder ihre Dividendenrendite deutlich unter
der der vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt. Daher
wird eine Aktie in manchen Fallen bei der Um-
schichtung eines Teilfonds moglicherweise nicht
aufgenommen, obwohl sie zu den zulassigen
flinfzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
oder einer Uberdurchschnittlichen Dividendenren-
dite gehort. Ebenso kann eine Aktie im Teilfonds

verbleiben, obwohl sie nicht mehr unter den
flinfzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-OKGV ist
oder keine Uberdurchschnittliche Dividendenrendi-
te mehr aufweist. Diese Techniken haben keinen
Einfluss auf die Anlagestrategie, rund funfzig Titel
zu halten. AuBerdem konnen im Rahmen der
Anlagestrategie auch andere Faktoren wie Liquidi-
tat, Transaktionskosten und - nach Meldung durch
den Teilfonds an die CROCI Investment and Valua-
tion Group - Marktereignisse in Bezug auf die
zulassigen Aktien berucksichtigt werden. Der
Teilfondsmanager kann bei der Entscheidung Uber
die Umsetzung der Anlagestrategie im Teilfonds
Risikolimits bertcksichtigen.

Die Zusammensetzung des Teilfondsvermogens
wird regelmaBig entsprechend den Regeln der
Anlagestrategie angepasst (das heif3t, die rund
funfzig ausgewahlten Aktien, in denen der Teil-
fonds anlegt, werden neu ausgewahlt), wobei
eine Gleichgewichtung der einzelnen Aktien ange-
strebt wird. Um jedoch beim Handel mit den
Vermogenswerten des Teilfonds den Einfluss auf
die Wertentwicklung so gering wie maglich zu
halten, kann der Teilfondsmanager die notwendi-
gen Schritte ergreifen, um die Kosten in Bezug
auf den Handel und die Marktfolgen zu senken.
Dazu gehort auch die sukzessive Umschichtung
Uber einen langeren Zeitraum. Infolgedessen kann
der Teilfonds mitunter auch mehr oder weniger
als funfzig verschiedene Aktien umfassen und
wird daher unter Umstanden nicht immer eine
Gleichgewichtung aufweisen.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie und
zur CROCI-Methode konnen auf der Internetseite
der CROCI Investment and Valuation Group unter
www.dws.com/croci abgerufen werden.

Der Teilfonds kann gemaf Abschnitt 2 B. des
Verkaufsprospekts - Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu errei-
chen. Dazu zahlen insbesondere Termingeschafte
(Forwards und Futures), Futures auf einzelne
Aktien, Optionen oder Equity-Swaps.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdriicklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlagen bei Kreditinstituten und bis zu
10% in Geldmarktfonds investieren. Die Anlagen
in Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei Kredit-
instituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht

mehr als 49% des Netto-Teilfondsvermogens
betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zusitzliche fliissi-
ge Mittel halten. Unter besonders ungiinstigen
Marktbedingungen ist es gestattet, voriiberge-
hend mehr als 20% zusitzliche fliissige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und
im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens
werden in Vermogensgegenstanden angelegt, die
die beworbenen okologischen und sozialen
Merkmale erfillen.

Weitere Informationen iiber die mit diesem
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale sowie die beriicksichtigten
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (CoCos).

Bis zu 10% des Teilfondsvermaogens konnen in
Anleihen mit zweckgebundener Erlosverwendung
(Use of Proceeds Bonds) angelegt werden.

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte unter den Bedingungen und in
dem Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflihrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes und zusatzlich zu den in der Satzung und
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagegren-
zen (Aktienfonds) gilt, dass mindestens 51% des
Aktivvermogens (dessen Hohe bestimmt sich nach
dem Wert der Vermogensgegenstande des Teil-
fonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkei-
ten) des Teilfonds in Aktien angelegt werden, die
zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht handelt um:

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar tber Personengesellschaften gehal-
tene Aktien;

— Anteile an Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermogensmassen, bei denen
nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach
deren Anlagebedingungen das Bruttovermo-
gen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermaogen besteht, wenn diese Korperschaf-
ten, Personenvereinigungen oder Vermogens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschuttungen
einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr
befreit ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschiittungen vornehmen, es sei denn, die

/ 163



Ausschiittungen unterliegen einer Besteue-
rung von mindestens 15% und der Teilfonds
ist nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnah-
men unmittelbar oder mittelbar zu mehr als
10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften
sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften
sind, aber (a) in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder einem Mitgliedsstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht
einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die
unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem Mitglieds-
staat der Europaischen Union oder einem
Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschafts-
raums ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansas-
sig sind und dort nicht einer Ertragsbesteue-
rung von mindestens 15% unterliegen oder von
ihr befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser
Beteiligungen mehr als 10% des gemeinen
Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen Kapi-
talanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter
Markt ein Markt, der anerkannt und fur das Publi-
kum offen ist und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemal ist, sofern nicht ausdrucklich etwas
anderes bestimmt ist. Dieser organisierte Markt
entspricht zugleich den Kriterien des Artikels 50
der OGAW-Richtlinie.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil dargestellt.

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teilfonds-
management bertcksichtigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken im Anlageprozess, wie im Verkaufsprospekt -
Allgemeiner Teil im Abschnitt ,Bertcksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken” dargelegt wird.

CROCI-Methode

Die CROCI-Methode (Cash Return On Capital
Invested) beruht auf der Uberzeugung, dass die bei
klassischen Bewertungen verwendeten Daten (das
heiRt Bilanzdaten) weder eine zutreffende Bewer-
tung von Vermogenswerten darstellen, noch alle
Verbindlichkeiten oder den echten Wert eines
Unternehmens widerspiegeln. Dies liegt daran,
dass Bilanzierungsregeln nicht immer speziell fur
Anleger erstellt werden und oftmals stark abwei-
chende Standards verwenden, die eine Bewertung
des realen Vermogenswerts von Unternehmen
erschweren konnen. So lasst sich das Kurs-Gewinn-
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Verhaltnis oder ,KGV" eines Automobilherstellers
beispielsweise ebenso schwer mit dem eines
Technologieunternehmens vergleichen wie das
eines japanischen Versorgers mit dem eines
US-Versorgers. Mit der CROCI-Methode sollen
Daten gewonnen werden, die Bewertungsverglei-
che auf einheitlicher Grundlage ermaglichen. Dies
flhrt zu einem effektiven und effizienten Titelaus-
wahlprozess, der auf eine Anlage in realen Werten
abzielt. Bei dieser Anlagestrategie wird in erster
Linie das CROCI-OKGV genutzt. Dabei handelt es
sich um eine proprietare Kennzahl der Unterneh-
mensbewertung, die dasselbe Verhaltnis zwischen
Bewertung und Rendite wie das buchhalterische
KGV verwendet (das heit Kurs-/Buchwert dividiert
durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fur die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
wirtschaftliche Kennzahl fir den Marktwert
eines Unternehmens herangezogen. Dieser
berucksichtigt nicht nur finanzielle Verbind-
lichkeiten (zum Beispiel Schulden), sondern
auch betriebliche Verbindlichkeiten (zum
Beispiel Gewahrleistungen, Unterdeckung von
Vorsorgeplanen, Leasingverpflichtungen und
besondere Riickstellungen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
wirtschaftliche Kennzahl fir den Buchwert
eines Unternehmens herangezogen. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des inflati-
onsbereinigten Werts des Nettovermogens.

(ii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die mit
dem investierten Kapital erwirtschaftete
Rendite (Cash Return on Capital Invested,
kurz: CROCI) als wirtschaftliche Kennzahl fir
die Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst
die Rendite der Cash Earnings (Barrendite)
und ist fir alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

CROCI-Prozess fiir nachhaltige Dividenden

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
der Meinung, dass die Fahigkeit eines Unterneh-
mens zur fortgesetzten Zahlung von Dividenden
sowohl von seiner Finanzkraft als auch von seiner
Fahigkeit zur Erwirtschaftung von Barmitteln
abhangt. Dies hat zur Entwicklung einer Anlage-
strategie flr ,nachhaltige Dividenden” gefihrt, in
deren Rahmen versucht wird, Aktien zu identifizie-
ren und auszuschlieBen, bei denen das Risiko
einer kinftigen Dividendenklrzung hoher ist. Bei
der Suche nach attraktiven Unternehmen fir die
Dividendenanlagestrategie werden daher Aktien
mit dem hochsten Verschuldungsgrad und den
niedrigsten Barertragen vom Auswahlprozess
ausgeschlossen. Darlber hinaus werden auch die
Aktien mit den hochsten Kursschwankungen und
mit unterdurchschnittlichen Dividendenrenditen
ausgeschlossen.

CROCI-Strategien

Die CROCI-Strategien (einzeln als ,Strategie” und
zusammen als ,Strategien” bezeichnet) werden
von der CROCI Investment and Valuation Group
entwickelt, die Teil der DWS Investments UK Limi-
ted ist (,CROCI"). Sie wurden fiir die Nutzung
durch DWS Invest lizenziert. CROCl ist eine
eingetragene Marke der DWS. Die CROCI-Teil-
fonds in der DWS Invest SICAV (,Teilfonds"”)
werden von DWS CROCI nicht geférdert oder
verkauft und DWS CROCI hat keinerlei Verpflich-
tung oder Verbindlichkeit in Zusammenhang mit
der Verwaltung, dem Marketing oder dem Handel
der Teilfonds. DWS CROCI Gbernimmt keine
ausdrickliche oder stillschweigende Gewahrleis-
tung, Garantie oder Regelung bezuglich eines
Teilfonds und tragt keinerlei Haftung oder Verant-
wortung gegentber einer Partei fur Verluste oder
Belastungen, die im Zusammenhang mit einem
Teilfonds entstehen. DWS CROCI ist nicht ver-
pflichtet, die Bedurfnisse seiner Lizenznehmer
oder der Eigentimer der Teilfonds bei der Festle-
gung oder Erstellung der Strategien zu bertck-
sichtigen.

DWS CROCI flihrt keine diskretionare oder nicht-
diskretionare Vermogensverwaltung durch, gibt
keine ausdrucklichen oder stillschweigenden
Vorschlage oder Empfehlungen (einschlieBlich
unter anderem Anlageempfehlungen) in Bezug auf
Finanzinstrumente, Emittenten, Teilfonds oder
Strategien ab und auRert sich nicht zum gegenwar-
tigen oder zuklnftigen Wert oder Preis von Finanz-
instrumenten. Die Aufnahme eines Finanzinstru-
ments in eine Strategie ist keine Empfehlung von
CROCI zum Kauf, Verkauf oder Halten dieses
Wertpapiers und ist nicht als Anlageberatung oder
Empfehlung in beliebiger Form anzusehen.

DWS CROCI gibt keine ausdruckliche oder still-
schweigende Zusicherung, Garantie oder Ge-
wahrleistung hinsichtlich der Richtigkeit, Ange-
messenheit, Aktualitat, Vollstandigkeit oder
Eignung der Strategien oder damit verbundener
Daten oder Informationen fur einen bestimmten
Zweck oder hinsichtlich der von ihren Nutzern
erzielten Ergebnisse ab. DWS CROCI Gibernimmt
keinerlei Haftung fur Fehler, Ungenauigkeiten,
Auslassungen oder Verzégerungen im Zusam-
menhang mit den Strategien oder damit verbun-
dener Daten und ist nicht zur Aktualisierung,
Anderung oder Anpassung einer Strategie oder
damit verbundener Daten verpflichtet, falls sich
diese als unrichtig erweisen sollten.

Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf
einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten (Benchmarks) verwaltet, wie in
der teilfondsspezifischen Tabelle naher dargelegt
ist. Der Administrator der Benchmark war friher
im offentlichen Register der Administratoren von
Referenzindizes der ESMA eingetragen und wurde
anschlieend aus dem Register entfernt, da die
Benchmark-Verordnung nicht mehr fir im Verei-
nigten Konigreich ansassige Administratoren gilt.
Wahrend des Ubergangszeitraums kénnen die



von britischen Referenzwert-Administratoren
bereitgestellten Referenzwerte jedoch weiter
verwendet werden, auch wenn sie nichtim
ESMA-Register enthalten sind.

Es wird nicht unbedingt erwartet, dass der Uber-
wiegende Teil der Wertpapiere des Teilfonds oder
deren Emittenten Bestandteil der Benchmark sein
werden, und das Portfolio wird voraussichtlich
nicht unbedingt eine ahnliche Gewichtung wie die
Benchmark aufweisen. Das Teilfondsmanagement
wird nach eigenem Ermessen in nicht in der
Benchmark enthaltene Wertpapiere und Sektoren
investieren, um besondere Anlagechancen zu
nutzen. Die Positionierung des Teilfonds kann
erheblich von der Benchmark abweichen (zum
Beispiel indem nicht in der Benchmark enthaltene
Positionen gehalten werden, sowie durch eine
erhebliche Untergewichtung oder Ubergewich-
tung). Der tatséchliche Spielraum ist dabei norma-
lerweise relativ hoch. Eine Abweichung spiegelt im
Allgemeinen die Einschatzung der besonderen
Marktlage durch den Teilfondsmanager wider.
Diese kann zu einer defensiven und engeren oder
zu einer aktiveren und breiteren Positionierung im
Vergleich zur Benchmark fihren. Auch wenn das
Ziel des Teilfonds darin besteht, mit seinem Anla-
geergebnis die Wertentwicklung der Benchmark zu
Ubertreffen, kann die mogliche Outperformance je
nach vorherrschendem Marktumfeld (zum Beispiel
weniger volatilen Rahmenbedingungen) und der
tatsachlichen Positionierung gegeniber der Bench-
mark begrenzt sein.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt - Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermaogens liberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositionen
geteilt durch den Barwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zuséatzliche Risikogrenze fiir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt - Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergutung fur den
auf Anteile dieser Zielfonds entfallenden Teil um
die Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale der
erworbenen Zielfonds gekirzt, gegebenenfalls bis
zu ihrer gesamten Hohe (Differenzmethode).
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Finanzprodukten

Name des Produkts:

DWS Invest CROCI Global Dividends

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300ACRXW8VMOMW354

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

X

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie

nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale durch die allgemeine Bertcksichtigung
von ESG-Kriterien, indem beispielsweise Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung
hinsichtlich normbezogener Kontroversen und/oder Anlagen in Unternehmen, deren Tatigkeit in
umstrittenen Sektoren eine bestimmte Umsatzschwelle Uberschreitet, ausgeschlossen werden.

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der beworbenen 6kologischen und

sozialen Merkmale bestimmt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen wird mittels Anwendung einer internen ESG-Bewertungsmethodik und ESG-spezifischer
Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben werden. Bei dieser Methodik werden
verschiedene Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

* Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafur, in welchem Mafe bei einem
Unternehmen normbezogene Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

» Freedom House Status dient als Indikator fiir die politischen und birgerlichen Freiheitsrechte
eines Landes.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator dafiir, inwieweit ein Unternehmen in
umstrittenen Sektoren tatig ist.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an
umstrittenen Waffengeschaften beteiligt ist.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X Ja, das Teilfondsmanagement berulcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR:

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4)

* VerstoRRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen (Nr. 10)

* Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14)

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden durch Anwendung der
Ausschlisse auf die Vermdgenswerte des Teilfonds, die die beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erfiillen, berlicksichtigt, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?* naher beschrieben
wird. Die Anlagestrategie sieht keinen eigenen Steuerungsmechanismus flr die Werte der
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Ebene des Gesamtportfolios vor.

Weitere Informationen Uiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden in einem Teilfondsspezifischen Anhang zum Jahresbericht
offengelegt.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds verfolgt eine Aktienstrategie als Hauptanlagestrategie. Das Teilfondsvermdgen wird
nach der CROCI-Methode und der CROCI-Anlagestrategie ,Global Dividends* vorwiegend in
weltweiten Aktien von Unternehmen aus Industrielandern angelegt, die sich durch eine hohe
Marktkapitalisierung auszeichnen, als unterbewertet eingeschatzt werden und eine relativ hohe,
nachhaltige Dividendenrendite bieten.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens werden in Anlagen investiert, die die in den folgenden
Abschnitten dargelegten beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie zur Erreichung
der beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale wird im Rahmen der Uberwachung der
Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend kontrolliert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

ESG-Bew: ngsmethodik

Der Teilfonds ist bestrebt, die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem
potenzielle Anlagen unabhangig von ihren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten mit einer internen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet und auf Grundlage dieser Bewertung Ausschlusskriterien angewandt

werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik verwendet ein eigenes Softwaretool, das die Daten eines oder mehrerer
ESG-Datenanbieter, 6ffentliche Quellen und/oder interne Bewertungen nutzt, um daraus abgeleitete
Gesamtbewertungen zu ermitteln. Die Methodik zur Ermittlung dieser Gesamtbewertungen kann auf
verschiedenen Ansatzen beruhen. Dabei kann zum Beispiel ein bestimmter Datenanbieter priorisiert
werden. Alternativ kann die Bewertung auf dem schlechtesten Wert (Worst-of-Prinzip) oder auf einem
Durchschnittsansatz beruhen. Die internen Bewertungen kdnnen Faktoren wie beispielsweise die
zukunftigen erwarteten ESG-Entwicklungen eines Emittenten, die Plausibilitdt der Daten in Bezug auf
vergangene oder zukunftige Ereignisse, die Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und/oder die ESG-
bezogenen Entscheidungen eines Unternehmens berlcksichtigen. Dartber hinaus kénnen interne ESG-
Bewertungen fiur Unternehmen, in die investiert werden soll, die Relevanz der Ausschlusskriterien fir den
Marktsektor des Unternehmens beriicksichtigten.

Das eigene Softwaretool nutzt unter anderem die unten beschriebenen Ansatze, um die Einhaltung der
beworbenen ESG-Merkmale zu beurteilen und festzustellen, ob die Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden. Die Bewertungsansatze beinhalten
beispielsweise die Anwendung von Ausschliissen auf Basis der aus umstrittenen Sektoren erzielten
Umsatze oder auf Basis der Beteiligung in diesen umstrittenen Sektoren. Bei einigen Bewertungsansatzen
erhalten die Emittenten eine von sechs mdglichen Bewertungen auf einer Skala von ,A" (beste Bewertung)
bis ,F“ (schlechteste Bewertung). Fuhrt einer der Bewertungsansatze zum Ausschluss eines Emittenten,
darf der Teilfonds nicht in diesen Emittenten investieren.

Aufgrund der regelmafRigen Neuzusammensetzung des Teilfondsportfolios kann der Teilfonds eine Anlage
halten, deren ESG-Bewertung sich nach dem Erwerb durch das Teilfondsmanagement verschlechtert hat.
Wiéhrend das Teilfondsmanagement die kontinuierliche Uberwachung der beworbenen ékologischen und
sozialen Merkmale sicherstellt, kann das Teilfondsportfolio flr einen Zeitraum von potenziell bis zu drei
Monaten solche Anlagen mit Bewertungsverschlechterung enthalten.

Je nach Anlageuniversum, Portfoliozusammensetzung und der Positionierung in bestimmten Sektoren
kénnen die nachstehend beschriebenen Bewertungsansatze mehr oder weniger relevant sein, was sich in
der Anzahl tatsachlich ausgeschlossener Emittenten widerspiegelt.

* Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen bezuglich allgemein
anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens
beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global Compact, die United
Nations-Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen. In diesen Standards und Grundsatzen werden unter anderem
MenschenrechtsverstolRe, Verstolie gegen Arbeitnehmerrechte, Kinder- oder Zwangsarbeit, negative
Umweltauswirkungen und ethisches Geschéaftsverhalten thematisiert. Die Bewertung von Norm-
Kontroversen beurteilt berichtete VerstéRRe gegen die vorgenannten internationalen Standards.
Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F“ sind als Anlage
ausgeschlossen.



* Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach ihrem Grad an
politischer Freiheit und Burgerrechten klassifiziert. Basierend auf dem Freedom House Status sind
Lander, die als ,nicht frei“ eingestuft werden, als Anlage ausgeschlossen.

* Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tétig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtumsatz,
den die Unternehmen in umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

a. Herstellung und/oder Vertrieb von zivilen Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr

b. Herstellung von Tabakwaren: 5% oder mehr

c. Abbau von Olsand: 5% oder mehr

d. Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Thermalkohle und aus der
Stromerzeugung aus Thermalkohle erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen flr
Thermalkohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder -nutzung.
Unternehmen mit Expansionsplanen fir Thermalkohle werden basierend auf einer internen
Identifizierungsmethode ausgeschlossen. Im Fall aulergewdhnlicher Umstande, etwa bei staatlich
auferlegten MafRnahmen zur Bewaltigung der Herausforderungen im Energiesektor, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieen, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschliisse auf einzelne
Unternehmen/geografische Regionen vorlibergehend auszusetzen.

* Beteiligung an umstrittenen Waffen

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen oder Schliisselkomponenten von umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition und/oder chemischen und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fir die
Ausschlisse kénnen zudem die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur beriicksichtigt
werden.

» Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Diese Bewertung ist speziell auf die Art dieses Finanzinstruments abgestimmt. Eine Anlage in
Anleihen mit Erlésverwendung (Use-of-Proceeds Bonds) ist nur zulassig, wenn die folgenden
Kriterien erfiillt sind. Zunachst werden alle Anleihen mit Erlésverwendung auf Ubereinstimmung mit
den Climate Bonds Standards, vergleichbaren Branchenstandards fur griine Anleihen (Green
Bonds), Sozialanleihen (Social Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), wie zum
Beispiel die ICMA-Prinzipien, oder den EU-Standard fiir griine Anleihen oder darauf, ob die Anleihen
einer unabhangigen Priifung unterzogen wurden, geprift. Zweitens werden in Bezug auf den
Emittenten der Anleihe bestimmte ESG-Kriterien angewendet. Dies kann dazu fihren, dass
Emittenten und deren Anleihen als Anlage ausgeschlossen werden.

« Zielfondsbewertung

Zielfonds werden anhand ihrer zugrundeliegenden Unternehmen bewertet und sind zulassig, wenn
diese Unternehmen die Kriterien fiir die Bewertung von Norm-Kontroversen und die Beteiligung an
umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemische und biologische Waffen)
erfillen. Anlagen in Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F*
sind bis zu einem bestimmten Schwellenwert erlaubt. Angesichts der Toleranzschwelle, der Vielfalt an
Datenanbietern und Methoden, der verfligbaren Datenabdeckung sowie der regelmaRigen
Neugewichtung des Zielfonds-Portfolios kann dieser Teilfonds indirekt in bestimmten
Vermdgenswerten positioniert sein, die bei einer direkten Anlage ausgeschlossen waren oder fiir die
keine oder keine vollstandige Datenabdeckung vorliegt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung des Umfangs der
Anlagen vor.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfithrung
umfassen solide
Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird (einschlieBlich Bewertungen in Bezug auf solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeithehmern, die Verguitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften), ist Bestandteil der Bewertung von Norm-Kontroversen, bei der gepruft wird, ob
das Verhalten eines Unternehmens allgemein anerkannten internationalen Standards und
Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschaftsgebarens entspricht. Nahere Informationen sind
dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?” zu entnehmen. Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung von Norm-Kontroversen von
,F* sind als Anlage ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale).

Bis zu 49% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der
ESG-Bewertungsmethodik bewertet werden oder fir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt (#2 Andere Investitionen), wie im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?* ndher ausgefiihrt.

Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

#1B Andere

Investitionen okologische /

soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale zu erreichen.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemal der EU-Taxonomie anzustreben. Daher betragt der beworbene Mindestanteil 6kologisch
nachhaltiger Investitionen geman der EU-Taxonomie 0% des Netto-Teilfondsvermdgens. Einige den
Anlagen zugrunde liegende Wirtschaftstatigkeiten kdnnen jedoch der EU-Taxonomie entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Teilfonds berlcksichtigt nicht die Taxonomiekonformitat von Unternehmen, die in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden,
sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0,00% Taxonomiekonform: 0,00%
Fossiles Gas Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: 0,00% B Taxonomiekonform: 0,00%
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne 0,00% M Taxonomiekonform (ohne 0,00%
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)

Il Taxonomiekonform 0,00% M Taxonomiekonform 0,00%
Nicht taxonomiekonform 100,00% Nicht taxonomiekonform 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.
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=

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemalf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten.

5@ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds bewirbt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht
mit der EU-Taxonomie konform ist.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds bewirbt keinen Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen.

@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens stehen mit den beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Bis zu 49%
des Netto-Teilfondsvermogens kdnnen in Anlagen investiert werden, die nicht mit der ESG-
Bewertungsmethodik bewertet werden oder fiir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung vorliegt
(#2 Andere Investitionen). Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist fuir die Bewertung direkter
Beteiligungen an Unternehmen im Hinblick auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
erforderlich.

Die Anlagen unter ,#2 Andere Investitionen“ kdnnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Assetklassen, wie Einlagen bei Kreditinstituten und Derivate, umfassen. Diese Anlagen kdnnen
Investitionen umfassen, deren ESG-Bewertung sich nach dem Erwerb fur einen Zeitraum von bis zu
drei Monaten verschlechtert hat.

Diese Anlagen kénnen von dem Portfoliomanagement zur Optimierung des Anlageergebnisses, fur
Risikodiversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Bei den Anlagen des Teilfonds, die unter ,#2 Andere Investitionen fallen, werden 6kologische oder
soziale MindestschutzmafRnahmen nicht oder nur teilweise bertcksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds hat keinen Referenzwert festgelegt, um festzustellen, ob er mit den von ihm
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang steht.



G Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https:/funds.dws.com/en-
lu/equity-funds/LU1769944106/ sowie auf der lokalen Internetseite lhres Landes
www.dws.com/fundinformation.
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DWS Invest CROCI Japan

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Teilfondswahrung

JPY

Teilfondsmanager

DWS Investment GmbH und als Submanager DWS Investments UK Limited, 1 Great Winchester Street,
London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich

Performance-Benchmark

MSCI Japan Value, verwaltet von MSCI Limited

Referenzportfolio
(Risiko-Benchmark)

MSCI Japan Value

Hebelwirkung

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Anteilwertberechnung

Jeder Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg und in Frankfurt am Main, der auch ein Handelstag an
der Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange und London Stock Exchange ist. Als Bankarbeitstag gilt
jeder Tag, an dem die Banken fur den Geschaftsverkehr geoffnet sind und Zahlungen verarbeitet werden.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerech-
net. Auftrage, die nach 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bei der Transferstelle eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwerts am tbernachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts zwei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert
wird zwei Bankarbeitstage nach Rucknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fur Kauf- oder Riicknah-
meauftrage bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile

Bis zu drei Nachkommastellen

Expense Cap

Max. 15% der Verwaltungsvergitung. Der auf eine Anteilklasse angewendete Expense Cap belauft sich auf
maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse.

Uberblick {iber die Anteilklassen

Wahrung der Anteilklasse GBP TFC GBP
ICH, LCH, TFD, LC, NC, TFC EUR
JPY IC, JPY LC, JPY IC7500, JPY TFC JPY
USD ICH, USD TFC usDbD
Ausgabeaufschlag GBP TFC, ICH, JPY IC, USD ICH, JPY IC7500, JPY TFC,
(vom Anleger zu tragen) TFD, USD TFC, TFC 0%
NC bis zu 3%
JPY LC, LCH, LC bis zu 2%
Verwaltungsvergiitung p.a. GBP TFC, ICH, JPY IC, JPY TFC, USD ICH, TFD, USD TFC, TFC bis zu 0,5%
(vom Teilfonds zu tragen)* JPY LC bis zu 1%
LCH, LC bis zu 1,3%
JPY IC7500 bis zu 0,35%
NC bis zu 2%
Service Fee p.a. GBP TFC, ICH, JPY IC, JPY LC, LCH, USD ICH, JPY IC7500,
(vom Teilfonds zu tragen)* JPY TFC, TFD, USD TFC, LC, NC, TFC 0%
Taxe d'abonnement p.a. GBP TFC, JPY LC, JPY TFC, LCH, TFD, USD TFC, LC, NC, TFC 0,05%
(vom Teilfonds zu tragen) ICH, JPY IC, USD ICH, JPY IC7500 0,01%
Auflegungsdatum GBP TFC, ICH, JPY IC, JPY LC, LCH, USD ICH 30.8.2018
JPY IC7500 28.2.2019
TFD 15.3.2019
USD TFC 31.5.2022
LC, NC, TFC 15.2.2024
JPYTFC 156.7.2024

* Weitere Kosten sind Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
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Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, das heift, die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich daher nur
fiir erfahrene Anleger, die mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage sind, voriibergehend hohe Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen DWS Invest
CROCI Japan gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert somit als Produkt
geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung

(EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor (,SFDR"). Obwohl der Teilfonds kein
nachhaltiges Anlageziel verfolgt, legt er einen
Mindestanteil seiner Vermogenswerte in nach-
haltigen Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17
SFDR an.

Vorbehaltlich der Anwendung der DWS ESG-
Bewertungsmethodik verfolgt der DWS Invest
CROCI Japan das Anlageziel, einen langfristigen
Wertzuwachs zu erzielen, indem mindestens
60% des Teilfondsvermogens in Aktien japani-
scher Unternehmen mit hoher Marktkapitalisie-
rung investiert werden, die nach der CROCI-
Methode und gemaf der CROCI-Anlagestrategie
,Japan” als unterbewertet gelten.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden im Allge-
meinen Aktien mit dem niedrigsten positiven nach
der CROCI-Methode ermittelten ckonomischen
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-OKGV") aus einem
Anlagespektrum ausgewahlt, das die nach Markt-
kapitalisierung groBten japanischen Aktien, fur die
ein CROCI-OKGV berechnet wird, umfasst. Dariiber
hinaus konnen Titel mit niedriger Liquiditat von der
Auswahl ausgeschlossen werden. Im Rahmen der
Anlagestrategie konnen auch regelbasierte Techni-
ken eingesetzt werden, um unnoétigen Portfolioum-
schlag zu vermeiden und so die Auswirkungen auf
den Markt sowie die Transaktionskosten zu verrin-
gern. Zu diesen Techniken gehort unter anderem,
eine im Rahmen der Anlagestrategie gehaltene
Aktie bei Umschichtungen nur dann zu ersetzen,
wenn ihr CROCI OKGV deutlich Gber dem der
vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt. Ebenso kann
eine Aktie im Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht
mehr zu den Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV gehort. AuBerdem konnen im Rahmen der
Anlagestrategie auch andere Faktoren wie Liquidi-
tat, Transaktionskosten und nach Meldung des
Teilfonds an die CROCI Investment and Valuation
Group Marktereignisse in Bezug auf die zulassigen
Aktien berlcksichtigt werden. Der Teilfondsmana-
ger kann bei der Entscheidung tber die Umsetzung
der Anlagestrategie im Teilfonds Risikolimits
berlcksichtigen.

Das Teilfondsvermogen wird regelmaRig gemaf

den Regeln der Anlagestrategie neu zusammenge-
setzt. Um jedoch beim Handel mit den Vermogens-
werten des Teilfonds den Einfluss auf die Wertent-

wicklung so gering wie moglich zu halten, kann der
Teilfondsmanager die notwendigen Schritte ergrei-
fen, um die Kosten in Bezug auf den Handel und die
Marktfolgen zu senken. Dazu gehort auch die
sukzessive Umschichtung Uber einen langeren
Zeitraum.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie und zur
CROCI-Methode konnen auf der Internetseite der
CROCI Investment and Valuation Group unter
www.dws.com/croci abgerufen werden.

Der Teilfonds kann gemaR Abschnitt 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu errei-
chen. Dazu zahlen insbesondere Termingeschafte
(Forwards und Futures), Futures auf einzelne
Aktien, Optionen oder Equity-Swaps.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA
konnen die Anlagestrategien und/oder Anlagebe-
schrankungen eines solchen Zielfonds von der
Anlagestrategie und den Anlagebeschrankungen
des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsicht-
lich der Zulassigkeit oder des Ausschlusses von
bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend konnen die Anlage-
strategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdricklich gestatten, die in
dem Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik
des Teilfonds darf jedoch nicht Uber Anlagen in
Zielfonds umgangen werden.

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 kann der Teilfonds in Geldmarktinstru-
mente, Einlag