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Anlageziel

Im Gegensatz zu den meisten klassisch gemanagten Dach-
fonds orientiert sich die Investmentphilosophie des C-QUAD-
RAT ARTS Total Return Global AMI nicht an einer Benchmark,
sondern versucht, liber verschiedene Marktphasen hinweg
langfristig absolute Gewinne zu erwirtschaften. Die Veranla-
gungsstrategie des vorliegenden Total Return Konzeptes

basiert auf einer mittelfristig trendfolgenden Ausrichtung.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an

einer Benchmark.

Die Anlagepolitik des C-QUADRAT ARTS Total Return Global
AMI folgt einem Total-Return-Ansatz. Hierbei nutzt das Fonds-
management ein von ARTS Asset Management entwickeltes
technisches Handelsprogramm mit einer mittelfristig trend-
folgenden Ausrichtung. Angestrebt wird, in allen Marktpha-
sen einen absoluten Wertzuwachs zu erwirtschaften. Das
Fondsvermdgen kann vollstandig in Aktienfonds investiert
werden. In negativen Borsenzeiten kann der Aktienfondsan-
teil bis auf null reduziert werden. In einem solchen Fall wer-
den die Gelder groBtenteils in Investmentfonds mit kurz-
laufenden Anleihen oder Festgeldern investiert. Der C-
QUADRAT ARTS Total Return Global AMI reprasentiert einen
hochaktiven Managementstil. Das Handelssystem folgt klar
definierten Trading-Regeln und tiiberwacht derzeit mehr als
10.000 Investmentfonds. Aufgrund der Asset-Allocation soll
das Ertragspotenzial der jeweils erfolgreichsten Branchen-

und Landersektoren ausgeschopft werden.

Aufgrund des aktiven Managementstils und der hohen
Umschlaghdufigkeit dndert sich die Zusammensetzung des
Portfolios sowohl hinsichtlich der Assetklassenverteilung als

auch der gehaltenen Positionen laufend.

Zu Beginn der Berichtsperiode lag die Investitionsquote in
Aktienfonds des C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI bei
rund 100 %. Gegen Ende des Monats April wurde die Aktien-
quote auf ca. 79% gesenkt, um diese in den folgenden
Wochen schrittweise wieder auf die maximale Auslastung zu
erhohen. In den folgenden Monaten belief sich die Aktien-
quote, bis Jahresende immer nahe der maximalen Auslas-

tung.

Im Hinblick auf die Zusammensetzung des Portfolios domi-
nierten das ganze Jahr globale Papiere. In der ersten Jahres-
hdlfte wurden Positionen mit Ausrichtung auf den Sektor
Finanzdienstleister beigemengt. Neben den globalen Papie-
ren wurde gegen Ende der Berichtsperiode auch in Positionen
mit Ausrichtung auf die Sektoren USA, Kanada und die

Schweiz investiert.

Der C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI erzielte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 10,06 % in der
Anteilklasse P (a) und von 10,50 % in der Anteilklasse H (t). Die
Volatilitat lag fiir die Anteilklasse P (a) bei 9,08 % und fiir die
Anteilklasse H (t) bei 9,02 %.

Der C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI hat seit Umstel-
lung auf das von ARTS entwickelte Handelssystem am 27.
Marz 2003 eine Gesamtrendite von 212,35 % bzw. 5,37 % p. a.
erzielt und weist zum Stichtag ein Volumen von knapp 522

Millionen Euro auf.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Der iiberwiegende Teil der Marktpreisrisiken des Sonderver-
mogens C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI resultierte
aus Kursschwankungen an den internationalen Aktienmark-
ten. Die Steuerung der Risiken erfolgt durch Diversifikation,
indem in unterschiedliche Regionen und Branchen angelegt

wird.
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Aktienrisiken

Durch die Investition in Aktienfonds und ETFs (Exchange-tra-
ded funds = boérsengehandelte Fonds) war das Sondervermo-
gen sowohl allgemeinen als auch spezifischen Aktienrisiken
ausgesetzt. Die spezifischen Aktienrisiken wurden durch
Diversifikation in eine Vielzahl von Aktienfonds und ETFs, die
wiederum in eine Vielzahl von Einzelaktien investiert sind,
gesteuert und begrenzt. Die Steuerung der allgemeinen
Marktrisiken erfolgte durch Investitionen in unterschiedliche

Regionen und Branchen.

Wdhrungsrisiken

Der C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI ist ein global
diversifiziert investiertes Portfolio. Wesentlicher Teil des Anla-
geuniversums sind internationale Investmentfonds, die ganz
oder in Teilen von den Entwicklungen unterschiedlicher Wah-
rungen beeinflusst werden. Dadurch tragt der Investor iiber
die Entwicklung der Anteilspreise der allokierten Zielfonds in
Teilen die Chancen und Risiken von Wechselkursentwicklun-

gen der verschiedenen Wahrungsraume gegentiber dem Euro.

Zinsdnderungsrisiken

Zinsanderungsrisiken wurden indirekt durch Investments
iiber Anleihen- und Geldmarktfonds eingegangen. Das Markt-
zinsanderungsrisiko und das Spreadrisiko waren, insbeson-

dere verglichen mit den Aktienrisiken, gering.

Adressenausfallrisiken

Der Fonds hat im Berichtszeitraum ausschlief8lich richtlinien-
konforme Investmentfonds erworben. Deren Portfolios stellen
Sondervermdgen dar, sodass sich Adressenausfallrisiken —
das heil3t das Risiko, dass es bei einzelnen Renteninvestments
zu einem Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen kommen
kann — nur indirekt tiber die in den Zielfonds enthaltenen
Adressenausfallrisiken entstehen

Investments ergeben.

zudem durch die Anlage liquider Mittel bei Banken.

Liquiditatsrisiken

Als Dachfonds wird die Liquiditatssituation des Sondervermo-
gens hauptsachlich durch die Liquiditatssituation der Zielin-
vestments bestimmt. Aufgrund der breiten Streuung {iiber
eine Vielzahl von Investmentfonds verschiedener Kapitalver-
waltungsgesellschaften und deren Riicknahmeverpflichtun-
gen ist davon auszugehen, dass jederzeit ausreichend Zielin-

vestments des Fonds zu einem angemessenen Verkaufserlos

veraufert werden konnen. Besondere Liquiditdtsrisiken

waren im Berichtszeitraum nicht erkennbar.

Operationelle Risiken
Zur Uberwachung und Steuerung der operationellen Risiken
des

getroffen worden.

Sondervermogens sind entsprechende MaBnahmen

Nachhaltigkeitsrisiken

Fur die Gesellschaft ist eine systematische Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
ein wesentlicher Teil der strategischen Ausrichtung. Nachhal-
tigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der Investitionsempfanger
haben konnen. Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich grundsatz-
lich auf alle bestehenden Risikoarten und somit auf die Rendi-

teerwartungen einer Investition aus.

Die Gesellschaft hat einen grundsatzlichen Filterkatalog ent-
wickelt, welcher auf alle getdtigten Investitionen angewen-
det wird und der damit auch negative Wertentwicklungen,
die auf Nachhaltigkeitsrisiken zurlickzufithren sind, mindern
soll. Dieser beinhaltet den Ausschluss kontroverser Waffen-
hersteller und die Beriicksichtigung der UN Global Compact
Kriterien. Durch diesen Filterkatalog wurden Titel im Rahmen
der Investitionsentscheidung in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisi-
ken bewertet und damit in der Allokationsentscheidung

berticksichtigt.

Risiken infolge exogener Faktoren

Fur das kommende Geschdftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhdltnisse und exogene Faktoren (z. B. Russ-
land/Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Zinsanstieg,
Energieverteuerung und -verknappung, Lieferkettenprob-
leme, geopolitische Unsicherheit) und damit Auswirkungen
unterschiedlicher Intensitat auf die Wertentwicklung des

Fonds nicht auszuschlielSen.

Ergdnzende Angaben nach ARUGII
Der Fonds strebt als Anlageziel ein langfristiges Kapitalwachs-
tum an. Die Anlagepolitik des Fonds folgt einem Total Return

Ansatz.
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Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orien-
tiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgeleg-
ten VergleichsmaRstab. Das Fondsmanagement entscheidet
nach eigenem Ermessen aktiv liber die Auswahl der Vermo-
gensgegenstande unter Berticksichtigung von Analysen und
Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen
und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, eine posi-

tive Wertentwicklung zu erzielen.

Aus den flr das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthalt allgemeine Informationen tiber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Ampega Investment GmbH keine unternehmens-
spezifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der
Hauptversammlung notwendig machen, so nimmt die
Ampega Investment GmbH in aller Regel Abstand von der per-
sonlichen Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die
Ampega Investment GmbH hat den externen Dienstleister ISS
ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemaf
den ,Sustainability International Proxy Voting Guidelines”
beauftragt, an welchen sich die Ampega Investment GmbH

grundsatzlich orientiert.

Vorschldge fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang iiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Ampega
Investment GmbH abweichende Vorgaben erteilt werden soll-
ten. Soweit dies in Erganzung oder Abweichung von der
Stimmrechtspolitik notwendig ist, erteilt die Ampega Invest-
ment GmbH konkrete Weisungen zu einzelnen Tagesord-

nungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Ampega Investment GmbH in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhdngig

davon hat die Ampega Investment GmbH etablierte Prozesse

zur ldentifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich iiberpriift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschatzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MalRnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Verglitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine dauerhafte und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fiir Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Ampega Investment GmbH nicht performance-
abhidngig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermogen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste wurden im Wesentlichen bei Geschaften mit Investmentzertifikaten erzielt.

Struktur des Sondervermégens
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Sonstige Vermdgensgegenstande Investmentanteile Bankguthaben Verbindlichkeiten
. 31.12.2023 N 31.12.2024

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement war im Berichtszeitraum an die ARTS Asset Management GmbH, Wien ausgelagert.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2024

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Investmentanteile 499.781.536,28 95,92
Aktienfonds 499.781.536,28 95,92
Bankguthaben 22.295.495,82 4,28
Verbindlichkeiten -1.045.132,56 -0,20
Fondsvermégen 521.031.899,54 100,007
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31.12.2024
Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 3112.2024  Zuginge  Abgidnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Vermégensgegenstande
Investmentanteile EUR 499.781.536,28 95,92
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 499.781.536,28 95,92
AXA-Global Factors - LU0943665421 ANT 25.500 25.500 0 EUR 201,9100 5.148.705,00 0,99
Sustainable Equity-ZI
Ashmore SICAV - Emerging LU0794787092 ANT 25.100 25.100 0 UsD 229,2200  5.519.929,00 1,06
Markets Frontier Equity F
Fidelity Funds - Global Dividend Fund LU0605515880 ANT 534.000 534.000 0 EUR 33,3700 17.819.580,00 3,42
Fidelity Funds - Sustainable LU1627197855 ANT 275.000 275.000 0 UsD 19,5500  5.158.063,90 0,99
Global Equity Income
Fidelity-ASEAN Fund-Y LU0346390510 ANT 578.000 578.000 0 UsSD 20,4700 11.351.491,89 2,18
Franklin LibertyQ Glo- IEOOBF2BOM76 ANT 275.000 275.000 0 USD 36,2600 9.566.823,37 1,84
bal Dividend UCITS ETF
Goldman Sachs Global LU0242142221 ANT 3.444 3.830 386 TUSD 2,8196 9.316.741,97 1,79Y
Social Impact Equity
HSBC GIF - Global LU2436907575 ANT 395.000 395.000 0 USD 14,0720 5.332.860,02 1,02
Sustainable Equity Income
JPM-ASEAN Equity Fund-I LU0441852299 ANT 78.600 78.600 0 USD 190,1300 14.337.731,94 2,75
KEPLER - Risk Select AF ATO000A1CTJ5 ANT 13.200 16.700 3.500 EUR 304,9600 4.025.472,00 0,77
Lyxor MSCI Millennials LU2023678449 ANT 1.740.000 1.740.000 0 UsSD 16,6559  27.805.076,47 5,34
ESG Filtered DR UCITS ETF
Multi-Style Multi-Manager IEOOBOSY5R54 ANT 690 2.800 2.110 TUSD 1,8232 1.206.940,61 0,23"
Funds PLC - The Global R
NN L Global Equity LU0250161907 ANT 192 493 301 TEUR 14,7661 2.835.085,44 0,547
Impact Opportunities-IC
PGIM Funds PLC - PGIM IEOOBYM2RB15 ANT 51.800 84.300 32.500 USD 146,2160 7.266.611,15 1,39
Global Select Real Estate Se
Polar Capital Global Insurance Fund | IEOOB55MWC15 ANT 39.500 325.000 285.500 EUR 15,9976 631.905,20 0,12
PowerShares S+P 500 IEOOBWTN6Y99 ANT 1.408.000 1.408.000 0 EUR 34,9000 49.139.200,00 9,43
High Dividend UCITS ETF
Principal Global Investors IE00B62LQD71 ANT 80.000 162.000 82.000 USD 31,3700 2.407.752,09 0,46
Funds - Global Property
Robeco Capital Growth LU1793228112 ANT 74.100 74.100 0 EUR 151,7800 11.246.898,00 2,16
Funds - Robeco QI Global Dev
SPDR S&P Global Divi- IEOO0B9CQXS71 ANT 1.530.000 1.530.000 0 USD 32,7500 48.073.971,03 9,23
dend Aristocrats ETF
UBS ETF - MSCI Canada UCITS ETF LU1130155606 ANT 244.000 534.000 290.000 EUR 28,0950 6.855.180,00 1,32
UBS Ir] ETF plc - Global IEOOBDR5H412 ANT 2.400.000 2.400.000 0 CHF 18,4480 47.124.839,02 9,04
Gender Equality UCITS ETF
UBS Lux Fund Solutions - LU1169825954 ANT 160.000 160.000 0 SGD 25,9550 2.933.804,31 0,56
MSCI Singapore UCITS ETF
UBS Lux Fund Solutions - LU1169825954 ANT 238.000 238.000 0 USD 19,1720 4.377.756,88 0,84
MSCI Singapore UCITS ETF
Wellington Enduring Assets Fund IEOOBJ7HNK78 ANT 1.652.000 1.652.000 0 EUR 12,7152 21.005.510,40 4,03
Xtrackers MSCI Canada UCITS ETF LU0476289540 ANT 480.000 480.000 0 EUR 82,5200 39.609.600,00 7,60
Xtrackers MSCI Singapore UCITS ETF LU0659578842 ANT 12.190.000 12.190.000 0 EUR 1,6900 20.601.100,00 3,95
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF  IEOOBM67HQ30 ANT 720.000 1.340.000 620.000 USD 36,0351 24.892.326,59 4,78
Xtrackers S&P Global Infra- LU0322253229 ANT 385.000 385.000 0 EUR 59,1000 22.753.500,00 4,37

structure Swap UCITS ETF
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung ISIN  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 3112.2024  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

iShares Edge MSCI EM Mini- IEOOBBKGV557 ANT 520.000 520.000 0 EUR 33,0850 17.204.200,00 3,30

mum Volatility UCITS ETF

iShares Edge MSCI World IEOOBYXPXL17 ANT 1.005.000 5.910.000 4.905.000 EUR 7,8680 7.907.340,00 1,52

Minimum Volatility UCITS E

iShares STOXX Europe 600 DEOOOAOHO8R2 ANT 2.126.000 2.126.000 0 EUR 21,7900 46.325.540,00 8,89

Telecommun. (DE) ETF

Summe Wertpapiervermdégen 499.781.536,28 95,92

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 22.295.495,82 4,28

Bankguthaben EUR 22.295.495,82 4,28

EUR - Guthaben bei EUR 22.295.495,82 4,28

Verwahrstelle EUR 22.278.546,55 22.278.546,55 4,28

Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 16.949,27 16.949,27 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten?® EUR -1.045.132,56 -0,20

Fondsvermogen EUR 521.031.899,54 100,00"

Anteilwert Klasse P (a) EUR 138,10

Anteilwert Klasse H (t) EUR 131,20

Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 3.510.123,184

Umlaufende Anteile Klasse H (t) STK 276.656,439

Fondsvermdgen Anteilklasse P (a) EUR 484.735.090,36

Fondsvermégen Anteilklasse H (t) EUR 36.296.809,18

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 95,92

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

" TUSD =1.000 USD

2 TEUR =1.000 EUR

3 Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren, Verwahrstellenvergiitung und Performance Fee

4 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 27.12.2024

Schweiz, Franken (CHF) 0,93953 =1 (EUR)

Singapur, Dollar (SGD) 1,41550 =1 (EUR)

Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 1,04230 =1 (EUR)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstinde sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermogenswerte

per 27.12.2024 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugénge Abginge
Whg. in 1.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
AMUNDI EURO LIQUIDITY-RATED RESPONSIBLE FRO007038138 ANT 72 72
Amundi ETF MSCI World Ex Emu UCITS ETF FR0010756114 ANT 86.000 86.000
Amundi Funds - SBI FM India Equity LU0236502588 ANT 0 620
Amundi Funds Emerging Europe Middle East und Afric LU1882448662 ANT 168.000 168.000
Amundi Funds European Equity Sustainable Income LU1883312891 ANT 0 4.150
Amundi MSCI USA Minimum Volatilty Factor UCITS ETF LU1589349734 ANT 0 300.000
Amundi MSCI World Climate Transition CTB LU1437020909 ANT 124 124
Amundi MSCI World 11l LU2572257124 ANT 110.000 110.000
Amundi PEA S&P 500 ESG UCITS ETF FR0013412285 ANT 178.000 178.000
Amundi S&P Global Financials ESG Ucits ETF IEO00KYX71P4 ANT 500.000 500.000
BL - Global Equities LU0439765164 ANT 0 4.750
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkéufe /
Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000
BNP Paribas Funds - Sustainable Global Equity LU0950374610 ANT 28.000 28.000
BNP Paribas Funds India Equity LU0823429237 ANT 0 8.400
BNP Paribas Funds Japan Equity LU0925122151 ANT 0 12.200
BlackRock Global Funds - US Flexible Equity Fund LU0252963979 ANT 150.000 150.000
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund IEOOBFZP7V49 ANT 28.000 28.000
Comgest Monde Class | FR0011007251 ANT 0 157.000
DNB Fund-Technology Class A LU1047850778 ANT 14.300 14.300
DNCA Invest - Value Europe LU0284395984 ANT 38.000 38.000
DWS Akkumula DEOOODWS2L90 ANT 0 2.750
DWS Vermoegensbildungsfonds | DEOOODWS2NM1 ANT 0 36.900
Deka Oekom Nachhaltigkeit UCITS ETF DEOOOETFL474 ANT 0 840.000
Dt. Invest Il Global Equity High Conviction Fund LU0826453069 ANT 0 31.100
East Capital - East Capital Balkans LU0332315802 ANT 114.000 114.000
East Capital - Global Frontier Markets Fund LU1125674702 ANT 37.800 100.900
Edmond de Rothschild Fund - Big Data LU1244894231 ANT 0 8.600
Erste Stock Quality ATO000A2KVZ8 ANT 0 34.500
Fidelity Funds - Global Equity Income Fund Y LU1084165213 ANT 0 220.000
Fidelity Funds - Global Focus Fund LU0933613696 ANT 0 170.000
Fidelity Funds - Global Industrials Fund LU0346389181 ANT 77.000 77.000
Fidelity Funds - India Focus Fund LU1306267268 ANT 0 126.000
Fidelity-America Fund LU0755218046 ANT 0 55.000
Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF IEOOBF2BOL69 ANT 0 400.000
Goldman Sachs Europe Equity LU0191249837 ANT 42.500 42.500
Goldman Sachs Funds - Goldman Sachs India Equity P LU0333811072 ANT 0 674.000
HANSAINVEST - HANSAsmart Select E DEOOOALIXM68 ANT 53.000 53.000
Invesco India Equity Fund LU0267984267 ANT 0 20.100
JPMorgan Funds - America Equity Fund LU0248041781 ANT 12.100 12.100
JPMorgan Funds - US Equity All Cap Fund LU1732800179 ANT 37.000 37.000
JPMorgan Funds - US Hedged Equity Fund LU1297691492 ANT 0 71.500
JPMorgan Funds - US Select Equity Plus Fund LU0973529505 ANT 0 6.100
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity F LU0611475780 ANT 0 11.600
Kepler - Kepler Ethik Aktienfonds ATOO00A1ALE3 ANT 14.200 14.200
L&G Quality Equity Dividends ESG Exclusions Europe IEOOBMYDM919 ANT 425.000 425.000
Lyxor EURO STOXX Banks DR UCITS ETF LU1829219390 ANT 295.000 295.000
Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG DR UCITS LU2216829809 ANT 834.000 1.319.000
Lyxor STOXX Europe 600 Media UCITS ETF LU1834988195 ANT 44.000 123.500
M&G (Lux) European Strategic Value Fund-CA LU1670707873 ANT 620.000 620.000
MEAG Eurolnvest DEOOOAOHF483 ANT 44.000 44.000
MS- Indian Equity Fund Z LU0360485733 ANT 0 51.500
Magna New Frontiers Fund-G IEOOBFTWS8Z27 ANT 0 380.000
Morgan Stanley Investment Funds - US Core Equity F LU1439782225 ANT 82.000 82.000
OekoWorld - Growing Markets 2.0 LU1727504943 ANT 28.500 28.500
Polar Capital Funds PLC - European EX UK Income Fu IEOOBWX5D170 ANT 0 305.000
PrivilEdge - Fidelity Technology LU1390457932 ANT 16.100 16.100
Robeco Global Consumer Trends Equities LU0717821077 ANT 0 10.400
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF IEOOBKWQOH23 ANT 196.000 196.000
SPDR MSCI Europe Telecommunication Serv.UCITS ETF IEOOBKWQONS82 ANT 0 350.000
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF IEOOBYTRR970 ANT 570.000 570.000
SPDR MSCI World Industrials UCITS ETF IEOOBYTRRCO2 ANT 456.000 456.000
Schroder International Selection Fund - Indian Opp LU0959626887 ANT 0 19.300
Schroder-Frontier Markets Equity LU0968301142 ANT 3.450 26.450
Sycomore Selection Responsable-I FR0010971705 ANT 17.200 17.200
T Rowe Price Funds SICAV - US Equity Fund LU1521982055 ANT 263.000 518.000
T Rowe Price Funds SICAV-Frontier Markets Equity F LU1079764939 ANT 0 53.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkéufe /
Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000
UBS ETF CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF IEOOBMC5DV85 ANT 0 172.000
Unilndustrie 4.0 LU2082316857 ANT 0 34.500
VanEck Vectors AEX UCITS ET NL0009272749 ANT 522.500 522.500
Variopartner SICAV - Tareno Global Water Solutions LU2001709976 ANT 17.700 17.700
Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 ANT 66.000 66.000
Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF LU0514694370 ANT 310.000 310.000
Xtrackers MSCI World Quality ESG UCITS ETF IE0003NQOIY5 ANT 892.000 892.000
Xtrackers Spain UCITS ETF LU0592216393 ANT 425.000 425.000
db - MSCI World Financials Index UCITS ETF (DR) IEOOBM67HL84 ANT 410.000 410.000
db x-trackers Equity Momentum Factor UCITS ETF IEO0BL25JP72 ANT 0 910.000
db x-trackers Equity Quality Factor UCITS ETF (DR) IEO0BL25JL35 ANT 500.000 746.000
db x-trackers MSCI World Indust. Index UCITS ETF IEO0BM67HV82 ANT 296.000 296.000
iShares Dow Jones Global Sustain. Screened Uc. ETF IEO0B57X3V84 ANT 0 725.000
iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF IEOOBZOPKV06 ANT 2.310.000 2.310.000
iShares Emerging Markets Dividend UCITS ETF IEO0B652H904 ANT 0 1.440.000
iShares FTSE MIB UCITS ETF IEOOB1IXNH568 ANT 1.750.000 1.750.000
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF Acc IE00B42YS929 ANT 161.000 161.000
iShares MSCI World Momentum Factor ESG UCITS ETF IEOOOL5NW549 ANT 0 9.790.000
iShares MSCI World Momentum Factor UCITS ETF IEO0BP3QZ825 ANT 0 780.000
iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF IEO00ULIMQKI2 ANT 2.650.000 2.650.000
iShares SMI (DE) ETF DE0005933964 ANT 320.000 320.000
Geldmarktfonds
Gruppenfremde Geldmarktfonds
La Francaise Tresorerie-| EUR FR0010609115 ANT 531 531
Uberblick iiber die Anteilklassen
Stand 31.12.2024
P(a) H(t)
Anteilscheinklassenwdhrung EUR EUR
Ertragsverwendung ausschiittend thesaurierend
Ausgabeaufschlag (v.H.) 5 -
Verwaltungsvergiitung (v.H. p.a.) 2 1,2
Mindestanlage (Anteilscheinklassenwédhrung) - -
Portfoliomanagementvergiitung (v.H. p.a.) 20
Erfolgsabhingige Vergiitung (v.H. p.a.) 20
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024 Anteilklasse H (t) EUR EUR
Anteilklasse P (a) EUR EUR Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 3.940.222,59
I. Ertrige V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.636.420,73
1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.383,28 1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -221.532,88
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 566.036,44 2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -42.613,62
3. Ertrige aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 3.654.770,22  VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -264.146,50
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -34.222,08 VIl Ergebnis des Geschiftsjahres 3.372.274,23
5. Sonstige Ertrdge 870,04
davon Ertrdge aus Bestandsprovisionen 870,04 Entwicklung des Sondervermégens
S der Ertrd 4.188.837,90 . . .
“"":e e; rirage fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024
1. A
uiwendungen Anteilklasse P (a) EUR EUR
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -24.575,14 - n —
— I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres  446.340.176,61
2. Verwaltungsvergiitung -9.668.619,85 — - -
— 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung -211.054,45 . -
2. Zwischenausschiittungen 0,00
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -22.468,58 -
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.520.055,79
5. Sonstige Aufwendungen -122.638,58 - — - -
— a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 48.477.244,17
davon Depotgebiihren -116.741,19 kiufen
davon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -250,34 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick-  -54.997.299,96
gen nahmen
davon Kosten der Aufsicht -1.890,78 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 640.385,45
davon Vergiitung Reprasentanten -3.756,27 5. Ergebnis des Geschaftsjahres 44.274.584,09
Summe der Aufwendungen -10.049.356,60 davon nicht realisierte Gewinne -2.220.881,62
11l. Ordentlicher Nettoertrag -5.860.518,70 davon nicht realisierte Verluste -427.204,39

IV. VerduRerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

66.304.466,49

2. Realisierte Verluste

-13.521.277,69

Ergebnis aus VerduRerungsgeschiften

52.783.188,80

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

46.922.670,10

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres ~ 484.735.090,36

fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Anteilklasse H (t)

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres  31.298.568,30

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -2.220.881,62 1. Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -427.204,39 2. Zwischenausschitttungen 0,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -2.648.086,01 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 171632301
VIl Ergebnis des Geschaftsjahres 44.274.584,09 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 1.730.135,76
kaufen
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 3112.2024 b) Mittelabfiiisse aus Anteilscheinriick- -13.811,85
Anteilklasse H (t) EUR EUR 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -90.357,26
I Ertrage 5. Ergebnis des Geschaftsjahres 3.372.274,23
1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 103,54 davon nicht realisierte Gewinne 221.532,88
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 42.257,91 davon nicht realisierte Verluste 42.613,62
3. Ertrége aus Investmentanteilen (vor Quellensteuer) 272.98110 | "Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 36.296.809,18
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -2.553,02
5. Sonstige Ertrage 64,98 .
davon Ertrage aus Bestandsprovisionen 64,98 Verwendung der Ertrage
Summe der Ertrige 312.854,51 Berechnung der Ausschiittung
Il. Aufwendungen Anteilklasse P (a) insgesamt je Anteil
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.836,92 EUR EUR
2. Verwaltungsvergiitung -433,043,04 |- Fir Ausschiittung verfiigbar
3. Performance Fee -150.185,35 1. Vortrag aus dem Vorjahr 41.586.133,10 11,8474854
4. Verwahrstellenvergiitung -15.763,23 2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ~ 46.922.670,10  13,3678129
5. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -6.577,50 3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,0000000
6. Sonstige Aufwendungen 9.250,33 I Nicht fiir Ausschiittung verwendet
davon Depotgebiihren -8.711,06 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 15.798.539,65 4,5008505
davon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -18,65 2. Vortrag auf neue Rechnung 72.710.263,55  20,7144478
gen 1ll. Gesamtausschiittung 0,00 0,0000000
davon Kosten der Aufsicht -141,20 (auf einen Anteilumlauf von 3.510.123,184 Stiick)
davon Verglitung Reprasentanten -379,42
Summe der Aufwendungen -616.656,37
11l. Ordentlicher Nettoertrag -303.801,86
IV. VerduRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 4,951.875,02

2. Realisierte Verluste

-1.011.652,43
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Berechnung der Wiederanlage

Anteilklasse H (t) insgesamt je Anteil
EUR EUR

1. Fiir Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.636.420,73  13,1441753
2. Zufithrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,0000000
1l. Wiederanlage 3.636.420,73  13,1441753
(auf einen Anteilumlauf von 276.656,439 Stiick)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-

jahre

Anteilklasse P (a) Fondsvermogen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
31.12.2024 484.735.090,36 138,10
31.12.2023 446.340.176,61 125,48
31.12.2022 456.590.261,68 123,33
31.12.2021 518.386.652,70 137,78
Anteilklasse H (t) Fondsvermdgen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
31.12.2024 36.296.809,18 131,20
31.12.2023 31.298.568,30 118,73
31.12.2022 27.390.430,88 115,77

31.12.2021 26.120.995,51 128,31
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR 0,00
gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte keine
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,92
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 1,71%
GroBter potenzieller Risikobetrag 4,87 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 391%
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

MSCI World 100 %
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 96,71 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse P (a) EUR 138,10
Anteilwert Klasse H (t) EUR 131,20
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 3.510.123,184
Umlaufende Anteile Klasse H (t) STK 276.656,439

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-
tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhdngigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfligbaren veroffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermdgensgegenstinde, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kon-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
méglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Das bisherige Vorgehen bei der Bewertung der Assets des Sondervermégens fin-
det auch vor dem Hintergrund der Auswirkungen durch Covid-19 Anwendung.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen in diesem Zusammenhang
waren bisher nicht notwendig.

Zum Stichtag 31. Dezember 2024 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigne-
ten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsver-
fahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Anteilklasse P (a) 2,57 %

Anteilklasse H (t) 1,78 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschafts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der iiber WM-Datenservice bzw.
Basisinformationsblatt veroffentlichten TER oder Verwaltungskosten) der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjah-
resende.

Der Anteil der erfolgsabhangigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
mogen betragt:

Anteilklasse P (a) 0%

Anteilklasse H (t) 0,40 %

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdégens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.
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Im Geschéftsjahr vom 1.Januar 2024 bis 31. Dezember 2024 erhielt die Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermdgen C-
QUADRAT ARTS Total Return Global AMI keine Riickvergiitung der aus dem Son-

Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV

Verwaltungsvergiitung der im C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI

dervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und ~ enthaltenen Investmentanteile: % pa.
Aufwandserstattungen. Franklin LibertyQ Global Dividend UCITS ETF 0,25000
) ) ) ) ) . Goldman Sachs Europe Equity 0,96000
Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der - -
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt. Goldman Sachs Funds - Goldman Sachs India Equity P 1,35000
Goldman Sachs Global Social Impact Equity 1,20000
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der ~ HANSAINVEST - HANSAsmart Select E 0,80000
VerduBerung der Vermdgensgegenstinde) im Geschaftsjahr  gesamt: HSBC GIF - Global Sustainable Equity Income KA.
101.536,04 EUR. . -
Invesco India Equity Fund 1,30000
Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans- JPM-ASEAN Equity Fund-| 0,91000
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in  jpMmorgan Funds - America Equity Fund 0,81000
obiger Angabe nicht enthalten. JPMorgan Funds - US Equity All Cap Fund 0,60000
Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil JPMorgan Funds - US Hedged Equity Fund 0,65000
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermé- JPMorgan Funds - US Select Equity Plus Fund 0,76000
gens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity F 0,70000
Personen sind, betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 KEPLER - Risk Select AF 275000
EUR Transaktionen. .
Kepler - Kepler Ethik Aktienfonds 1,80000
L&G Quality Equity Dividends ESG Exclusions Europe 0,25000
Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV La Francaise Tresorerie-| EUR 0,18800
Verwaltungsvergiitung der im C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI Lyxor EURO STOXX Banks DR UCITS ETF 0,20000
enthaltenen Investmentanteile: % p.a. Lyxor MSCI Millennials ESG Filtered DR UCITS ETF 0,35000
AMUNDI EURO LIQUIDITY-RATED RESPONSIBLE 0,23000  |yxor MSCI World Catholic Principles ESG DR UCITS 0,30000
AXA-Global Factors - Sustainable Equity-ZI 0,69000  Lyxor STOXX Europe 600 Media UCITS ETF 0,30000
Amundi ETF MSCI World Ex Emu UCITS ETF 0,35000  M&G (Lux) European Strategic Value Fund-CA 0,75000
Amundi Funds - SBI FM India Equity 1,35000  MEAG Eurolnvest 0,35000
Amundi Funds Emerging Europe Middle East und Afric 0,95000  MS- Indian Equity Fund Z 0,89000
Amundi Funds European Equity Sustainable Income 0,70000  Mmagna New Frontiers Fund-G 1,11000
Amundi MSCI USA Minimum Volatilty Factor UCITS ETF k.A. Morgan Stanley Investment Funds - US Core Equity F 0,59000
Amundi MSCI World Climate Transition CTB 0,07500  Multi-Style Multi-Manager Funds PLC - The Global R 1,10000
Amundi MSCI World 111 0,10000 NN L Global Equity Impact Opportunities-IC 1,20000
Amundi PEA S&P 500 ESG UCITS ETF 0,15000  QekoWorld - Growing Markets 2.0 1,36000
Amundi S&P Global Financials ESG Ucits ETF 0,08000  pGIM Funds PLC - PGIM Global Select Real Estate Se 0,60000
Ashmore SICAV - Emerging Markets Frontier Equity F 1,50000  Polar Capital Funds PLC - European EX UK Income Fu 0,65000
BL - Global Equities 0,85000  polar Capital Global Insurance Fund | 0,83000
BNP Paribas Funds - Sustainable Global Equity 0,75000  powerShares S+P 500 High Dividend UCITS ETF 0,30000
BNP Paribas Funds India Equity 0,90000  principal Global Investors Funds - Global Property 0,80000
BNP Paribas Funds Japan Equity 0,75000  PrivilEdge - Fidelity Technology 0,70000
BlackRock Global Funds - US Flexible Equity Fund 1,00000  Robeco Capital Growth Funds - Robeco QI Global Dev 0,45000
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund KA. Robeco Global Consumer Trends Equities 0,80000
Comgest Monde Class | 2,00000  SppDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF 0,18000
DNB Fund-Technology Class A 0,75000  spDR MSCI Europe Telecommunication Serv.UCITS ETF 0,18000
DNCA Invest - Value Europe 1,07000  SPDR MSCI World Financials UCITS ETF 0,30000
DWS Akkumula 0,80000  spDR MSCI World Industrials UCITS ETF 0,30000
DWS Vermoegensbildungsfonds | 0,80000  SpDR S&P Global Dividend Aristocrats ETF 0,45000
Deka Oekom Nachhaltigkeit UCITS ETF 0,40000  schroder International Selection Fund - Indian Opp 0,75000
Dt. Invest Il Global Equity High Conviction Fund k.A.  Schroder-Frontier Markets Equity 1,40000
East Capital - East Capital Balkans KA. Sycomore Selection Responsable-| 1,00000
East Capital - Global Frontier Markets Fund KA. T Rowe Price Funds SICAV - US Equity Fund 0,65000
Edmond de Rothschild Fund - Big Data 1,50000 T Rowe Price Funds SICAV-Frontier Markets Equity F 0,95500
Erste Stock Quality 1,87600  UBS ETF - MSCI Canada UCITS ETF 0,79000
Fidelity Funds - Global Dividend Fund 0,80000  yBS ETF CMCI Commodity Carry SF UCITS ETF 0,34000
Fidelity Funds - Global Equity Income Fund Y 0,80000  UBS Irl ETF plc - Global Gender Equality UCITS ETF 0,23000
Fidelity Funds - Global Focus Fund 0,80000  yBs Lux Fund Solutions - MSCI Singapore UCITS ETF 0,90000
Fidelity Funds - Global Industrials Fund 0,80000  Unilndustrie 4.0 0,75000
Fidelity Funds - India Focus Fund 0,80000  vanEck Vectors AEX UCITS ET 0,30000
Fidelity Funds - Sustainable Global Equity Income 0,80000  variopartner SICAV - Tareno Global Water Solutions 0,82500
Fidelity-ASEAN Fund-Y 0,80000  wellington Enduring Assets Fund 0,70000
Fidelity-America Fund 0,80000  Xtrackers ATX UCITS ETF 0,10000
Franklin LibertyQ European Dividend UCITS ETF 0,30000  Xtrackers MSCI Canada UCITS ETF 0,15000
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Angaben zu den Kosten gemaR § 16 Absatz 1 Nummer 3 d KARBV
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enthaltenen Investmentanteile: % p.a.
Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF 0,20000
Xtrackers MSCI Singapore UCITS ETF 0,30000
Xtrackers MSCI World Quality ESG UCITS ETF 0,40000
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF 0,10000
Xtrackers S&P Global Infrastructure Swap UCITS ETF 1,00000
Xtrackers Spain UCITS ETF 0,42000
db - MSCI World Financials Index UCITS ETF (DR) 0,10000
db x-trackers Equity Momentum Factor UCITS ETF 0,15000
db x-trackers Equity Quality Factor UCITS ETF (DR) 0,15000
db x-trackers MSCI World Indust. Index UCITS ETF 0,10000
iShares Dow Jones Global Sustain. Screened Uc. ETF 0,60000
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF 0,40000
iShares Edge MSCI Europe Multifactor UCITS ETF 0,25000
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS E 0,35000
iShares Emerging Markets Dividend UCITS ETF 0,65000
iShares FTSE MIB UCITS ETF 0,70000
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF Acc 0,55000
iShares MSCI World Momentum Factor ESG UCITS ETF 0,25000
iShares MSCI World Momentum Factor UCITS ETF 0,25000
iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF 0,25000
iShares SMI (DE) ETF k.A.
iShares STOXX Europe 600 Telecommun. (DE) ETF 0,45000

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlige und keine Riicknahme-
abschldge gezahlt.

Quelle: WM Datenservice

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 11.066
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergiitung TEUR 8.502
davon variable Vergiitung TEUR 2.564
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR n.a.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrdger ande- 80
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 4.525
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.461
davon andere Fithrungskrafte TEUR 2.589
davon andere Risikotrager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 475
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR n.a.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2023
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2023 ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrager im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergtiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Verglitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Verglitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitat der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdgen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Verglitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
liber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Verglitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fithrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Das Vergiitungssystem setzt keine Anreize Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Die KVG zahlt keine direkten Vergilitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des
Auslagerungsunternehmens (Portfolio-Management).

Von den externen Portfoliomanagern wurden uns folgende Informationen zur
Mitarbeitervergiitung libermittelt:

ARTS Asset Management GmbH, Wien

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.527
der Auslagerungsunternehmen gezahlten Mitarbei-

tervergiitung

davon feste Vergiitung TEUR 3.397
davon variable Vergiitung TEUR 130
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 39

Stand: 31.12.2023

Angaben zur Transparenz gemaR Verordnung (EU ) 2020/852 bzw. Angaben nach
Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist
in diesem Fonds kein Bestandteil der Anlagestrategie.
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Ko6In, den 16. April 2025

Ampega Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

L. D. &l

Dr. Thomas Mann Dr. Dirk Erdmann




Jahresbericht 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI  —

hend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom

maogens beste-
1.Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024, der Vermdgens-
ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezem-
ber 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem

Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschldgigen europdischen Verordnungen und
ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhadltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers flr die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
»Kapitalverwaltungsgesellschaft) unabhédngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdégensschiadigungen) oder Irrtii-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdégens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfiihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermoégens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-

stellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
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resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach
§ 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen
und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten

besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des

Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts nach §7 KARBV insgesamt einschlieflich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 16. April 2025
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftsprifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftsprifer
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